ALCAS METAL SANAYI ANONIM SIRKETI

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... [eveuas [evereeoanns tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgimizin cikarilmis sermayesinin 44.313.700 TL’den 58.500.000 TL’ye
c¢ikarilmasi nedeniyle artirillacak 14.186.300 TL nominal degerli 14.186.300 adet B Grubu
pay ve mevcut ortaklardan Abdullah YILMAZ’a ait 2.000.000 TL nominal degerli
2.000.000 adet B Grubu pay ve Mehmet YILMAZ’a ait 2.000.000 TL nominal degerli
2.000.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 18.186.300 TL nominal degerli
18.186.300 adet B Grubu payin halka arzina iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin ve halka arzda satisa aracilik edecek Info Yatirnm
Menkul Degerler A.S.’nin www.alcas.com.tr ve www.infoyatirim.com adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlhs, yamltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisumlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.



http://www.alcas.com.tr/
http://www.infoyatirim.com/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢cok faktor,
ihraccinin  gelecege yonelik aciklamalarimin  ongoriillenden ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol acabilecektir.”



ICINDEKILER

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER ........covverererererenererennnes 10
20 OZET auueeerrrrrevesesesesessesesesesssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssessssssssssesesssesesssssesesesessseseseseseseseses 12
3. BAGIMSIZ DENETCILER ....uuuueeecreecrceencssssesssesesssesessssessssesssssssssssssessssessssssssssessssssessses 33
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER .....uouvoveeerererererereresesesesesesesesesssesesssesssssssssesssesssessseseseseseses 33
5. RISK FAKTORLERI .....oceeeirererrenerenesessesesesesssssesesssessssesessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssaess 35
6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER .....uovveveerererererereresesesesesesesesesssssesssesssssssssesssssesessseseseseseses 59
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER 77
8. GRUP HAKKINDA BILGILER 108
9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER...... 112
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER ......121
11. IHRACCININ FON KAYNAKLARL.......coveerirerrencreseresssssesesessssssessssssssssasesssssessssssesssssens 144
13. EGILIM BILGILERI .u.ucuuveciecececirecncncienseeacsesessssesesssssssssssessssssssessassosssssssssssssssssssesssens 153
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR ......cceeeeveueuereenereressesesesens 154
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI ....uuouiuiuiuieirenenenenenencsenisescsenescsesesesssssssssensscscaene 154
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER.................. 154
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER .......ucuoervenenerersssssnesesesesesssesessssssssssesssssssssasesesssens 160
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI .....coovoveerirerersesessssnsnsssesesesessssssessssssssssesesesssens 161
18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER ......ucucueuiuereeeeersrsieresesesessssssssssssssssessssasssssessssesesesssens 165
19. ANA PAY SAHIPLERI ...uuetrecectctersecnesesessssesesssssssassisssssssssesssssssssssssssssssssssesssesssens 166
20. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER .....uucteeececensinesenesessssssesesssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasss 168
21. DIGER BILGILER ...u.uuecteeececneererecsssssesesesesssessssssessssesessssssessssessssessssssessssssesssessssssesssss 171
22. ONEMLI SOZLESMELER .. 183
23. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER .....ceeeerererererenenenens ... 185
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER..............c........ 188
25. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR........covireererererereserenesesesessssessssssssssessssssssssssssesssssssess 198
26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER .........ucuoeeereeerererereneresensesesasesenne 216
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER............. 217
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI .....cuuucoetrrcncrersrreenesesensssscsesssssssssesessssanse 220
29. SULANMA ETKIST ...ccvoverveeernriisncnenisesnssesesesesessssesessssssssssessssssssssssessssssssssesssssssssssssssssssssess 223
30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER................... 223
31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER ........uuciiteieeeeereeenneeenesesesessesessssssssssesesesssesssseseses 225
32. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI ........cccoerereerererenenenesesesesssesenes 225
33.THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGHeeeeeceeeceeiccienetesesesessesesessssessssessssssssssessssssssssssssssssesssessssssesssssssssssessssssesssssssssessssssessses 235
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER .......cucuoiiiererescsesesesessesesssessssssssssessssssessssessssssesssss 236
35. EKLER .....ouueeererrrinnecnenens e 236




KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltma Tamm
°C Santigrat derece
A.S. Anonim Sirketi
Amerikan Mimari Ureticileri Dernegi (American Association of Medical
AAMA )
Assistants)
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolari, USD | Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
Alcas Alliminyum | Alcas Aliiminyum Sanayi Anonim Sirketi
Alcas Enerji Alcas Enerji A.S.
fé?fljel:/letal / Thrager Alcas Metal Sanayi A.S.
Alcas Yapi Alcas Yapi Sanayi A.S.

Aliiminyum  Biyet
Tav Firinlan

Ekstriizyon Oncesi Aliiminyum Biyetlerini 400 - 450°C'ye Kadar Isitan
Firinlar

AR-GE Arastirma ve Gelistirme
ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi
BAE Birlesik Arap Emirlikleri
E{;?)I/JRO];S%{FBMS&I Borsa Istanbul A.S.
. Dikdortgen, dairesel veya kare seklinde olan kiiciik, yar1 bitmis bir metal
Biyet
pargasi
BKK Bakanlar Kurulu Karari
Sayisal Kontrollii Bilgisayar (Computer Numerical Control) (Mekanik isleme
CNC gerektiren bir ¢calismayt bilgisayardan gelen komutlara gore otomatik olarak
yapan makinelerdir.)
Covid-19 Koronaviriis Pandemisi
CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
DTO Diinya Ticaret Orgiitii
DU Aliiminyum 6l¢ii birimi
E-GKS Elektronik Genel Kurul Sistemi
Eksantrik Pres | Elektrik motorundan elde etmis oldugu donme hareketini mekanik enerjiye
Makinasi ceviren pres sistemi
Ekstriizyon Enine kesitsel bir profil nesneleri olusturmak i¢in kullanilan bir siire¢
Eloksal Hafif metallerin ylizeylerini islemek i¢in kullanilan bir elektrokimyasal islem
Ergitme Sicakligin yiikseltilmesi ile bir cismin veya maddenin kati durumdan sivi

duruma gecisini saglama

Esas Sozlesme

Alcas Metal'in Esas Sozlesmesi

Avrupa Birligi tarafindan belirlenen ve belirtilen standartlar dahilinde

Euro Palet iiretilen paletler (hracat ya da ithalat sirasinda degis tokusa uygun paletler)
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar
FED Amerikan Merkez Bankasi (Federal Reserve System)




Freze Tezgahi

Uzerinde birgok kesici agiz yer alan caki ile dogrusal ilerleme hareketi
yaparak aliiminyumdan talas kaldirma iglemini yapan makine

GES Giines Enerjisi Santrali
Gloss Metre Parlaklik Ol¢iim Cihazi
GmBH Gesellschaft Mit Beschriankter Haftung (Almanya’da Kurulu Limited Sirket)
Alcas Metal Sanayi Anonim Sirketi ile birlikte bagli ortakligi Alcas
Grup Aliiminyum ve Alcas Aliiminyum'un bagh ortakliklar1 Alcas Metal INC. ve
Alcas Metal GmBH
GSYIH Gayri Safi Yurt I¢i Hasila
06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 193 sayili
GVK . ..
Gelir Vergisi Kanunu
Hadde Sicak aliiminyumun kesitini kiigiiltmekte kullanilan ve tiirlii ¢apta delikleri

bulunan ¢elik arag

Halka Arz Eden Pay
Sahipleri

Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ

Halka Arz Edilen
Paylar

Thrager’nin ¢ikarilmis sermayesinin 44.313.700 TL’den 58.500.000 TL’ye
c¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 14.186.300 TL nominal degerli 14.186.300
adet B Grubu pay ile birlikte Halka Arz Eden Pay Sahiplerine ait toplam
4.000.000 TL nominal degerli 4.000.000 adet B Grubu pay olmak {izere
toplam 18.186.300 TL nominal degerli 18.186.300 adet B Grubu

Halka Arza Aracilik

15.04.2024 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik S6zlesmesi

So6zlesmesi

Aliiminyum dékiim sistemi (Hot-Top Dékiim Sisteminde, sivi metal firindan
Hot-Top Dokiim | kalip tablasina kadar olan gegisi boyunca bir oksit tabakasinin altindan
Tablas1 gecerek kaliba ulagmakta olup sivi metal agik atmosfere maruz kalmamakta

ve metal akis1 cok yavas oldugu i¢in herhangi bir tiirbiilans olusmamaktadir.)
1Al Uluslararas1 Alliminyum Enstitiisii (International Aluminium Institute)
IBAN Uluslararas1 Banka Hesap Numarasi (International Bank Account Number)
Inc. Incorporation (Amerika Birlesik Devletleri'nde Anonim Sirket)

Uluslararas1 Menkul Kiymet Kodu (International Securities Identification
ISIN

Number)

Plastik enjeksiyon kaliplarinda enjeksiyon makinasinin memesinden plastik
Isiticilt Yolluk | enjeksiyon kalip goziine kadar ergimis plastik malzemeyi sicaklik, basing
Sistemi kayb1 olmadan ve hasara ugramadan kontrollii bir sekilde bekletme ve

istenildiginde kalip goziine enjekte etme sistemi
ITC Uluslararasi Ticaret Merkezi (International Trade Center)
Ing/” Uzunluk Olgiisii Birimi (2,54 Santimetre)
Info  Yatirnrm /

Konsorsiyum Lideri
/ Yetkili Kurulus

Info Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Izabe Tesisi

Maden cevherinin metal icerigini yliksek sicaklikta indirgenme tepkimesi
yardimiyla cevherin geri kalaninda ayirma siireci

KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu
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KDV Katma Deger Vergisi
KG Kilogram
KGK Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

Konveyor Sistemleri

Nesneleri bir konumdan digerine tasiyan, Ozellikle iiretim merkezlerinde
siklikla kullanilan mekanik tasima araglari

Sodyum Hidroksit (Pek ¢ok temizlik malzemesine katilarak kullanilan bir

Kostik -
yardimeci {iriin)
Kreyn Yapi ile ylikseltilmis bir platform iizerine yerlestirilmis ving
Kurul / SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu
21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili
KVK ..
Kurumlar Vergisi Kanunu
Kwp Kilowatt Peak
LME Londra Metal Borsasi (London Metal Exchange)
Ltd. Sti. Limited Sirketi
m Metre
m? Metrekare
Mikron Mikrometre — Milimetrenin Binde Biri
MKK Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi
MKS Merkezi Kaydi Sistem
MW Megawatt
g\};ﬁﬁ;ﬁlﬁ) Yiizey sertlestirme islemi
OSB Organize Sanayi Bolgesi
Pas sokiicii asit kullanimi sonrasinda demir iizerinde noétrleme islemi
Pasivasyon yapilmasi (Asidik ya da alkali iirlinler ile temasimi keserek paslanmayi
onlemek i¢in uygulanan dnleme verilen isim)
o 22.06.2013 Tarihli 28685 Sayili Resmi Gazete'de Yayimlanmis VII-128.1
Pay Tebligi .
Pay Tebligi
PVC Polivinil Kloriir
Qualicoat Isvigre Merkezli Bir Kalite Sistem ve Onay Kurulusu
Radyal Matkap Cok biiytik ve agir parcalara delik delmek i¢in kullanilan matkap
S.R.L. Societe A Responsabilite Limitee (Limited Sirket)
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
10.12.2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6362 sayili
SPKn .
Sermaye Piyasas1 Kanunu
T.C. Tirkiye Cumhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas Ve Saklama Bankas1 A.S.
TALSAD Tiirkiye Alliminyum Sanayicileri Dernegi
TCMB /= Merkez Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Bankasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi
TL Tiirk Lirast
TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlarina
TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi
Torna Kendi ekseni etrafinda donen metal bir is parcasi tizerinden dogrusal hareket

eden kesici takim araciligi ile talas kaldirma islemi

Torna Tezgahi

Tornalama iglemini yapan makine
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TREDAS Trakya Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi
TSPB Tirkiye Sermaye Piyasalar Birligi
14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6102 sayili
TTK N .
Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
USD/Mt Metrik ton basina Amerikan Dolar1 bazinda fiyat gostergesi
Paylarin Borsa’ya ilk kotasyonunda halka arz edilen paylarin piyasa
Yildiz Pazar degerinin asgari 1.000.000.000 TL oldugu ortakliklarin paylarinin islem

gorecegi Pazar




I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Direktorliigii'niin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 23.11.2023
tarih ve 21534 sayil1 Borsa Goriisiinde;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, halka arz izahnamesinin Kurulunuz tarafindan
onaylanmasi1 durumunda;

1. Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1’inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
“Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin nominal degerinin sermayeye
oran1” sartlarini halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarinin Yildiz Pazar’da islem
gorebilecegi,

2. Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi Danisma Kurulu tarafindan olusturulan “Pay Senedi ihraci ve
Alim-Satim Standard1” ile “Katilm Finans Ilkelerine Uygun Faaliyet Gosteren Sirketlerin
Belirlenmesinde Esas Alinacak Rehber” dayanak alinarak olusturulmus olan ve Sirket tarafindan
30/06/2023 tarihli finansal tablo verilerine goére doldurulan Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu’nda
(Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate alindiginda Sirket’in Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladigi tarihte BIST Katillm Tim Endeksinde yer alma sartlarimi sagladiginin
degerlendirildiginin, endeks degerleme donemlerinde de s6z konusu sartlar1 saglamasi halinde ilgili
katilim endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede, Formun izahname ekinde yayimlanmasi,

3. Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmasi,

4. Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK 'nin goriis talebine cevap
vermek amaciyla sinirli olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu
Borsa Istanbul A.S. gériisiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle
Borsa Istanbul A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi
hususlarinin Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

denilmektedir.

Borsa Istanbul’un Sermaye Piyasas1 Kurulu’nu muhatap 03.01.2024 tarih ve 22694 sayili yazisinda;
Kotasyon Yonergesi’ne iliskin degisiklik kapsaminda Yildiz Pazar i¢in “Halka arz edilen paylarin
piyasa degeri” kosulu 1 milyar TL’ye yiikseltilmis oldugundan, daha once Yildiz Pazar’da islem
gorebilecegi bildirilen Sirket’in pay halka arzinin gerceklestirilmesi durumunda Ana Pazar’da islem
gorebilecegi belirtilmistir.



DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Sirket paylarinin halka arz1 i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek bulunmamaktadir.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan

ederiz.

Ihraca - .
Alcas Metal Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Abdullah YILMAZ Mehmet YILMAZ
Yonetim Kurulu Baskan1i  Yonetim Kurulu Baskan Vekili
17.04.2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN
Abdullah YILMAZ TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskani
17.04.2024
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
[ZAHNAMENIN
Mehmet YILMAZ TAMAMI
Yonetim Kurulu Baskan Vekili
17.04.2024
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus - .
Info Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Engin Emre SECEN Hiiseyin GULER
Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimcisi
17.04.2024
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini1 degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporlarim
Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
Adi Soyadi: Ergun SENLIK Tarihlerinde Sona Eren Finansal Donemlere
Gorevi: Sorumlu Ortak Bas Denetci Iliskin Enflasyona Gore Diizeltmis Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu

Tlgili Gayrimenkul Degerleme Raporlarimi
Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Rapor Rapor
) . . Tarihi Numarasi
‘é‘;‘rfv"ga;l‘;:;‘}‘f})f;ﬁ?ﬁfgmam 11.09.2023 2023 OZEL-2023/0104
11.09.2023 2023 OZEL-2023/0105
11.09.2023 2023 OZEL-2023/0106
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu o6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirnmcl, halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan once katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirom kararmi vermesine yardimei olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina  iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | ihraccimin ticaret | fhragci’nin ticaret unvani Alcas Metal Sanayi Anonim Sirketi olup ayrica bir
unvam ve isletme | isletme adi bulunmamaktadir.
ad1
B.2 | ihraccimin hukuki | HukuKi statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlar
oldugu mevzuat, | Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Adresi: Cumhuriyet Mah. Giirpinar Yolu Cad. Kaya Milenyum Is Merkezi
adresi No:5 I¢ Kap1 No:139 Biiyiikgekmece/Istanbul
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in kurulusu, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 03.01.1992 tarihinde

kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccinin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki

eden onemli
faktorlerin tanim
ile faaliyet
gosterilen

sektorler /
pazarlar hakkinda
bilgi

“Nur Aliiminyum Ticaret ve Pazarlama Ltd. Sti.” unvam ile aliiminyum
sektoriinde faaliyet gostermek amaciyla tescil edilmis olup 14.01.1992 tarih ve
2944 sayilh TTSG’de ilan edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur. Sirket,
30.05.2014 tarthinde, limited sirketten anonim sirkete tir degisikligi
gerceklestirmis olup bu kapsamda unvanini da “Nur Aliiminyum Sanayi A.S.”
olarak degistirmistir. S6z konusu tiir degisikligi, 05.06.2014 tarih ve 8584 sayili
TTSG’de ilan edilmistir. Daha sonra Sirket’in unvani 11.08.2016 tarihinde
tescil; 17.08.2016 tarith ve 9139 sayili TTSG ile ilan olundugu iizere nihai
unvani olan “Alcas Metal Sanayi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3. maddesi ¢ergevesinde
Sirket’in faaliyet konusu Ozetle; her tiirlii aliiminyum, demir celik ve
nevilerinden yar1 mamul ve mamuller iiretmek, yurt iginde almak, satmak,
ithalat ve ithracatin1 yapmaktir.

Sirket, faaliyetlerini Corlu/Tekirdag’da 42.000 m? arazi iizerinde aliiminyum
iretimi i¢in Ozel olarak insa edilmis 32.000 m? kapali alana sahip tesiste
gergeklestirmekte olup bu tesiste 4,5 (880 ton), 6 (1.540 ton), 7 (1.800 ton),
87 (2.750 ton) ve 10” (4.400 ton) olmak iizere 5 ekstriizyon presi bulunmaktadir
(Detaylart asagida “Ekstriizyon” bashginda verilmigtir). Yillik tiiretim
kapasitesi 34.000 ton olan bu preslerde DU 5 mm’den DU 410 mm’ye kadar
her tiirlii profil iiretimi yapilabilmektedir. Pres hattindan ¢ikan profilleri
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herhangi bir yiizey islemine' tabi tutmadan 3,6 m’ye kadar termikleme?,

paketleme ve sevk etme imkan1 mevcuttur.

Sirket’in liretim, satig ve yonetim merkezlerine iligkin bilgiler asagidaki tabloda
er almaktadir.

P . . Dékiimhane . s
Merkez Ofis Uretim Tesisi (Kiralik) Satis Ofisi (Kiralk)
Cumbhuriyet Mah. Velimese Velimese
Giirpinar Yolu Cad. Organize Sanayi imege Hiirriyet Bulvari,
. ; AU Organize Sanayi .
Adresi Kaya Milenyum Is Bolgesi Mah. Béleesi Mah Skyport Residence
Merkezi No:5 I¢ Kap1 129 Sok. 207gS N 3 K:15 D:148
No:139. No:11/1 Eroeno/Tekindag | Bevlikdiizivistanbul
Biiyiikcekmece/Istanbul | Ergene/Tekirdag & &
Biiyiikliigii | : 460 m? 42.000 m? 7.000 m? 170 m?
e Sirket Yonetim Merkezi | Uretim Tesisi Dokumhme Satig Ofisi
Amaci (Pasif)

Alcas Metal {iriinleri iki ana kategoride degerlendirilmekte olup endiistriyel
aliminyum profiller, diger endiistrilerin girdisi olan ara iiriin durumundadir ve
basta insaat sektorii olmak iizere savunma sanayi, imalat sanayi, otomotiv
sanayi, giines enerjisi sektoriinde kullanilmaktadir. Bu tirlinler miisterinin
istegine gore ham, eloksal, toz boyali veya mekanik islemli olarak yurt i¢i veya
yurt disina satilmaktadir. Mimari sahada kullanilan {iriinler ise cephe,
kapi/pencere sistemleri, i¢ ve dis dekorasyon gibi insaat sektoriinde kullanilan
iiriinlerden olugmakta olup yurt i¢i veya yurt digina satilmaktadir.
Uretimin ana unsurlari asagidaki gibidir:

e Ekstriizyon

e Kalip Uretim Hatt:

¢ Eloksal Hatti

e Hat Eloksal Hatti
e Hat Elektro-Kimyasal Parlatma Hatti

e Polisaj Hatt1

o Elektrostatik Boya Hatti

e Ahsap Film Kaplama Hatti

e Mekanik Islem Hatt1

o Stok ve Sevkiyat Hatti

¢ Paketleme Hatt1
Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket'in hasilatinin yurt i¢i ve yurt disi
bazinda kirilim1 asagidaki tabloda yer almaktadir. Yukarida bahsedilen hurda
satiglarina iligkin gelirler, diger satislar kalemi igerisinde siniflandirilmaktadir.
Sirket’in hasilatinin 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla %45.8, %61,5
ve %59,0’unu yurt dis1 satiglar olusturmakta olup Sirket’in hasilatinda yurt dis1
miisterilerine yapilan satislar baskin konumdadir.

Net Satislar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Yurt i¢i Satiglar 742.231.321 516.416.614 349.509.440
Yurt Dis1 Satislar 792.778.320| 1.373.887.271 834.944.069
Diger Satislar 207.559.702 357.561.257 266.325.020

! Aliiminyum eloksal kaplama yapilarak, malzemeye koruyucu bir kaplama iglemidir. Bu islem, aliiminyum yiizeyini
oksit tabakasi ile kaplamak suretiyle gergeklestirilir. Bu yiizey islemleri ile mimari uygulamalar i¢in dayanim o6zelligi
yani sira dekoratif goriinlim, endiistriyel uygulamalar i¢in de yiizey sertligi ve aginma dayanimi gibi 6zellikler daha da

gelistirilmektedir.

2 Ekstriizyon hattinda gekilen aliiminyum profillerin ¢okelme sertlesmesinin diger bir deyimle yaslandirma isleminin
yapilmasina verilen addir. Aliminyum termikleme firinlari, aliiminyumun gézenek yapisini belirlenen sicaklik derecesi
ve saat dilimleri arasinda bekletilen profillerin yaslandirma prosesinden gegirilerek sertlestirir.
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Satigtan ladeler (-) -10.947.005 -10.987.302 -33.699.424
Dus Cephe Giydirme 1.591.062 0|  -19.104512
Uygulamalar

Diger ladeler -9.355.943 -10.987.302 -14.594.912
Satis Indirimleri (-) -41.953 -207.513 -979.905
Diger Indirimler (-) -572.758 -1.696.204 -129.472
Toplam 1.731.007.627 | 2.234.974.123 | 1.415.969.728
Net Satislar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Aliiminyum Pres Profil Satis1 1.460.175.842 | 1.766.708.862 | 1.069.493.806
Dis Cephe Giydirme Uygulamalar 74.833.797 123.595.023 114.959.703
Diger Gelirler (Hurda Satisi (*)) 207.559.702 357.561.257 | 266.325.020
Iade ve Indirimler -11.561.715 -12.891.019 -34.808.801
Toplam 1.731.007.627 | 2.234.974.123 | 1.415.969.728

(*) Hurda satiglari, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan
olusmaktadir.

Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektordeki Yeri Hakkinda Bilgi
TALSAD Diinyada ve Tiirkiye’de Aliiminyum 2022 Yili Raporu’na gore 2050
yilinda diinya aliiminyum talebinin muhafazakar senaryolara gore 240 milyon
ton, giiclii gelisme talep senaryosuna gore 335 milyon ton (%4,2 yillik bilesik
biiyiime orani) seviyesine ulasacagi ongoriilmektedir. Talep artiginin en
az %50’sinin geri doniigiim sektdriinden karsilanmasi beklenmektedir.

Tiirkiye aliiminyum sektorii, 12 milyar USD’ye yakin ig hacmi, yiiksek isleme
kapasite ve kabiliyeti, ileri iiretim teknolojisi ve giderek biiyiiyen yapisi ile tilke
sanayinin 6nde gelen sektdrlerinden biridir. Son yillarda 6zellikle hadde ve
ekstriizyon iriinlerine yonelik yeni yatirnmlar sayesinde, diinya pazarlarinda
rekabet edebilir dlgekte kapasitelere ulagilmis olup Tiirkiye bu iiriinlerde net
ithracatgr konumuna gelmistir. (Cubuk ve profil iiriinleri — 2,4 milyar USD
ihracat, 97 milyon USD ithalat / Aliiminyum saclar, levhalar ve seritler
(kalinligr 0,2 mm’yi gegenler) — 1,3 milyar USD ihracat, 921 milyon USD
ithalaf®) Uretilen alt {iriin gruplarinda ekstriizyon iiriinleri ilk sirada yer alirken;
kiilge, yass iiriinler, folyo, iletken ve diger iiriinler takip etmektedir®.

Tiirkiye Aliiminyum Sanayicileri Dernegi’nin (TALSAD) Diinya’da ve
Tiirkiye’de Aliiminyum Sektor Raporu 2022’ye gore islenmemis aliiminyum,
mamul ve yart mamul aliiminyum diriinlerin iretiminde kullanilan temel
hammadde girdisidir. Tiirkiye islenmemis aliiminyumda biiyiik ol¢iide disa
bagimli olup birincil aliiminyum kullanimmin %92°si ithalat yolu ile
gerceklestirmektedir. Son yillarda ikincil aliminyumun Tirkiye aliiminyum
piyasasina girislerinin arttig1 ve geri doniisiimiin iilkemizde daha da biiytiyerek
giiclendigi goriilmektedir.

2022 yilinda Tiirkiye’nin aliiminyum iirlinleri ihracati pandemi sartlarinin
ortadan kalkmasi ile bir 6nceki yila gore yaklasik %29,6 artarak 6,7 milyar USD
seviyelerinde gergeklesmistir. Tiirkiye, diinya aliiminyum ihracatinin %2,48’ini
gerceklestirmis olup 2021 yilinda ihracat tutart 5,1 milyar USD’dir. Aym
donemde Tiirkiye’ nin aliiminyum triinleri ithalati ise 2021 yilina gére %16,5
artarak yaklasik 77 milyar USD seviyelerinde gerceklesmistir. Bu ithalat
degerinin %68’lik bdliimiinii, islenmemis alliminyum {iriinler olugturmaktadir.

3

https://www.trademap.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx?nvpm=1%7c792%7c¢%7¢%7c¢%7c¢7606%7c¢%7c%7c4
%7¢c1%7¢1%7c2%7c2%7¢1%7¢2%7c1%7c1%7cl

4 https://madeinturkiye.qov.tr/blog/sektor-bazinda-sanayi
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https://www.trademap.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx?nvpm=1%7c792%7c%7c%7c%7c7606%7c%7c%7c4%7c1%7c1%7c2%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1
https://www.trademap.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx?nvpm=1%7c792%7c%7c%7c%7c7606%7c%7c%7c4%7c1%7c1%7c2%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1
https://madeinturkiye.gov.tr/blog/sektor-bazinda-sanayi

Tiirkiye’nin ~ aliiminyum ve aliiminyum esya dis ticareti rakamlar
incelendiginde, sektoriin 2023 yilinda 11,6 milyar USD ticaret hacmi oldugu,
ancak yaklagik 1 milyar USD cari agiginin oldugu goriilmektedir.

Tirkiye’nin en ¢ok aliiminyum ve aliiminyum esya ihracati yaptig1 iilke, 2023
yilinda 872 milyon USD ile Almanya ilk sirada yer alirken ikinci sirada 369
milyon USD ise ABD ikinci sirada, 282 milyon USD ile Polonya iigiincii sirada
yer almistir. Ayni sekilde Tiirkiye’nin en ¢ok ithalat yaptig: iilkeler sirasiyla 1,4
milyar USD ile Rusya Federasyonu, 491 milyon USD ile Malezya ve 465
milyon USD ile Kazakistan yer almaktadir.

Sirket’in ihracat, ithalat tutarlarinin ve aliiminyum bar ¢ubuk ve profil iiretim
miktarinin Tirkiye toplam aliiminyum tutar ve miktarlarina oran1 asagidaki

gibidir:

Aciklama 2021 2022 2023
Ihracat (Bin USD) 25.954 39414 27.558
Tiirkiye (Bin USD) 5.173.743 6.708.092 (*
Sirket’in Pay1 (%) 0,50 0,59 (*)
Aciklama 2021 2022 2023
Ithalat (Bin USD) 23.392 27.542 15.134
Tiirkiye (Bin USD) 6.592.853 7.683.146 *
Sirket’in Pay1 (%) 0,35 0,36 *)
Aciklama 2021 2022 2023
Uretim (kg) 12.042.574 12.001.220 9.778.621
Tiirkiye (kg) 754.534.814 820.645.674 *
Sirket’in Pay1 (%) 1,60 1,46 *

Kaynak: Sirket, T UIK, Uluslararasi Ticaret Merkezi
(*) Veriler heniiz agiklanmamustir.

B.4

Thracciyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

2020 yilinda baglayan pandemi ile birlikte sokaga ¢ikma ve galisma yasaklar
nedeniyle Sirket’in iiretim ve satislar1 olumsuz etkilenmis olup zamanla ¢calisma
yasaginin esnetilmesine karsililik nakliye, hammadde temininde kurumlarin
caligmamasi gibi bir¢cok olumsuzluklar yaganmistir.

2021 yilinda Avrupa Birligi’nin Cin’den ithal edilen aliiminyum iiriinlerine 5
yil stireyle %35 ila %355 arasinda ilave vergi koymasi sebebiyle AB’den gelen
talep ciddi bir sekilde artmis olup bu talep, canliligim1 korumaktadir. 2021
yilinin son ¢eyreginde tiim Diinya’da navlun krizi baglamis olup nakliye bulmak
ve buna gore fiyat ayarlamak zorlasmistir. Hammaddeye ulasim zorlasmis olup
aliminyum tedarikgileri kontrat1 yapilmis biyet hammaddesini temin edemez
hale gelmistir. Sirket, bu sikintili dénemi yine ayni tedarik¢ilerden kiilge satin
alip ¢esitli dokiim sirketlerine fason doktiiriip biyet haline getirerek problemsiz
asmay1 basarmistir. Sirket, hammaddede %70 ve primlerinde %210 artis
olmasia ragmen 2021 yili basinda bu hammaddelerin primlerini sabitlemis
olmasindan dolay1 6nemli oranda karlilik saglamis olup stoklardaki {irtinler bu
deger artisindan olumlu etkilenmistir.

2022 yilinda Rusya ile Ukrayna arasindaki ¢atigsmalar sebebiyle hammadde
tarafinda bir daralma meydana gelmis olup aliiminyum fiyati, LME borsasinda
tiim zamanlarin en yiiksek fiyati olan 3.500 USD/mt seviyelerine ylikselmistir.
Savas nedeniyle dogalgazda ve elektrikte enerji krizi baslamis olup enerji
fiyatlarinda %450’ye varan artis goriilmiistiir. Navlun krizi 2022 yilinin ilk
yarisinda artarak devam etmis ise de 2022 yilinin 4. ¢eyreginde normallesmeye
baglamistir. Bu donemde Sirket, onlem olarak Rusya orijinli mal satan
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sirketlerden kontrat yapmayip, Malezya, Katar ve Bahreyn orijinli hammadde
kontratlar1 yaparak 2022 yilinin 1. ve 2. ¢eyreginde yasanan hammadde krizini
sorun yagamadan agsmay1 basarmistir. 2023 yilinin son 3 aylik doneminde 2.100
— 2.200 USD/mt arasinda seyreden aliiminyum fiyatlari, isbu Izahname tarihi
itibartyla 2.500 USD/mt seviyelerine yiikselmistir.

2023 yilinda Avrupa’daki ekonomik durgunluk ve 06.02.2023 tarihli
Kahramanmaras Depremi’nin etkisinde 9.778 tonluk satis gergeklestirmistir.
Bloomberg analistlerine gore Ukrayna — Rusya Savasi’ndan kaynakli olarak
Avrupa’da yasanan elektrik kesintileri nedeniyle yaklasik 1,4 milyon tonluk
kapasitenin askiya alindig1 hesaplanmakta olup s6z konusu kapasite kiiresel
talebin yaklagsik %2’sine tekabiil etmektedir.

B.5 | Ihrageimin  dahil | Sirket’in dogrudan ve dolayli baglh ortakliklarina iligkin bilgiler asagida yer
oldugu grup ve | almaktadir:
grup icindeki yeri
ALCAS METAL SANAYT AS.
ORTAKLIK YAPISI
ABDULLAH YILMAZ %30
MEHMET YILMAZ %50
ALCAS ENERJIAS.
ALCAS ALUMINYUM SANAYI AS. ORTAKLIK YAPISI
: ALCAS METAL SANAYI A S. %35
ORTAKLIK VAPISI ABDULLAH YILMAZ %25
ALCAS METAL SANAYI A'§ %100 MEHMET YILMAZ %25
BARIS BEDIR %15
ALCAS METAL GMBH (Almanya)
_ ORTAKLIK YAPISI
ALCAS METAL INC. (ABD) e e
ALCAS ALUMINYUM SANAYI A$ %55
ORTAKLIK YAPISI
e o ABDULLAH YILMAZ %15
ALCAS ALUMINYUM SANAYI AS. %100 MEHMET YILMAZ %15
MUHAMMED ENES GOLGELI %15
B.6 | Sermayedeki veya | Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 44.313.700 TL olup, bu sermaye her biri 1,00 TL

toplam oy hakk
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccimin  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa
veya

dogrudan
dolayh

nominal degerde toplam 44.313.700 adet paydan olusmaktadir.

Sirket’in pay sahipligi yapisina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

o Sermaye Sermaye
Ortagin Adi1 Soyadi Grubu Tutan (TL) Payi (%)
A 11.521.562
Abdullah YILMAZ B 10.635.288 50,00
A 11.521.562
Mehmet YILMAZ B 10.635.288 50,00
Toplam A+B 44.313.700 100,00

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashikli 11’inci maddesinde
diizenlendigi tizere; TTK nin 479. maddesindeki diizenlemeler sakli kalmak ve
bahsi gecen maddeye aykirt olmamak kaydiyla genel kurul toplantilarinda, A
grubu her bir pay sahibinin her bir pay i¢in bes oy hakk: vardir. B grubu pay
sahiplerinin ise her bir pay i¢in bir oy hakki vardir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in paylarinin dogrudan %50’si Abdullah
YILMAZ’a, kalan %50’si de Mehmet YILMAZ’a ait olup Abdullah YILMAZ
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olarak ihragcinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihraggiy:
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

ve Mehmet YILMAZ kardestir. Bu kapsamda Abdullah YILMAZ ve Mehmet
YILMAZ birlikte, Sirket’te yonetim hakimiyetine sahip pay sahipleridir.
Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, s6z konusu yonetim kontroliinii,
Sirket’teki pay sahipliklerinden almaktadir. A grubu paylarin yonetim kuruluna
aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu pay
sahiplerine taninmis herhangi bir imtiyaz yoktur. Sirket Esas S6zlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu Uyelerinin Secimi, Tiizel Kisi Yénetim Kurulu Uyeleri,
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri” baslikli 8’inci maddesinde diizenlendigi
iizere; Sirket yonetim kurulu iyelerinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin
aralarinda oy cogunlugu ile belirledigi adaylar arasindan TTK ve Sermaye
Piyasast Mevzuati’'nda belirtilen nisaplara uygun bir bicimde genel kurul
tarafindan secilecektir. YoOnetim kurulunun iiye tam sayisinin 5 olmasi
durumunda 2, 6 veya 7 olmasi durumunda ise 3 yonetim kurulu iiyesi A grubu
pay sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan segilir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihragcinin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonu¢larinda
meydana gelen
onemli
degisiklikler

Bilanco
Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden ge¢mis 2021, 2022 ve 2023 yillarina ait
enflasyona gore diizeltilmis konsolide finansal durum tablosu verilerinden

secilmis kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

:7*1)11 ISR el T L, Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varhklar 617.019.245| 1.003.306.786 | 1.034.736.191
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.315.222 | 289.360.367| 103.093.642
Ticari Alacaklar 277.967.165| 239.520.941| 282.675.819
Diger Alacaklar 75.319.276 36.276.410 26.616.504
Stoklar 209.696.137| 351.433.787| 495.872.488
Pesin Odenmis Giderler 36.086.529 37.745.875 43.833.861
Cari DoTRQuuiggwIc Tz 707.641|  32.150.070|  32.854315
Varliklar

Diger Donen Varliklar 5.927.275 16.819.336 49.789.562
Duran Varhklar 475.097.775| 729.028.207| 809.488.135
Maddi Duran Varliklar 455.419.392| 706.919.135| 791.397.884
Kullanim Hakk1 Varliklar 304.622 6.747.470 6.249.552
T s @haddi Olmayan 344.736|  3.694.770 5.006.676
Duran Varliklar

Ertelenmis Vergi Varligi 18.779.780 10.961.972 5.990.444
Toplam Varliklar 1.092.117.020 | 1.732.334.993 | 1.844.224.326
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 289.873.821| 496.457.060| 482.156.975
Kisa Vadeli Finansal Borglar 90.580.357| 256.658.282| 250.705.650
. Vadeli Borglanmalarin Kisa 54.943.746|  63.479.711|  22.921.401
Vadeli Kisimlari

Kiralama Islemlerinden

Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 69.412 2.770.906 1.396.778
Ticari Borglar 74.961.409 35.101.133 58.634.260
Galsanlara Saglanan Faydalar 5.097.813 7327311|  13.378.865
Kapsaminda Borglar

Diger Borglar 26.728.914 5.486.713 26.159.764
Ertelenmis Gelirler (Sozlesme

Yiikiimliiliikleri Disinda Kalanlar) 33.300.596 86.890.491 72.586.548
Cari Donem Vergisiyle llgili 1.380.459|  35.728.536|  32.835.528
Borglar
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 185.516.510| 241.298.917| 201.577.059
Uzun Vadeli Finansal Bor¢lar 89.967.416 63.124.771 88.380.078
Kiralama Islemlerinden

Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 37.894 2.279.832 140.754
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 93.334.359| 173.502.871| 109.743.644
Ozkaynaklar 616.726.689 | 994.579.016 | 1.160.490.292
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 616.726.689 | 994.579.016 | 1.159.535.116
Odenmis Sermaye 77.000.000 44.313.700 44.313.700
Sermaye Diizeltme Farklar1 337.337.608 | 302.852.503| 302.852.503
Birikmis Diger Kapsamli Gelir -49.272.188 88.917.303 54.577.234
Kardan Ayrilan Kisitlamig Yedekler 5.464.775 13.448.011 13.456.776
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar1) 115.820.557| 305.384.749| 545.025.991
Net Donem Kari/(Zarari) 130.375.937| 239.662.750| 199.308.912
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 955.176
Toplam Kaynaklar 1.092.117.020 | 1.732.334.993 | 1.844.224.326

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 23
Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya
sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren
TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore
enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS-29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1
da dahil olmak {izere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart
uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, bu para biriminin bilangco tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmistir.  Onceki dénem finansal tablolar da karsilastirma amaciyla
karsilagtirmali bilgiler raporlama dénemi sonundaki cari 6l¢lim birimi cinsinden ifade
edilmistir. Grup, bu nedenle, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli konsolide
finansal tablolarin1 da 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicli esasina gore
sunmustur. SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayil1 karar1 uyarinca, Tlrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin1  uygulayan finansal raporlama
diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tizere
TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmisti. TMS-29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan
yayilanan Tiirkiye’deki Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme
katsayist kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, konsolide finansal
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagidaki
gibidir:

Dénem Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2023 1.859,39 1
31.12.2022 1.128,45 1,64773
31.12.2021 686,95 2,70673

Genel Goriiniim

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yi1l sonlari i¢in sirasiyla donen varliklarin toplam
varliklara oran1 %56,5, %57,9 ve %56,1°dir. Donen varliklarin 6nemli bolimii
nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardan olusmaktadir. 2021, 2022
ve 2023 yil sonlart i¢in sirastyla duran varliklarin toplam varliklara
oranm1 %43.,5, %42,1 ve %43,9’dur. Duran varliklarin 6nemli boliimiinii maddi
duran varliklar olusturmaktadir. Sirket’in 2021 y1l sonunda 1,1 milyar TL olan
aktif biiyiikliigii, 2022 y1l sonunda temel olarak nakit ve nakit benzerleri, stoklar
ve maddi duran varliklarindaki artisa bagli olarak 2021 y1l sonuna gore %58,6
artisla 1,7 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da temel olarak
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stoklar ve maddi duran varliklarindaki artisa bagli olarak 2022 yil sonuna
gore %6,5 artisla 1,8 milyar TL ye yiikselmistir.

2021, 2022 ve 2023 y1l sonlar1 i¢in sirastyla kisa vadeli ylikiimliiliiklerin toplam
kaynaklara oran1 %26,5 %28,7 ve %26,1’dir. Kisa vadeli ylkiimliiliiklerin
onemli bolimii kisa vadeli bor¢lanmalardan, ticari borglardan ve ertelenmis
gelirlerden (sézlesme yiikiimliiliikleri disinda kalanlar) olusmaktadir. 2021,
2022 ve 2023 yil sonlar i¢in sirastyla uzun vadeli yiikiimliiliklerin toplam
varliklara oram1 %17,0, %13,9 ve %10,9’dur. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin
onemli bolimii finansal borglar ve ertelenmis vergi yiikiimliiligiinden
olusmaktadir. 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar1 i¢in sirasiyla ana ortakliga ait
0zkaynaklarin toplam kaynaklara orani ise %56,5, %57,4 ve %62,9°dur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 2021 y1l sonunda 11,3 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2022
yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %2.457 artisla 289,4 milyon TL ye yiikselmis
olup s6z konusu artig, 2022 yilinda artan donem kar1 kapsaminda goriilmiistiir.
Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2023 yil sonu itibartyla 2022 yi1l sonuna
gore %64,4 diisiisle 103,1 milyon TL’ye gerilemis olup s6z konusu gerilemenin
ana sebebi, stok alimlar1 ve maddi duran varlik yatirimlar1 kapsaminda yapilan
O0demeler ile birlikte Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerine iliskin
yapilan geri 6demelerdir.

Ticari Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2021 yil sonunda 278,0 milyon TL iken
2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %13,8 diisiisle 239,5 milyon TL’ye
gerilemis, 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore %18,0 oraninda artis
gostererek 282,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023 y1l sonunda goriilen artisin
nedeni Sirket’in ihracat pazarindaki miisterilerinin vade siiresini uzatmasindan
kaynaklanmaktadir.

Stoklar

Sirket’in stoklar1 2021 y1l sonunda 209,7 milyon TL iken 2022 y1l sonunda 2021
y1l sonuna gore %67,6 artisla 351,4 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil
sonunda da %@41,1 artis ile 495,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Stoklar
kalemindeki artig hammadde alim maliyetlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.
LME aliiminyum fiyatlari, 2021 yil sonunda 2.700 USD, 2022 yil sonunda
2.400 USD ve 2023 yil sonunda 2.350 USD olarak gerceklesmis olup doviz
kurlarindaki artiglar ve alinan siparisler nedeniyle stoklar kalemi artmistir.
Maddi Duran Varliklar

Sirket’in 2021 y1l sonunda 455,4 milyon TL olan maddi duran varliklari, 2022
yil sonunda 2021 yilsonuna gore %55,2 artisla 706,9 milyon TL’ye yiikselmis
olup 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %12,0 artisla 791,4 milyon
TL’ye yiikselmistir. S6z konusu maddi duran varliklar hem yapilan yeni alimlar
hem de s6z konusu varliklara 2023 yili igerisinde Girisim Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme raporlartyla olusan deger artislar
kapsaminda artig gostermistir.

Ertelenmis Vergi Varliklary/Yiikiimliiliikleri (Net)

Sirket’in net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 2021 y1l sonunda 74,6 milyon TL
iken 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore %118,0 artisla 162,5 milyon TL’ye
yiikselmis olup 2023 yilinda ise 2022 yil sonuna gore %36,2 diisiisle 103,8
milyon TL’ye gerilemistir. Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile
TMS’ye gore hazirlanmig finansal tablolart arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gec¢ici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve
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yiikiimliiliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar, genellikle bazi
gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile TMS’ye gore
hazirlanan  finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda
kullanilan vergi oran1 %25°tir (2022: %23, 2021 :%25).

Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar

Sirket’in 2021 yil sonunda kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 235,5 milyon
TL olup 2022 yil sonunda 2021 yi1l sonuna gore %62,8 artisla 383,3 milyon
TL’ye yiikselmis, 2023 y1l sonunda ise 2022 y1l sonuna gore %5,5 diistisle 362,0
milyon TL’ye gerilemistir. Finansal borglarda 2022 yilinda goriilen artis,
modernizasyon kapsaminda yapilan yatirimlar i¢in kullanilan krediler ve doviz
cinsinden akdedilen finansal kiralama islemlerinin déviz kuru artis1 sebebiyle
yiikselmis olmasindan kaynaklanmaktadir. Finansal kiralamalar kaleminde
goriilen artis ise yeni alinan aliiminyum pres hatlar1 ve makine ekipman
yatirimlariin uzun vadeli finansal kiralama yontemiyle finanse edilmesi
sebebiyledir.

Ticari Bor¢lar

Sirket’in ticari borglar1 2021 y1l sonunda 75,0 milyon TL iken 2022 y1l sonunda
2021 yi1l sonuna gore %53,2 diisiis ile 35,1 milyon TL’ye gerilemis olup 2023
yilinda ise 2022 yil sonuna goére %67,0 oraninda artis ile 58,6 milyon TL’ye
yiikselmistir. 2022 yilinda hammadde alimlarinda 6deme vadelerindeki diisiis,
ticari borclarin gerilemesindeki temel nedendir. 2023 yilinda ise 6deme
vadelerinin normalize olmasiyla ticari borglar kaleminde artig goriilmiistiir.
Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliiliikleri Disinda Kalanlar)

Ertelenmis gelirler (sozlesme yiikiimliiliikleri disinda kalanlar) kalemi, 2021 y1l
sonunda 33,3 milyon TL iken, 2022 yili igerisinde alinmis olan dis cephe
taahhiit igleri sebebiyle 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore gore %160,9
oraninda artisla 86,9 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda ise 2022
yil sonuna gore %16,5 diisiisle 72,6 milyon TL’ye gerilemistir. Cephe isleri
uzun vadede yapilan isler olduklarindan piyasa kosullari, doviz artiglar1 hesaba
katilarak aliiminyum fiyat artislar1 ve disaridan temin edilecek cam gibi siirekli
fiyat1 degisebilen iirlinler hesaba katilarak miisteriye verilen fiyati1 sabit
tutabilmek i¢in tedarik aliminda anlasmanin yapilmasi gerekir. Bu sebeple
cephe islerinde mutlaka isin siparis onay formunda anlasilan bedeli ile orantili
olarak avans alinmakta, ayrica ABD’ye olan satislarda %50 pesinat 6deme talep
edilmektedir. Yine yurt i¢i siparislerde de fiyat artisindan etkilenmemek icin
siparis ile 6n 6deme yapilmaktadir.

Ozkaynaklar

2021 y1l sonunda 616,7 milyon TL olan ana ortakliga ait 6zkaynaklari, 2022 y1l
sonunda 2021 y1l sonuna gore %61,3 artigla 994,6 milyon TL ye yiikselmis olup
2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %16,6 artigla 1,2 milyar TL’ye
yiikselmistir. Ana ortakliga ait 6zkaynaklar, temel olarak donemler itibartyla
olusan net donem karlarina bagl olarak artis gdstermistir.

Gelir Tablosu

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillarina iliskin enflasyona gore diizeltilmis kar
veya zarar tablosu verilerinden secilmis kalemler asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
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Hasilat 1.731.007.627| 2.234.974.123 | 1.415.969.728
Satiglarin Maliyeti (-) -1.445.269.019 | -1.651.123.446 | -1.026.694.126
Briit Kar/(Zarar) 285.738.608 583.850.677| 389.275.602
Esas Faaliyet Kar1/(Zarar) 290.398.907 556.015.588 | 360.004.502
Finansman Gideri/(Geliri)

Oncesi Faaliyet Kari/(Zarar) 266.104.466 553.601.853| 367.321.058
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Oncesi Donem Kari/(Zarari) 187.624.990 309.847.060 | 243.000.686
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi

Geliri/(Gideri) -57.249.052 -70.184.310 -43.646.911
Donem Kary/(Zarary) 130.375.938 239.662.750 | 199.353.775
Doénem Kar1/(Zararinin)

Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylara

Ait Kar/(Zararlar) 0 0 44.863
Ana Ortaklik Paylar 130.375.938 239.662.750 199.308.912

Sirket’in satiglar1 2021 yilinda 1,7 milyar TL iken 2022 yilinda 2021 yilina
gore %29,1 artigla 2,2 milyar TL seviyesine ulasmis olup Sirket, bu donemde
ozellikle Amerika Birlesik Devletleri pazarinda biiytliyerek ihracat tutarlarin
artirmistir. Ayrica hurda satiglarindan (*) elde edilen gelirlerde de de artig
gerceklesmistir. 2023 yilinda ise Sirket’in hasilati, aliiminyum fiyatlarinda
goriilen gerileme sebebiyle 2022 yilina gore %36,6 diisiisle 1,4 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

(*) Sirket hurda aliiminyumu dokiim sirketlerinde biyete ¢evirip kullanmakta, hurda
satis1 karsiliginda dokiimhaneden biyet almakta ve karsilikl faturalasmaktadir. Uretim
yapilirken olusan fire ve kalite kontroliin sevkiyat 6ncesi tespit ettigi ezik, buruk veya
ol¢ii problemi olan iiriinler tekrar eritilerek yeniden biyet haline gelmesi i¢in dokiim
sirketlerine satis1 yapilmakta olup dokiim sirketleri, satig fiyatinin {izerine kendi biyet
iscilik fiyatini ekleyerek Sirket’e fatura kesmektedir. Bunun disinda bir hurda satisi
yapilmamaktadir.

Hammadde alimlarimin dévize endeksli olmasi sebebiyle gerek déviz kurlarinin
yiikselmesi gerekse hammadde fiyatlariin yilikselmesi 2022 y1linda satiglardaki
artis1 beraberinde getirmis olup Sirket ayrica yaptigr yatirimlar sonucunda
katma degerli iirlinlerin iiretimini yapabilir hale gelmistir. Katma degerli
irlinlerin siparislerindeki artis satiglara olumlu yansimistir. Sirket, aldigi
tedbirlerle 2021 yilinda diinya genelinde yasanan hammadde sikintisindan
etkilenmeden ¢ikmay1 basarmig, hammadde temininde problem yasamamuistir.
Bu durum satislara olumlu yansimuigtir.

FED’in 2022 yilmin Mart aymdan 2023 Eyliil donemine kadar enflasyonla
miicadele amaciyla 500 baz puanlik faiz artisi, basta emtialara olmak {izere
kiiresel talepte zayiflamaya yol agmis ve aliiminyum fiyatlar1 diislise gegmistir.
2022 yili Mart ayinda 3.500 USD/mt seviyesi ile zirve yapan spot aliiminyum
fiyatlari, FED faiz artirim siireci ile diislise ge¢mis olup 2023 yili Ekim ay1
icerisinde 2.200 USD/mt seviyesine gerilemis ve son 3 aylik donemde 2.100 —
2.200 USD/mt arasinda seyretmektedir.

Satiglarin maliyeti, finansal tablo donemleri itibariyla hasilata paralel bir seyir
izlemigtir. 2021 yilinda 1,4 milyar TL olan satislarin maliyeti, 2022 yilinda
2021 yilina gore %14,2 artisla 1,7 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda
ise 2022 yilia gore %37,8 diisiisle 1,0 milyar TL’ye gerilemistir. 2022 yilinda
satiglara paralel olarak maliyetler de artis gdstermis olup kurlarda meydana
gelen artis, ihracat sipariglerindeki artis ve hammadde fiyatlarinda meydana
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gelen yiikselis olarak maliyet artislarinin nedenleri arasindadir. LME
alliminyum fiyatlari; 2021 yil sonunda 2.700 ABD Dolari, 2022 yil sonunda
2.400 ABD Dolar1 ve 2023 yil sonunda 2.350 ABD Dolar1 olarak gergeklesmis
olup s6z konusu fiyat artis ve azaliglar1 satilan malin maliyetleri kalemini
onemli Olciide etkilemektedir. Sirket’in briit kar marj1 2021 ve 2022 yillarinda
strastyla %16,5 ve %26,1 iken 2023 yilinda %27,5 olarak gergeklesmistir.
Enflasyon muhasebesi kaynakli olusan kalem olan “Net Parasal Pozisyon
Kayiplar1” ise 2021 yilinda 5,0 milyon TL, 2022 yilinda 199,3 milyon TL, 2023
yilinda da 81,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

2021 yilinda 130,4 milyon TL olan net donem kar1, 2022 yilinda 2021 yilina
gore %83,8 artisla 239,7 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda ise 2022
yilina gore %16,8 diisiisle 199,4 milyon TL’ye gerilemistir.

B.8 | Secilmis  6nemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | ihraccimin isletme | Sirket’in isletme sermayesi isbu izahname’nin imza tarihini miiteakip en az 12
sermayesinin ay icinde ortaya cikacak ihtiyaclar i¢in yeterlidir. Sirket’in 2023 yil sonu
mevcut itibartyyla donen varliklar1 toplami 1.034.736.191 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini | yiikiimliiliikkleri toplami1 482.156.975 TL olup net isletme sermayesi
karsilayamamas1 | 552.579.216 TL’dir (31.12.2022: 506.849.726 TL, 31.12.2021: 327.145.424
TL).
Finansal Kalemler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varliklar 617.019.245| 1.003.306.786| 1.034.736.191
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 289.873.821 496.457.060 482.156.975
Net Isletme Sermayesi 327.145.424 506.849.726 552.579.216
C— SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 | Thrac edilecek | Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 18.186.300 TL olup
ve/veya borsada | 14.186.300 TL’lik kismi, Ihraggmin sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay
islem gorecek | alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle 44.313.700 TL’den
sermaye piyasasi | 58.500.000 TL’ye artirilmasi kapsaminda sermaye artirimi yoluyla halka arz
aracinin menkul | edilecektir. Kalan 4.000.000 TL nominal degerli kisim ise Ihragginin mevcut
kiymet tammmlama | ortaklar tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz edilecek olup 2.000.000
numarasi (ISIN) | TL’lik kismi Abdullah YILMAZ, 2.000.000 TL’lik kismi da Mehmet
dahil tiir ve | YILMAZ tarafindan halka arz edilecektir.
gruplarmna iliskin | Thrac edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi araci
bilgi Sirket’in B grubu hamiline yazili paylaridir. S6z konusu paylarin ISIN

numarasi isbu Izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
Halka Arz Edilen Paylar’a taninan hi¢bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
aracinin ihracg
edilecegi para birimi
C.3 | Ihra¢ edilmis ve | Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 44.313.700 Tiirk Liras1 olup muvazaadan ari
bedelleri tamamen | sekilde tamamen O0denmistir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal
odenmis pay sayisi ile | degerde toplam 44.313.700 adet paya boliinmiistiir. Sirket paylari, A ve B
varsa bedeli tam | grubu olmak tizere iki adet pay grubuna ayrilmistir. Sirket paylarinin
odenmemis pay sayis1 | 23.043.124 adedi A grubu nama yazili paylardan, geriye kalan 21.270.576
adedi ise B grubu hamiline yazil1 paylardan olusmaktadir.
Her bir payin | Her bir payin nominal degeri 1,00 TL dir.
nominal degeri
C.4 | Sermaye piyasas1 | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki
aracinin sagladigy | cesitli haklar1 saglamaktadir:
haklar hakkinda | ¢ Kardan Pay Alma Hakk1
bilgi e Oy Hakki
e Yeni Pay Alma Hakki
e Ortakliktan Ayrilma Hakki
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk1
o Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk1
e Bedelsiz Pay Edinme Hakk1
¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk1
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
o Iptal Davasi Agma Hakki
e Azinhk Haklar
o Ozel Denetim Isteme Hakk1
C.5 | Sermaye piyasasi | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek paylar {izerinde
aracinin  devir ve | paylarin devir ve tedaviilinii kisitlayict veya pay sahibinin haklarim
tedaviiliinii kisitlayicr | kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
hususlar  hakkinda
bilgi
C.6 | Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmesi
sermaye piyasasi | icin bagvuru yapilmis olup, Borsa Istanbul’un gériisii isbu izahname nin “I-
araclarinin  borsada | Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadir.
islem gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadig: veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek pazara
iliskin bilgi
C.7 | Kar dagitim | Kar payr dagitim esaslari, Sirket esas sozlesmesinin “Karin Tespiti ve
politikas1 hakkinda | Dagitim1” bashikli 14. maddesinde diizenlenmis olup bununla birlikte Sirket,
bilgi 15.09.2023 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda “Kar Dagitim

Politikas1’n1 kabul etmistir.

Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’na gore;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa
beklentileri, uzun vadeli Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagl ortakliklarinin
sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikari, karlilik ve nakit
durumu dikkate alinarak kar dagitimimna karar verilir. Kar payi, nakit veya
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karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baglhikli 14.
maddesine gore;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel
giderleri ile amortisman gibi Sirket’¢e 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan
miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilancoda goriilen net donem kari,
varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla bu maddede
diizenlendigi sekilde dagitilir.

D — RiSKLER

D.1

ihrag:g:lya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugu
sektore
iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda
bilgi

Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Islenmemis aliiminyum, mamul ve yart mamul aliiminyum {iriinlerin
iiretiminde kullanilan temel hammadde girdisidir. Bu kapsamda islenmemis
aliminyum basta olmak tizere Sirket’in tiretimde kullandig1 mal ve hizmetlerin
temininde yasanabilecek aksamalar, Sirket’in finansal performansini ve faaliyet
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar, karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket, tedarikg¢ileri ve miisterileri bakimindan yogunlagma riskine tabidir.
Miisterilerin 6deme giicliigiine girmesi ve buna bagh olarak Sirket’in tahsilat
problemleri yasamasi, finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, karlilik seviyesini koruyamayabilir, karlilik seviyesinde beklenen
gelismeler gerceklesmeyebilir.

Ihracat yapilan iilkeler kaynakl riskler, Sirket’in finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Siparislerin fiyatlama asamasinda yapilabilecek maddi hatalar, Sirket’in
karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yararlandig1 tesviklerin mevzuat degisimi ile kullanilamaz hale
gelmesi, finansal performans: olumsuz etkileyebilir.

ABD’de kurulan dolayli bagh ortaklik, anti-damping uygulamalarindan
olumsuz etkilenebilir.

Ithalatin kisitlanmasi ve giimriik mevzuatinda ortaya cikabilecek degisiklikler,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Finansman maliyetlerinin artmasi veya diger faktorler nedeniyle kredi veya
sermaye bulamamak, Sirket’in projelerini gelistirmesini veya satin almalari
finanse etmesini daha zor hale getirebilir.

Davalara ve uyusmazliklara iligkin riskler s6z konusu olabilir. Sirket’in olagan
faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket, idari islemlere konu olabilir. S6z konusu talepler ve
yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi neticesinde, Sirket ve
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilir, Sirket, para cezasi
alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir, thalelere katilamayabilir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiya¢ duyulan nitelikte
uzman personelin Sirket bilinyesine zamaninda dahil edilememesi, Sirket’in
biiylimesini sinirlandirabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan
ticiincii diger kisilerin olas1 etik olmayan davranislar1 ve/veya hukuka aykir
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davraniglar1 dolayisiyla risklere maruz kalabilir, bu tiir etik olmayan davranislar
veya ihlaller, Sirket’in cesitli yaptirimlar ile karsilagmasina ve itibar kaybina
sebep olabilir.

Sirket faaliyetleri siirecinde meydana gelebilecek herhangi bir is kazasi,
Sirket’in faaliyetlerini, itibarin1 ve karliligini1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerinin gerektirdigi gizliligi saglayamayabilir, siber saldirilar ya
da herhangi bir sebeple miisterilerinin verilerini koruyamayabilir. Bu durumlar
ve bu durumlara ek olarak bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamalarindaki degisikliklerden, vergi
oranlarindaki artiglar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.
Sirket’in kullandig1 kredileri saglayan bankalarin, kredileri vadesinden once
geri ¢agirmalart durumunda Sirket, bankalardan almis oldugu kredilerini erken
O0demek durumunda kalabilir, bu durum Sirket’in faaliyet ve finansal
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kisisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, ¢evre diizenlemeleri, vergi
diizenlemeleri, mesleki diizenlemeler, is sagligi ve giivenligi ve is hukuku
kapsamindaki kanuni ve diger diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu
mevzuatta ongoriilen izin ve lisanslari almak ve muhafaza etmekle yiikiimliidiir.
S6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda
meydana gelebilecek degisiklikler ya da soz konusu kanuni ve diger
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itibari, faaliyetleri, finansal durumu ve
faaliyet sonuclar1 izerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket’in, kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her tiirlii olay icin
gerekli sigortalarin yenilenmemesi ve yaptirilmamasi halinde, faaliyet ve
finansal sonuclar1 olumsuz etkilenebilir.

Alman projeler, zamaninda tamamlanamayabilir, imzalanan
sOzlesmeler/siparis onay formlarindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi
halinde Sirket, cezai sart ve/veya faiz 6demek zorunda kalabilir.

Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligine iliskin riskler, Sirket’in faaliyet ve finansal
durumunu 6nemli dl¢iide etkileyebilir.

Sirket, maliyetler ve {irlin kalitesi agisindan rakiplerinin gerisinde kalabilir,
rekabet avantajini yitirebilir.

Dogal c¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden
kaynaklandiginin ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk
caligmalar1 ve/veya faaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol
agabilir.

Sirket, iiretim tesisleri i¢in gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

Uretim tesislerindeki teknik arizalar nedeniyle is kayb1 yasanabilir, iiretimde
yavaslamalar goriilebilir, Sirket’in faaliyet ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket, yeni yatirnm firsatlart bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
ceviremeyebilir, planladig1 yatirimlar icin gerekli finansmani bulamayabilir,
gerceklesmeyebilir, yatirnmlar dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen
yarar1 gostermeyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, gerekli lisanslarin, sertifikalarin, izinlerin ve ruhsatlarin
alinmasina ve bunlarin muhafaza edilmesine baglidir.
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Thraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

o Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar
payin kaybedebilir, fiyat politikasini siirdiiremeyebilir.

e fhracat pazarlarinda korumacilik 6nlemlerinden kaynaklanabilecek riskler
olusabilir.

e Ihtiyag duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektdriin
bliytimesini sinirlandirabilir.

e Uygulanan dis politikalarin iilke ekonomisine etkisi, sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

e Uretim standartlarinin de@ismesi ve/veya yeni makine ihtiyaglarinin ortaya
¢ikmasi, Sirket’in faaliyetlerinin devamliligini olumsuz etkileyebilir.

e Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, sektdrde faaliyet gosteren sirketleri
olumsuz etkileyebilir.

e Sektordeki sirketlerin faaliyetleri, ytiriirliikteki mevzuatta meydana gelebilecek
degisiklikler sebebiyle olumsuz etkilenebilir.

e Insaat taahhiit sektdriinde aliiminyum profil iiretimi ve bu iiriinlerin
uygulanmasi, aliiminyumdan farkl bir {iriinle ikame edilebilir.

¢ Aliiminyum profil satiglarinin insaat sektdriine dogrudan bagli olmasi sebebiyle
bu sektordeki daralmalar, finansal performansi olumsuz etkileyebilir

e Savas, terdr olaylari, teror ve savas tehditlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

e Diinya’da Covid-19 pandemisinin etkileri azalma egilimi gosterse de Cin ya da
baska iilkeler tarafindan uygulanabilecek karantinalar, tedarik zincirini
dolayistyla sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

e Rusya ve Ukrayna basta olmak iizere iilkeler arasinda devam eden veya
yasanabilecek savas kosullari, Sirket’in faaliyet sonuglari iizerinde dolayli
olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

e Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler:

e Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger

Riskler:
Sermaye Riski
Net Bor¢/Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Sirket’in bor¢larin1 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa
ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.
Sirket’in net borcu 2021 yi1l sonunda 464,1 milyon TL iken 2022 yi1l sonunda 2021 yi1l
sonuna gore %3,4 azaligla 448,4 milyon TL olarak gerceklesmis olup 2023 yil sonunda
ise 2022 y1l sonuna gore %29,5 artisla 580,6 milyon TL’ye ylikselmistir.
2021 yil sonunda 616,7 milyon TL olan ana ortakliga ait 6zkaynaklari, 2022 yil
sonunda 2021 y1l sonuna gore %61,3 artisla 994,6 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023
y1l sonunda da 2022 yil sonuna goére %16,6 artigla 1,2 milyar TL’ye yiikselmistir. Ana
ortakliga ait 6zkaynaklar, temel olarak donemler itibariyla olusan net donem karlarina
bagli olarak artig gdstermistir.
Bu kapsamda, Sirket’in 2021 y1l sonunda %43 olan Net Borg/Toplam Ozkaynaklar
orani, 2022 yil sonunda ana ortaklifa ait 6zkaynaklardaki artis kapsaminda %31’e
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gerilemis olup 2023 yil sonunda ise kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikklerdeki artig
kapsaminda sinirh yiikselis gostererek %33 olarak gerceklesmistir.

Sirket, ytikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi1 durumunda zararla
karsilasabilecek olup, Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler
durabilir, nakit akimlart ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar
gortilebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin so6zlesmeye bagh yiikiimliliigiinii yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi
riski esas olarak iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklari ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir.

2023 yil sonu itibaryla Sirket’in iligkili taraflardan 11.804.764 TL (31.12.2022: 0 TL,
31.12.2021: 0 TL), iliskili olmayan taraflardan 270.871.055 TL (31.12.2022:
239.520.941 TL, 31.12.2021: 277.967.165 TL) ticari alacagi, iliskili taraflardan
125.593 TL (31.12.2022: 0 TL, 31.12.2021: 14.478.579 TL), iliskili olmayan
taraflardan 26.886.598 TL (31.12.2022: 36.924.691 TL, 31.12.2021: 61.089.942 TL)
diger alacagi, bankalarda da 102.975.140 TL (31.12.2022: 289.201.347 TL,
31.12.2021: 11.077.412 TL) mevduat1 bulunmaktadir.

2023 yil sonu itibariyla Sirket’in vadesi gegmis ve tamami igin karsilik ayrilmig
18.100.084 TL (31.12.2022: 38.522.126 TL, 31.12.2021: 63.015.152 TL) iligkili
olmayan taraflardan ticari alacagi, 385.644 TL (31.12.2022: 2.655.242 TL, 31.12.2021:
4.326.116 TL) iliskili olmayan taraflardan diger alacagi bulunmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olugmasina sebebiyet verebilir, Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag
halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas1 durumunda Sirket zararla
karsilasabilir.

Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme uyarinca nakit
cikislart toplami 2023 y1l sonunda 448,3 milyon TL olup bu tutarin 135,0 milyon TL’si
3 aya kadar vadeli, 224,9 milyon TL’si 3 — 12 ay aras1 vadeli, 88,4 milyon TL’si 1-5
yil arast vadelidir. Bu tutarin 362,0 milyon TL’si finansal borg¢lardan, 60,1 milyon
TL’si ticari borglardan, 26,2 milyon TL’si ise diger bor¢lardan olusmaktadir.

Yabanc: Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket,
finansal tablo donemleri itibariyla, déviz cinsinden varlik ve ytikiimliiliikklerinin Tiirk
Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz
kalabilir.

Aliiminyum tedarik fiyatlari, Londra Metal Borsasi’nda (London Metal Exchange,
LME) olusan doviz cinsinden belirlenen fiyatlar {izerinden gerceklestirilmekte olup
LME’de aliiminyum fiyatlarinin ani diisiis gosterdigi donemlerde Sirket’in mevcut
stoklar1 deger kaybina ugrayabilir, fiyatlarin yiikselis gosterdigi donemlerde ise
maliyetleri artabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’in karliligint diisiirebilir ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir. Ek olarak doviz kurlarindaki ani ve sert
dalgalanmalar, Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, hammadde alimlarini biiylik 6lglide Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
gerceklestirmektedir. Doviz kurlarinda yasanacak olasi sert yiikselisler, Sirket’in
hammadde maliyetlerini 6nemli ol¢iide artiracaktir. Her ne kadar Sirket, dovizin
yiikselisinden kaynakli olarak katlandigi maliyetleri, satig fiyatlarina yansitsa da
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yasanacak ani yiikselisler kambiyo zararlarina yol acgabilir. Diger yandan Sirket’in
satiglari, kismi olarak doviz cinsinden gerceklesmektedir. DOviz kurlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle hem satilan malin maliyeti hem de stok
maliyetlerinde degisiklikler meydana gelebilir ve bu durum Sirket’in finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica yurt i¢i piyasada vadeli satislar gerceklestirilmekte olup fatura tarihi ile tahsilat
tarihi arasinda olugan vadede, doviz kuru riskine maruz kalinmaktadir. Ayrica Tiirk
Liras’nin yabanci para birimleri karsisinda deger kaybetmesi, finansman
maliyetlerinin artmasina neden olarak karlilig1 azaltabilir.

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup,
dolayisiyla finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in
faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile
ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliikklerle
kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

D.3 | Sermaye o Sirket’in paylar ilk kez halka ag¢ik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
piyasasi hacim dalgalanmasi yasanabilir.
aracina e Sirket’in paylar ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in
iliskin ana pay sahipleri Sirket sermayesinin dnemli bir boliimiine sahip olmaya devam
onemli risk edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirnm yapan
faktorleri pay sahiplerinin menfaatleri ile gatigabilir.
hakkinda e Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar1 pay fiyat:
bilgi iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.
e Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.
e Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, pay fiyatin1 olumsuz
etkileyebilir.
o Sirket, Esas S6zlesmesi ve Sermaye Piyasas1t Mevzuati ¢cercevesinde gelecekte
pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.
e Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.
e Sirket’in halka agiklik orani sinirlidir, paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde
bunun olumsuz etkisi olabilecektir.
e Halka arz edilecek paylar tiim yatirimeilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.
E — HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay

ihraccinin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

basina diisecek maliyetin ise [®#] TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka
arzdan elde edecegi net gelirin de [®] TL olmas1 tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden
Ortaklar

SPK Kurul Ucreti [o] [o] [o]
Borsa Istanbul Islem Gérme

Bagvuru Ucreti (BSMV Dahil) 37330 44.721 12.609
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 61.425 61.425 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [o] [e] [o]
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Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 4.000.000 4.000.000 0
Hukukeu Goriigii (Vergiler Dahil) 250.000 195.014 54.986
Bag1'm51z Denetim Gideri (KDV 375.000 375.000 0
Dahil)

Rekabet Kurumu 5.675 5.675 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43.981 0
Diger [e] [e] [e]
Toplam Maliyet [e] [e] [e]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 18.186.300 14.186.300 4.000.000
Pay Basina Maliyet [o] [o] [o]
Net Gelir [o] [e] [e]

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir {icret
alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman
ve EFT vs. islemlerini gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum tiyelerinin
kendi belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.

E.2

Halka arzin
gerekcesi,  halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in 6zkaynaklarinin giliglendirilmesi, Sirket’in
isletme sermayesinin  giiclendirilmesi, Sirket’in bliylime hedeflerinin
devamliliginin  saglanmasi, Sirket’in yapmayt planladigt yatirimlarin
finansmani, Sirket’in halihazirda yiirtitmekte oldugu aliiminyum profil tiretimi
faaliyetlerinin  gelistirilmesi, Sirket’in  bilinirliginin  ve taniirhiginin
pekistirilmesi, Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi, Sirket’in
rekabet giiclinlin artirilmasi, siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve
raporlama standartlarinin  gelistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik
diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi
verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik maliyetle borglanma
imkanina kavusulmasi olarak sayilabilir.
Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet
YILMAZ’1n halka arz yoluyla pay satislarindan elde edecekleri gelirden halka
arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net gelir, ilgili ortaklarin tasarrufunda
olacaktir.
Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 14.186.300 TL nominal degerli
pay karsilig1 elde edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diistildiikten sonra
kalan kisminin; Sirket’in 15.04.2024 tarih ve 2024/03 sayili yonetim kurulu
karar1 ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor cergevesinde
kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/7) yer
almaktadir.
Thrag¢ edilecek 14.186.300 TL nominal degerli pay karsihigi elde edilecek
kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;
— %60’ min planlanan yatirimlarin finansmaninda,

o %45’inin planlanan yeni tesis yatirimina iligkin yapilacak arazi,

insaat, makine ve techizat yatirimlarinin finansmaninda,

o %06’simin  Giines  Enerjisi  Santrali  (GES) yatirimlarimin
finansmaninda,

o %9 ’unun mevcut tesislere iliskin makine ve techizat yatirimlarinin
finansmaninda,

— %40’ min isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasina,
— TIhtiya¢ duyulmas: halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri
arasinda %15 kadar gecis yapilabilmesine karar verilmistir.
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E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullari

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yani sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylarinin borsada islem gorebilmesi icin Borsa Istanbul’un
goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir.

Sermaye artinmi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 18.186.300 TL
nominal degerli paylarin halka arz sonras1 58.500.000 TL’ ye ulasacak ¢ikarilmis
sermayeye orani %31,09 olacaktir.

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 [®] TL olarak belirlenmistir.

Satis, Info Yatirrm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit
Fiyatla Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracili§i” yontemi ile
gergeklestirilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in en az 2 (iki) is glinii boyunca talep toplanacaktir.
Talep toplamanin kesin baslangic ve bitis tarihleri Ihragginin
(www.mopas.com.tr), Info Yatirim’in (www.infoyatirim.com) adresli internet
sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr) ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar, Yurt ici Bireysel
Yatirimeilar, Alcas Grubu Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimeilardir.

Halka arz edilecek toplam 18.186.300 TL nominal degerli paylarin;

[e] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt ici Bireysel Yatirimeilara,
[e] TL nominal degerdeki (%[ ®]) kism1 Alcas Grubu Calisanlarina,

[e] TL nominal degerdeki (%[ ®]) kism1 Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilara,
[e] TL nominal degerdeki (%[e®]) kismi Yurt Dist Kurumsal
Yatirimcilara

gerceklestirilecek satislar igin tahsis edilmigtir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslar ¢ergevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarma kaydi olarak
teslim edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cer¢evesinde dagitim listelerinin kesinlestigi
giinii takip eden 2 (iki) is gilinii icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.)
Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar,
dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa disinda satamaz,
baska yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya
toptan satig islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip
olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak
sekilde uygulanir.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
lizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket paylarmin halka arzinda; Ihracg1 sirket olan Alcas Metal; dzkaynak,
Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri; pay satis geliri, Konsorsiyum Lideri
Info Yatirim, aracilik komisyonu, Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.,
bagimsiz denetim raporu hazirlama ticreti, Nazali Avukathik Ortakligi, hukuki
danigmanlik iicreti elde edecektir. Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum
Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
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Halka arzin taraflar1 arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat
catigmasi, herhangi bir sermaye iligkisi, elde edecekleri licret haricinde dogrudan
veya dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikar
bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye piyasas1 | Thracci: Alcas Metal Sanayi A.S.
aracimm halka arz | Halka Arz Eden Pay Sahipleri: Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ
eden
kisinin/ihra¢cinin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve | a) ihragc tarafindan verilen taahhiit:
ne kadar siire ile | Sirket’in 17.11.2023 ve 2023/24 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile;
taahhiit  verildigi | Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye
hususlarim basladigi tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;
icerecek sekilde | (i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
dolasimdaki pay yapilmamasina ve Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin bu suretle
miktariin artirtlmamasina,
artirllmamasina (i1) Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde
iliskin verilen satiga veya halka arza konu edilmemesine,
taahhiitler (iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasma ve/veya Borsa Istanbul’a veya
hakkinda bilgi SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmamasina,
(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmamasina ve
(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine
karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 17.11.2023 tarihli taahhiit
verilmistir.
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Sirket’in mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ,
15.04.2024 tarihli taahhiitnameleri ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklar1 Sirket
paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici  kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir acgiklama yapmayacaklarini ve ayrica Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca
sahip olduklar Sirket paylarini, paylarin halka arz fiyatindan bagimsiz olarak,
Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul disinda satmayacaklarini, baska yatirimei
hesaplaria virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
E.6 | Halka arzdan | Ortaklik paylarinin halka arz1 mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak
kaynaklanan sermaye artirimi ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar

sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakki kullaniminin
soz konusu olmasi

icin %[ e®] oraninda sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 igin
sulanma etkisinin miktar1 [®] TL dir.

Mevcut ortaklar icin %][e] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL
nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar: [®] TL dir.
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durumunda,

mevcut
hissedarlarim halka
arzdan pay
almamalari
durumunda

sulanma etKisinin
miktari ve yiizdesi

Aciklama TL/Oran

Mevcut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) %[ @]
Mevcut Ortaklar i¢in Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) [e] TL
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi %[®]
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi [e] TL

E.7

Talepte  bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle ayrica bir ticret
alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte bulunmak i¢in hesap agmak, virman
ve EFT vs. islemlerini gergeklestirmek gibi konularda, konsorsiyum iiyelerinin
kendi belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslar ile

birlikte):

Sirket’in, Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca Birlesim Neks Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillarina ait enflasyona gore diizeltilmis
konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu, www.alcas.com.tr
adresinde ve isbu Izahname nin 3 numarali ekinde yer almaktadir.

Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Finansal Tablo Donemi

31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023

Sorumlu Denetci

Ergun SENLIK

Adresi Kosuyolu, Mehmet Akfan Sok. No:57 D:1 Kadikdy/Istanbul
Telefon 0(216) 340 72 55
Faks 0(216) 340 72 56

Internet Adresi

www.bbdenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslar:

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu,
Istanbul Serbest Muhasebeciler Mali Miisavirler Odas1

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Y oktur.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden geg¢mis 2021, 2022 ve 2023 yillarina ait enflasyona gore
diizeltilmis konsolide finansal durum tablosu verilerinden secilmis kalemler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
Finansal Durum Tablosu (TL) (¥) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide
Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Doénen Varhklar 617.019.245| 1.003.306.786 | 1.034.736.191
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.315.222 289.360.367| 103.093.642
Ticari Alacaklar 277.967.165 239.520.941| 282.675.819
Diger Alacaklar 75.319.276 36.276.410 26.616.504
Stoklar 209.696.137 351.433.787| 495.872.488
Pesin Odenmis Giderler 36.086.529 37.745.875 43.833.861
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 707.641 32.150.070 32.854.315
Diger Donen Varliklar 5.927.275 16.819.336 49.789.562
Duran Varhklar 475.097.775 729.028.207 | 809.488.135
Maddi Duran Varliklar 455.419.392 706.919.135| 791.397.884
Kullanim Hakki Varliklari 304.622 6.747.470 6.249.552
Serefiye Digsindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 344.736 3.694.770 5.006.676
Ertelenmis Vergi Varligi 18.779.780 10.961.972 5.990.444
Toplam Varhklar 1.092.117.020 | 1.732.334.993 | 1.844.224.326
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 289.873.821 496.457.060 | 482.156.975
Kisa Vadeli Finansal Borglar 90.580.357 256.658.282| 250.705.650
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 54.943.746 63.479.711 22.921.401
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 69.412 2.770.906 1.396.778
Ticari Borglar 74.961.409 35.101.133 58.634.260
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Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.097.813 7.327.311 13.378.865
Diger Borglar 26.728.914 5.486.713 26.159.764
Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliiliikleri Disinda 33.300.596 86.890 491 79 586.548
Kalanlar)

Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar 1.380.459 35.728.536 32.835.528
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 185.516.510 241.298.917| 201.577.059
Uzun Vadeli Finansal Borglar 89.967.416 63.124.771 88.380.078
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 37.894 2.279.832 140.754
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigii 93.334.359 173.502.871| 109.743.644
Ozkaynaklar 616.726.689 994.579.016 | 1.160.490.292
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 616.726.689 994.579.016 | 1.159.535.116
Odenmis Sermaye 77.000.000 44.313.700 44.313.700
Sermaye Diizeltme Farklar1 337.337.608 302.852.503 | 302.852.503
Birikmis Diger Kapsamli Gelir -49.272.188 88.917.303 54.577.234
Kardan Ayrilan Kisitlamig Yedekler 5.464.775 13.448.011 13.456.776
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlar) 115.820.557 305.384.749| 545.025.991
Net Donem Kari/(Zarar1) 130.375.937 239.662.750| 199.308.912
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 955.176
Toplam Kaynaklar 1.092.117.020 | 1.732.334.993 | 1.844.224.326

(*) Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS-29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmistir. Onceki dénem finansal tablolar da karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama
donemi sonundaki cari 6l¢lim birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup, bu nedenle, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2021 tarihli konsolide finansal tablolarin1 da 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
sunmugstur. SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak tizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir. TMS-29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yaymlanan Tiirkiye deki
Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsay1s1 kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2023
tarihi itibartyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilart

asagidaki gibidir:
Donem Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2023 1.859,39 1
31.12.2022 1.128,45 1,64773
31.12.2021 686,95 2,70673

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillarina iliskin enflasyona gore diizeltilmis kar veya zarar tablosu
verilerinden se¢ilmis kalemler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Hasilat 1.731.007.627 | 2.234.974.123 | 1.415.969.728
Satiglarin Maliyeti (-) -1.445.269.019 | -1.651.123.446 | -1.026.694.126
Briit Kar/(Zarar) 285.738.608 583.850.677 389.275.602
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Esas Faaliyet Kar1/(Zarar) 290.398.907 556.015.588 360.004.502
Finansman Gideri/(Geliri) Oncesi Faaliyet 266.104.466 553.601.853 367.321.058
Kary/(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem 187.624.990 309.847.060 243.000.686
Kary/(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -57.249.052 -70.184.310 -43.646.911
Donem Kari/(Zarari) 130.375.938 239.662.750 199.353.775
Doénem Kari/(Zararimin) Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylara Ait Kar/(Zararlar) 0 0 44.863
Ana Ortaklik Paylari 130.375.938 |  239.662.750 199.308.912

“Yatirnmcl, yatirnm kararini vermeden once ihrac¢inin finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu boliimlerini de dikkate
almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yonelik yatirim yapmak, ¢esitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karari
alinmadan &nce asagida belirtilen risk faktorlerinin isbu Izahname nin biitiinii kapsaminda dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin isbu Izahname’nin
tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylara yapilacak herhangi bir yatirima,
esaslt bigimde etkileyebilecegini 6ngdrdiigli risklerdir. S6z konusu risklerden herhangi birinin
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir
kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esashi olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
zarar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamasi
Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin gerceklesme olasilig1 veya 6nemi bakimindan yaptigi bir
degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, isbu izahname’de paylasilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Islenmemis aliiminyum, mamul ve yari mamul aliiminyum iiviinlerin iiretiminde kullanilan temel
hammadde girdisidir. Bu kapsamda islenmemis aliiminyum basta olmak iizere Sirket’in iiretimde
kullandigi mal ve hizmetlerin temininde yasanabilecek aksamalar, Sirket’in finansal
performansini ve faaliyet sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket, mevcut durum itibariyla hammadde ve yardimci maddeleri, cesitli kaynaklardan yeterli
miktarda tedarik edebilmekte olup farkli kaynak ve lokasyonlardan hammadde tedariki yapilabilmesi
alternatifi bulunmaktadir. Bununla birlikte Sirket’in mevcut tedarik¢ilerinin gelecekte talebi
karsilayamamast veya bu tedarikgiler ile uygun kosullar iizerinde mutabakata varilamamasi,
tedarik¢ilerin zamaninda veya istenen nitelikte veya bedelle iirlin tedarik edememesi, teslimatta
gecikmeler meydana gelmesi gibi durumlar s6z konusu olabilir. Sirket’in faaliyetlerinin devamliligi
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icin iiriin tedarikinin diizenli olarak devam etmesi gerektiginden, her tiirlii tedarik sorunu ve
yetersizlikler, Sirket’in gereken kapasitede ¢alismasina engel olabilir ve Sirket’in operasyonlarini
siirlayabilir. Bu durumun, maliyetlerdeki artisa neden olmasi ve iirlin niteligini etkilemesinden
dolay1 Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir. Sirket’in mevcut tedarikgileri
ya da {ireticilerini degistirmesi gerektiginde, Sirket’in ihtiya¢ duydugu zamanda makul ve kabul
edebilecegi ticari sartlarda yeni liretici ve tedarikgiler ile kurulacak ticari adaptasyon zaman alabilir,
bu sebeple satiglarda gecikmeler, stok yoklugu yasanabilir ve ek maliyetler ortaya ¢ikabilir.

Sirket, iiriin temin edilebilirligindeki ve {iriin fiyatlarindaki dalgalanma risklerine maruz kalabilir.
Uriin fiyatlar1 ve tedarik imkani, piyasadaki dalgalanmalar, enerji ve navlun fiyatlarmin artmasi,
tedarik imkaninin azalmasi, Sirket’in satisa konu edecegi iiriin miktarini ve toplam talebi
ongodrememesi, tedarik sartlarinin agirlagsmasi ve tedarik zincirinde yasanabilecek kirilmalar, idari
otoriteler tarafindan getirilen Onlemler, olas1 glimriik vergisi artiglari, dogal afetler, savaglar ve
Sirket’in kontroliinde olmayan ve dngoriilmesi gii¢ olan diger faktorler de dahil olmak iizere ¢esitli
sebeplerle degisiklik gosterebilir. Yeterli veya ongordiigii biiyiikliikte satis gerceklestiremedigi
durumlarda Sirket’in stoklar1 artabilir, depolama ve lojistik maliyetleri artabilir.

Hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalar, karliligi olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullanilan baslica hammaddeler; aliiminyum billetler (biyet)®, aliiminyum kiilge tiirevleri
ile boya maddeleri ve yardimci kimyasallardir. Aliiminyum tedarik fiyatlari, Londra Metal
Borsasi’nda (London Metal Exchange, LME) olusan doviz cinsinden belirlenen fiyatlar {izerinden
gerceklestirilmektedir. LME’de aliiminyum fiyatlarinin ani diisiis gosterdigi donemlerde Sirket’in
mevcut stoklar1 deger kaybina ugrayabilir, fiyatlarin yiikselis gosterdigi donemlerde ise maliyetleri
artabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’in karliligin1 disiirebilir ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Hammadde hususunda yurt disina bagimli olunmasi, Sirket agisindan risk olusturmaktadir. Sirket’in
satin alma maliyetlerinde gerceklesen artislar, satis fiyatlarina yansitilmakta olup bu nedenle Sirket’in
hammadde maliyetlerinde yasanan artiglardan etkilenme orani sinirli kalmaktadir. Diger yandan,
hammadde fiyatlarinda yasanabilecek sert dalgalanmalar, Sirket’in satig fiyatlarini ve dolayisiyla
satislar etkileyebilecektir. Ozetle hammadde fiyatlarinda ortaya ¢ikabilecek ani maliyet artislari,
finansal durumu ve karlilig1 olumsuz etkileyebilir.

Doviz kurlarindaki dalgalanmalar, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Doviz kurlarindaki ani ve sert dalgalanmalar, Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket,
hammadde alimlarini biiyiik 6l¢iide Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden gerceklestirmektedir. Doviz
kurlarinda yasanacak olast sert yiikselisler, Sirket’in hammadde maliyetlerini 6nemli Olglide
artiracaktir. Her ne kadar Sirket, dovizin yiikselisinden kaynakli olarak katlandigir maliyetleri, satis
fiyatlarina yansitsa da yasanacak ani yiikselisler kambiyo zararlarina yol agabilir. Diger yandan

5 Aliiminyumun ekstriizyon islemine girebilmesi igin biyet formuna sokulmasi gerekmektedir. ingilizce kdkenli billet
kelimesinden dilimize girmistir. Billet, kiitik anlamina gelmektedir. Biyet; birincil aliiminyumun ekstriizyon fabrikalar1
icin gonderilmis hali olup bir kiitiik, dikdortgen, dairesel veya kare seklinde olan kiigiik, yar1 bitmis bir metal pargasidir.
Bitmis tiriin haline gelmeden 6nce daha fazla islenmesi gereken yart mamul dokiim {iriiniidiir.
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Sirket’in satiglari, kismi olarak doviz cinsinden gerceklesmektedir. Doviz kurlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle hem satilan malin maliyeti hem de stok maliyetlerinde
degisiklikler meydana gelebilir ve bu durum Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.
Ayrica yurt i¢i piyasada vadeli satislar gerceklestirilmekte olup fatura tarihi ile tahsilat tarihi arasinda
olusan vadede, doviz kuru riskine maruz kalinmaktadir. Ayrica Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri
karsisinda deger kaybetmesi, finansman maliyetlerinin artmasina neden olarak karlilig1 azaltabilir.

Sirket, tedarikgileri ve miisterileri bakimindan yogunlasma riskine tabidir.

Sirket’in satig gergeklestirdigi ilk 3 miisterisinin toplam hasilat tutar igerisindeki pay1 2020, 2021,
2022 yillari igin sirasiyla %46, %33 ve %31 olup yogunlagma riski s6z konusudur. Bununla birlikte
Sirket’in alim gergeklestirdigi ilk 3 tedarik¢isinin toplam alis tutari icerisindeki pay1 da 2020, 2021,
2022 yillar1 i¢in sirastyla %61, %55 ve %47 olup yine yogunlagma riski s6z konusudur.

Sirket, toplam igerisinde hacim bakimindan 6nemli paya sahip miisteri ve tedarikgileri ile iliskilerinin
gelecekte de devam edecegine gilivenmekle birlikte Sirket’in dnemli miisteri ve tedarikeileri ile
iligskisinin devam edeceginin bir garantisi bulunmamaktadir. S6z konusu tedarik¢ilerin hammadde
temininde herhangi bir sebeple azalma olmasi ya da gerek tedarikgilerin gerek miisterilerinin
faaliyetlerine ara vermeleri, konkordato ilan etmeleri, iflas etmeleri veya herhangi bir sebeple Sirket
ile is iliskilerini sonlandirmalar1 s6z konusu olabilir.

Sirket’in 6nemli tedarik¢ilerinin Tiirkiye disinda daha karli pazarlara yonelmeleri ve Sirket’e tedarik
ettikleri hammadde miktarin1 azaltmalar1 durumunda, tedarik zincirinde yasanabilecek
olumsuzluklara bagl olarak Sirket, hammadde temini ve dolayisiyla iiretim siireclerinde sorun
yasayabilir. Bu durum Sirket’in siparisleri karsilayamamasina, miisteri kaybmna ve karliligin
diismesine neden olabilir. Ayrica tedarikgilerin finansal, organizasyonel ve teknik anlamda problem
yasamalart, is¢ilik ticretlerinin degismesi, tigiincii sahislardan aldiklar hizmetlerde ortaya c¢ikabilecek
fiyat degisiklikleri gibi durumlar, tedarikgilerin yiikiimliiliiklerini yerine getirememesine neden
olabilir. Tedarik¢i tarafinda yasanabilecek sorunlar, Sirket’in ticari faaliyetlerinde aksamalara ya da
durmalara dahi sebep olabilir.

Onemli tedarik¢i ve miisterileri olumsuz etkileyen durumlarda Sirket, gerekli hammaddeyi yurt
disindan ithal etmek durumunda kalabilir ya da farkli miisteriler ile yeni is iliskileri tesis etmek
durumunda kalabilir ve bu durum gegici bir siire i¢in de olsa Sirket’in ihracat siire¢lerini ve gelirlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirket, is iligkisini kaybettigi onemli tedarikg¢ilerinin ve miisterilerinin yerine
ayni karlilikta yeni yerel veya yurt disinda kurulu tedarikgiler ya da miisteriler koyamayabilir. Bu
gibi durumlar, Sirket’in istedigi seviyede liretim yapamamasina, istedigi seviyede ihracatini
siirdiirememesine, islerinde siirekliligi ve cesitliligi saglayamamasina ve gelirlerinin azalmasina yol
acabilir. Bu tip durumlarda Sirket’in faaliyetleri, gelirleri, karlilig1, finansal durumu ve ileriye yonelik
beklentileri olumsuz etkilenebilir.
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Miisterilerin ddeme giicliigiine girmesi ve buna bagh olarak Sirket’in tahsilat problemleri
yasamasi, finansal durumu olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve bagh ortakligi Alcas Aliiminyum’un satislari, biiyiikk Ol¢lide vadeli olarak
gerceklesmektedir. S6z konusu vadeler ve alacak tahsil siireleri, 2021, 2022 ve 2023 y1li i¢in yaklasik
50-60 giin olarak seyretmekle beraber, donemsel olarak degisiklik gosterebilmektedir. Bu kapsamda
alacak tahsil siirelerinin uzamasi, Sirket i¢in isletme sermayesi ihtiyaci dogurabilecek olup Sirket’e
ek finansal yiik getirebilecektir.

Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikinti ve vade, nakit akist uyusmazliklari,
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel sonuglari tizerinde
olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in miisterilerinin bir kism1 6deme giiglerini kaybedebilir. Sirket’in
alacaklarmin bir kismu siipheli hale doniisebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Miisterilerin, ekonomik belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik pandemik gelismelere bagl olarak
yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliiliikklerini zamaninda yerine getirememesi
halinde, Sirket’in nakit akimlari1 ve buna bagl olarak finansal durumu olumsuz etkilenebilir, isletme
sermayesi ihtiyaci ortaya cikabilir, Sirket artan isletme sermayesi ihtiyacini finansal bor¢glanma
yoluyla karsilamak durumunda kalabilir.

Toplam igerisinde hacim bakimindan O6nemli paya sahip miisterilere satiglar, sdzlesmelerin
yenilenmemesi, uzatilmamasi veya so6z konusu miisterilerin, Sirket’ten kaynaklanan veya
kaynaklanmayan cesitli sebeplerle baska iireticilerle ¢aligmayi tercih etmeleri gibi nedenlerle
azalabilir veya sona erebilir/yapilamayabilir. Bu miisterilerin Sirket’e tirettirdigi iirlinlerin satisindan
vazgecmesi, bagka bir tedarik¢i ile anlagmasi veya sipariglerini azaltmasi, Sirket’in {iriin satislarinda
hedeflerini yakalayamamasina sebep olabilir. Alacaklarin az sayida miisteride yogunlasmasi,
Sirket’in bir miisterisinin 6deme gii¢liigii icine diismesinden olumsuz etkilenme riskini beraberinde
getirebilir. Bu tiir durumlar, Sirket’in nakit akisinda ve karliliginda olumsuz etkiye sebep olabilir.

Sirket, karlilik seviyesini koruyamayabilir, karlilik seviyesinde beklenen gelismeler
gerceklesmeyebilir.

Sirket, karliligin devami konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in siirdiiriilebilir
karlilik hedefine ulagmasi bir¢ok faktdre baglidir. Bunlar arasinda, gelecekteki faaliyet zararlarinin
blytikliigli ve siiresi, gelecek yatirimlarin ve projelerin seviyesi ve zamanlamasi, Sirket’in yeni
teknolojileri, piyasa ve mevzuat gelismelerine uyum saglayabilmesi, hedeflenen fiyatlardan satig
yapabilmesi ile isbu Izahname’nin bu ve diger boliimlerinde deginilen riskler de dahil olmak iizere
birgok faktor siralanabilir.

Ihracat yapilan iilkeler kaynakli viskler, Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket ve bagli ortaklig1 Alcas Aliiminyum, yurt diginda farkli {ilke ve cografi bolgelere (Amerika
Birlesik Devletleri, Almanya, Avusturya, Hollanda, Fransa, Azerbaycan, Birlesik Krallik, Isvicre,
Misir, Kuzey Makedonya ve diger iilkelere) satis yapmaktadir. Sirket’in mevcut ve hedef pazarlar
Tirkiye ve Tirkiye disinda gelismekte olan iilkeleri ve cografyalar (Sahra Altr Afrika, Orta Dogu,
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Tiirki Cumhuriyetler) da igerdiginden, bu bolge ve iilkelerde hukuk, finans ve kurumsal yonetim
anlamindaki eksiklikler veya degisimler, projelerin yer yer durmasina, yarim kalmasina ve olusan
hak edislerin dogru zaman ve tutarlarda tahsil edilememesine yol agabilir.

Bu bolgelerde/iilkelerde yasanabilecek siyasi karisikliklar, ekonomik krizler, uluslararasi1 ve/veya
devletler arasi anlasmazliklar, Sirket’in gelirini, karliligin1 ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Uluslararasi iliskiler kapsaminda iilkelerin stratejileri, birbirleri ile olan ticari faaliyetlerini de
etkilemekte olup Sirket’in yurt dis1 satislarinin olmasi dikkate alindiginda, Tiirkiye’nin diger iilkeler
ile iliskilerinde yasanacak olasi dalgalanmalar, Sirket’in yurt disi1 satislarini, dolayistyla finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

Sipariglerin fiyatlama asamasinda yapilabilecek maddi hatalar, Sirket’in karliligini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’ten iirlin satin almak isteyen miisterinin talepleri dogrultusunda {iriine ait tiim teknik bilgileri
iceren, islemin sartlarinin belirtildigi bir siparis onay formu olusturulmakta olup siparis, miisterinin
s0z konusu formu kage-imza yapmasi ve geri gondermesi ile igleme alinir. Bu form, tiim siparislerde
kullanilmaktadir. Sirket, teklifleri uhdesinde her nevi tiir ve farkli miktarlar bazinda, teklifte belirtilen
malzeme ve tirlinleri satmak amacryla Tiirk¢e ve/veya farkli lisanlarda matbu satis teklifleri vermekte
olup teklif formlarinin karsilikli onaylanmasi suretiyle satis islemleri gergeklestirmektedir. S6z
konusu formlarda anlasilmast ile fiyat sabitlemesi yapabilmek i¢in siparise ait tiim tutarin 6demesinin
yapilmis olmas1 gerekmektedir, fiyat sabitlemesi yapilmayan durumlarda enerjide yasanan maliyet
artiglar1 ve aliiminyum primlerinde yasanan artiglar, fiyata yansitilabilmektedir. Fiyat sabitlemesi
yapilan siparislerin fiyatlama asamasinda yapilabilecek maddi hatalar, Sirket’i s6z konusu
siparislerde zarara sokabilir, bunun sonucunda da Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in yararlandig1 tesviklerin mevzuat degisimi ile kullanilamaz hale gelmesi, finansal
performanst olumsuz etkileyebilir.

Sirket, 19.06.2012 tarihli ve 28328 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ‘“Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Karar”dan yararlanmakta olup bu Karar kapsaminda, T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanligi’ndan 1019438 ID numarali, 515193 sayili ve 24.09.2020 tarihli devam etmekte olan
Yatirim Tesvik Belgesi bulunmaktadir. Bu tesvik belgesi ile %60 oraninda vergi indirim destegi, %25
oraninda yatirima katki ve 5 yil boyunca sigorta primi igveren hissesi destegi almaktadir. Sirket,
mevzuatin degismesi sonucu ilgili tesviklerden yararlanamayabilir, bu durumda Sirket’in giderleri
artabilir, finansal durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

ABD’de kurulan dolayli bagh ortaklik, anti-damping uygulamalarindan olumsuz etkilenebilir.

Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) kurallari, tiim iiye iilkelere, yerel endiistrilerini yabanci ihracatcilarin
“haks1z” ticaret uygulamalarina karst korumalari i¢in gerekli onlemleri alma imkani tanimaktadir.
Gliniimiizde anti-damping uygulamalari, gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin basvurduklari,
ithalatin diizenlenmesine yonelik onlemlerin biliyiik ¢ogunlugunu olusturmaktadir. Buna gore,
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ithalatg1 iilke, yiiriittiigii anti-damping sorusturmasi sonucunda; bir iiriin ithalatinin dampingli®
oldugunu ve bu dampingli iirlin ithalatinin benzer iiriiniin yerel iireticilerine zarar veya zarar tehdidi
arz ettigini veya bir liretim dalinin kurulmasini fizik olarak geciktirdigini belirlerse, s6z konusu
ithalata anti-damping vergisi veya fiyat taahhiidii seklinde anti-damping onlemleri uygulayabilir.
ABD’de kurulan Sirket’in dolayli bagli ortakligi olan Alcas Metal INC., anti-damping 6nlemleri ile
kars1 karsiya kalabilir, bu durum, Alcas Metal INC. nin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve hatta
ceza 6demesine neden olabilir. Tiim bunlarin sonucunda da dolayli olarak Sirket, ABD pazarinda pay
kaybedebilir, gelirleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Ithalatin kisitlanmast ve giimritk mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in yaptig1 anlagmalar kapsaminda yurt disindan tedarik ettigi iiriinler bulunmakta olup soz
konusu iirlinlerde veya genel olarak ithalatin kisitlanmasi durumunda Sirket, gerekli tedariki
yapamayabilir, {irlin teslimlerinde gecikmeler yasayarak ek maliyetlerle karsilasabilir. Giimriik
mevzuatinda ortaya c¢ikabilecek maliyet artirict veya operasyonel diizeyde faaliyetleri yavaslatici
unsurlarin ortaya ¢ikma riski bulunmakta olup ithalat ve ihracat vergilerinde artiglar olabilir. Bu
durumda Sirket’in karlilig1 diisebilir, bu da finansal tablolara olumsuz yansiyabilir. Glimriik
mevzuatinda yeni diizenlemeler gelebilir, bu diizenlemeler, Sirket’in ithalat ve ihracat modelini
olumsuz etkileyebilir. Sirket, bu nedenle siparislerinde gecikmeler yasayabilir ve miisteri kaybina
ugrayabilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Finansman maliyetlerinin artmast veya diger faktorler nedeniyle kredi veya sermaye bulamamak,
Sirket’in projelerini gelistirmesini veya satin almalari finanse etmesini daha zor hale getirebilir.
Sirket, ticari alacaklarinin vadelerinin uzamasi, ticari alacaklarin tahsil edilememesi, iiretim hattinda
ihtiya¢ duydugu veya duyacagi ekipman ve malzemelerin maliyetlerinin artmasi gibi ¢esitli
sebeplerle yeterli diizeyde isletme sermayesine sahip olamayabilir. Bu gibi durumlarda Sirket, yeni
alacag1 ya da devam eden projeleri/isleri i¢in finansman amagh kredi kullanmak zorunda kalabilir.
Sirket’in faaliyetlerini siirdiirmesi ve isini bliyiitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarindan
finansman bulmasiin zorlasmasi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in kontrolii
disindaki ekonomik kosullar, mevzuattaki gelismeler ve finansmanin mevcut olmamasi gibi faktorler,
Sirket’in finansman bulma yetenegini etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faaliyet sonuglarini ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Davalara ve uyusmazhklara iliskin riskler soz konusu olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler bagslatilarak davalar acilabilir, ayrica Sirket, idari
islemlere konu olabilir. Soz konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklart dogabilir, Sirket, para cezasi
alabilir, tazminat ddemek durumunda kalabilir, ihalelere katilamayabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars1 yasal islemler baslatilarak davalar agilabilir,
ayrica Sirket, idari islemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep konulari, isci
uyusmazliklari, ticari uyusmazliklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilir. Sirket,
miisterileri, tedarikgileri, calisanlar1 ve/veya iglincii kisiler tarafindan baslatilabilecek yasal

¢ Damping, ihracat¢1 firmanm malini dis piyasada, i¢ piyasada sattigindan daha diisiik fiyatla satmasidir.
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islemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen
calisanlar tarafindan agilabilecek fazla ¢alisma/tazminat talebini igeren ve bunun gibi Sirket aleyhine
acilabilecek cesitli davalar ve/veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile kars1 karsiya kalabilir. Sirket
tarafindan yasal islemlere iliskin yasal karsiliklar ayrilmakta olmasina ragmen bu yasal karsiliklar
yeterli olmayabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonu¢lanmasi neticesinde,
Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar1 dogabilir, Sirket, para cezasi alabilir,
tazminat 6demek durumunda kalabilir, ihalelere katilamayabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin
olumsuz yonde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari ve itibar1
olumsuz etkilenebilir. Bu hususlara ek olarak s6z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan
davalara iligkin yapilan olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiya¢c duyulan nitelikte uzman personelin
Sirket biinyesine zamaminda dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini sinirlandirabilir ve
Sfaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin basarisi, yonetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarin tecriibesine ve
bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadir. Sirket, faaliyetlerini etkin bir sekilde
yonetebilecek list diizey yoneticilerin yani sira, teknik uzmanliga veya sektdr uzmanligina sahip
nitelikli ¢aliganlarin istihdami da faaliyetlerin devamliligi i¢cin 6nemlidir. Kilit personel ve nitelikli
calisanlarin ise alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in
faaliyetlerinin genisletilmesi icin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik
kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini yerine getirme ve
genisletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, calisanlarimin, tedarikcilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan iiciincii diger
kigilerin olas: etik olmayan davraniglar: ve/veya hukuka aykiri davraniglar: dolayisiyla risklere
maruz kalabilir, bu tiir etik olmayan davraniglar veya ihlaller, Sirket’in c¢esitli yaptirimlar ile
karsilasmasina ve itibar kaybina sebep olabilir.

Sirket, ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan diger tiglincii kisilerin,
Sirket’in i¢ politikalarina ve/veya gecerli kanunlara aykiri davraniglarda bulunmayacaklar
konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in calisanlari, tedarikgileri veya Sirket’in
faaliyetlerinde gdrev alan diger ligiincii kisilerin etik olmayan davraniglari veya yolsuzlukla miicadele
kurallarinin, uluslararasi yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanin 6nlenmesi dahil
her tirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in 6nemli para cezalarina carptirilmasina neden
olabilir. Uciincii kisiler, Sirket’in verilerine veya Sirket’in miisterilerinin verilerine erisim saglamak
i¢cin Sirket calisanlarini s6z konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri i¢in ikna edebilir veya zorlayabilir ve
bu tiir bir sebep ile yasanan veri glivenligi ihlalleri, Sirket’in ¢esitli idari veya adli yaptirimlara maruz
kalmasina ve ayrica ¢esitli tazminat taleplerine muhatap olmasina sebep olabilir.
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Sirket faaliyetleri siirecinde meydana gelebilecek herhangi bir is kazasi, Sirket’in faaliyetlerini,
itibarint ve karliigini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, is giivenligi konusundaki tedbirleri konusunda ne kadar titiz davransa da is kazalar
gerceklesebilir, is kazalar1 neticesinde ¢alisanlarin yaralanmasi, 6liimii s6z konusu olabilir. Sirket, bu
durumda tazminat Odemek zorunda kalabilir, faaliyetleri aksayabilir. Bu husus, Sirket’in
faaliyetlerini, itibarin1 ve karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket, faaliyetlerinin gerektirdigi gizliligi saglayamayabilir, siber saldirilar ya da herhangi bir
sebeple miisterilerinin verilerini koruyamayabilir. Bu durumlar ve bu durumlara ek olarak bilgi
islem sistemlerinin arizalanmasi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in her tiirlii tedbiri almasma ragmen siber saldirtya ugrama riski mevcuttur. Sirket’in
miisterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin veya ticari sirlarin, Sirket’in
tim ¢aba ve almis oldugu tedbirlere ragmen yetkisiz iiglincii kisilerin eline ge¢gmesi veya siber
saldirilara kars1 gerekli giivenligin yeterince saglanamamasi durumlarinda magdur konumunda olan
personel veya miisteri, yasal silire¢ baglatabilir. Davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi, Sirket
itibarin1 zedeleyebilir, pazar kayb1 yasanabilir, Sirket’e tazminat yiikiimliiliigli dogabilir. Bunlara ek
olarak KVKK’ya uyum diizenlemelerinin ger¢eklestirilmemesi sebebiyle; Sirket, idari para cezalari
ile karst karsiya kalabilir. Tim bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu,
operasyonlarini, giivenilirligini ve itibarin1 olumsuz etkileyebilir. Tiim bunlara ek olarak, Sirket’in
iiretim, muhasebe, planlama, satis, bakim onarim, lojistik gibi faaliyetlerini yiiriitmesinde 6nem arz
eden bilgi islem sistemlerinde ortaya cikabilecek herhangi bir ariza, Sirket’in faaliyetlerinin
aksamasina ve hatta durmasina neden olabilir. Bunun yaninda ek maliyetlere de neden olabilir, bu
gibi durumlar, Sirket’in faaliyet sonuglarini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamalarindaki degisikliklerden, vergi oranlarindaki artiglar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden
veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket, ayni zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Kurumlar vergisi orani, 2024 yilina iliskin kurum kazanclar1 igin isbu Izahname tarihi itibariyla
yiirlirliikte olan mevzuat gergevesinde %25 olarak uygulanacaktir. Buna karsilik kurumlar vergisi
oraninin sonradan artmayacag1 konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir. Sirket’in herhangi
bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki mali yil veya yillar i¢in gecerli
olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artig, Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu ve beklentileri tizerinde 6nemli derecede olumsuz etkiye yol acabilir.

Sirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek olan
vergi denetimlerine ve uygulamalarina tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
denetimler ile uygulanabilecek cezalar, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket’in kullandig1 kredileri saglayan bankalarin, kredileri vadesinden once geri cagirmalart
durumunda Sirket, bankalardan almis oldugu kredilerini erken édemek durumunda kalabilir, bu
durum Sirket’in faaliyet ve finansal sonuc¢larini olumsuz etkileyebilir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢cagirabilmekte olup bu gibi durumlar, bankalarin
itibarina olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalarin zor duruma diistiigli donemlerde bankalar, bu
yola basvurabilmektedirler. Sirket’in kullandig1 orta ve uzun vadeli kredileri saglayan bankalarin zor
duruma diiserek, kredileri vadesinden Once geri ¢agirmalar1 durumunda Sirket, bankalardan almig
oldugu orta ve uzun vadeli kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin zor
giinlerden gectigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz kaldigr donemler
oldugu g6z oniine alindiginda, bdyle bir uygulama Sirket’in nakit akisini, faaliyetlerini ve buna bagh
olarak da finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kisisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, cevre diizenlemeleri, vergi diizenlemeleri,
mesleki diizenlemeler, is saghg1 ve giivenligi ve is hukuku kapsamindaki kanuni ve diger
diizenleme hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta ongoriilen izin ve lisanslart almak ve
muhafaza etmekle yiikiimliidiir. S0z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da soéz konusu kanuni ve diger
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in itibari, faaliyetleri, finansal durumu ve faaliyet sonuclari
iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket, kigisel verilerin korunmasi diizenlemeleri, ¢evre diizenlemeleri, vergi diizenlemeleri, mesleki
diizenlemeler, is sagligt ve giivenligi ve 1s hukuku kapsamindaki kanuni ve diger diizenleme
hiikiimlerine uymakla ve tabi oldugu mevzuatta 6ngoriilen izin ve lisanslar1 almak ve muhafaza
etmekle yiikiimliidiir. S6z konusu kanun ve diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda
meydana gelebilecek degisiklikler ile bunlara uyumun saglanmasi, yiiriirliikteki diizenlemelerin daha
kat1 sekilde uygulanmasi ya da séz konusu kanun veya diizenlemelerin ihlaline yonelik iddia ve
sorusturmalara karsi savunma yapilmasi, Sirket’i ilave masraflara veya bagka yiikiimliiliiklere maruz
birakabilir. Buna ek olarak, Sirket’in uymakla yiikiimlii oldugu kanun ve diizenlemelerin ihlal
edildigi tespit edilirse Sirket, yaptirimlara maruz kalabilir ve bu husus Sirket’in itibarini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuclarint olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in, kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her tiirlii olay icin gerekli sigortalarin
yenilenmemesi ve yaptirilmamasi halinde, faaliyet ve finansal sonuclari olumsuz etkilenebilir.
Sirket, varliklari i¢in gerekli olan sigortalar1 yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamini elde
edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi ge¢cmisinden
kaynaklanabilir. Buna ek olarak, ddenecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket’in sigorta
kapsam1 mevcut haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza
edebilmek i¢cin Onemli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta
primlerindeki bir artig, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu, faaliyet sonuglar1 ve gelecekteki biiylime
beklentileri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagsmalar1 feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin karsi taraflarmma karsi
sorumlulugu dogabilir.
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Sigortalanmamis veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarina zarar verebilir ve Onemli 6l¢iide liretim kapasitesi kaybina neden olabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyeti, finansal durumu ve faaliyet sonuclar1 iizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

Alinan  projeler, zamaninda tamamlanamayabilir, imzalanan sozlesmeler/siparis onay
formlarindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilememesi halinde Sirket, cezai sart ve/veya faiz
odemek zorunda kalabilir.

Sirket, aldig1 projeleri zamaninda tamamlayamayabilir, imzaladig1 sézlesmeler/siparis onay
formlarindaki yiikiimliiliklerin yerine getirilememesi halinde Sirket, cezai sart ve/veya faiz 6demek
zorunda kalabilir. Ozellikle sézlesmeler/anlagmalar altinda Covid-19 salgmi, tedarik zincirindeki
darbogazlar, global ve/veya yerel ekonomik krizler gibi miicbir sebepler karsisinda Sirket’i koruyucu
hiiklimler bulunmamasi halinde, Sirket’in temerriitten kaginmasi Ongoriilemeyecek bir bigimde
giiclesebilir. Bu risklerin ortaya ¢ikmasi durumunda Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligine iliskin riskler, Sirket’in faaliyet ve finansal durumunu onemli
olgiide etkileyebilir.

Faaliyetlerin siirdiiriilebilirligi, Sirket’in miisteri ihtiyaglarina cevap verebilecek nitelik, nicelik ve
Ozellikte iiriin ve hizmet sunabilmesine bagli olup bunun gergeklestirilememesi durumunda pazar
kayb1 yaganmasi, rekabet edememe, itibar kaybi ve ilgili faaliyetlere son verme riski bulunmaktadir.
Sirket’in imzaladig1 s6zlesmeler/siparis onay formlarinda yer alan yiikiimliiliikkleri, ¢esitli nedenlerle
yerinde ve tam olarak yerine getirememesi, cezai yaptirimlarla karsi karsiya kalmasina, faaliyetlerinin
ve finansal durumunun olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Sirket, maliyetler ve iiriin kalitesi acisindan rakiplerinin gerisinde kalabilir, rekabet avantajini
yitirebilir.

Iktisadi teoriler agisindan, sektdrel rekabet avantajmin artirtlabilmesi icin klasik olarak ekonomik
faktorlerin maliyetlerinin nispi olarak asagi ¢ekilebilmesi, kalitenin ise artirilmasi gerekmekte olup
daha rekabetci bir yapiya ulasabilmek icin fiyat ile kalite arasindaki dengenin saglanmasi elzem
oneme sahiptir. Sirket nezdinde bu dengenin saglanamamasi, Sirket’in sektordeki rekabet avantajini
yitirmesine neden olabilir. Bu durum Sirket’in nakit akislarini, buna baglh olarak da finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Dogal ¢evreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandiginin ileri
siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uyumluluk c¢aliymalari ve/veya faaliyetlerin
durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol agabilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi iiretim tesisinde gerceklestirilen liretim faaliyetleri, cesitli sebeplerle
cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanim1 sorunlarina yol acabilecektir. Bu tiir sorunlar kapsaminda
Sirket, cok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, iigiincii kisilerce ileri
stiriilebilecek sikayetler veya talepler seklinde ortaya ¢ikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin
rahatsizlik, kirlilik vb. ¢evresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢cevre ya da (insan sagligi
dahil) insanlar {izerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e kars1 tazminat taleplerinde
bulunulmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar, basvuru siireci
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sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ingaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan
siirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Yukarida aciklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya faaliyetlerin
durdurulmasi, Sirket’in giderlerinde artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iiretim tesisleri igin gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.

Uretim tesisleri; isyeri agma, calistirma, isletme ruhsatlari, yap1 kullanma izinleri, ¢cevre izinleri, is¢i
sagligina iligkin izinler gibi izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Sirket’in iiretim
tesislerinde, izin ve ruhsatlardaki bir soruna bagli olarak herhangi bir liretim aksamasi1 yaganmamis
olsa da Sirket, mevzuata aykirilik sebepleri ile {iretim faaliyetleri i¢in gerekli izin ve ruhsatlar
muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iiretimde ve siparislerin
tesliminde aksakliklara sebep olabilir, dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, gelirlerini, karliligini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Uretim tesislerindeki teknik arizalar nedeniyle is kaybi yasanabilir, iiretimde yavaslamalar
goriilebilir, Sirket’in faaliyet ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in tiretim siiregleri, makine ve ekipman parkuru ve techizatin saglikli bir sekilde ¢aligmasina
bagli olup iiretim tesislerindeki makine ve ekipman arizalari, iiretimi olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
iiretim tesislerinde kullanilan makine ve ekipmanlarda meydana gelebilecek teknik arizalarda, yurt
disindan yedek parca tedariki ihtiyaci dogmasi halinde s6z konusu parcalarin gecikmesi, teknik
servisin liretim tesisine istenilen zamanda ulasamamasi, liretimi aksatabilir. Bu durumda kapasite
kayb1 ve buna bagl olarak gelir ve karlilikta azalma meydana gelebilir.

Sirket, yeni yatirum firsatlar: bulamayabilir, buldugu firsatlar: yatirima ¢eviremeyebilir, planladig
yatrimlar icin gerekli finansmani bulamayabilir, gerceklesmeyebilir, yatirimlar dogru tespit
edilmemis olabilir ve beklenen yarari géstermeyebilir.

Sirket, yeni makina, aliiminyum ahsap kaplama, 6z tiiketim i¢in giines enerjisi santrali (GES), arag
ve tesis yatirimi yapmakta, Almanya ve ABD’de yeni sirketler kurmaktadir. Bu yatirimlarin ve
kapasite artirimlarinin planlanan/beklenen katkiyr saglayamamasi durumunda Sirket, yaptigi
yatirimlarin geri doniisiinii alamayabilir. Bu durumda yapilan yatirnmlardan zarar edebilir ya da
istedigi gelirleri elde edemeyebilir. Sirket’in karlilig1 ve finansal performans: bu durumlardan
olumsuz etkilenebilir. Sirket, yaptig1 arastirmalar sonucunda elverisli bir yatinm firsati
bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirnma ¢eviremeyebilir, yatirimlar yer ve konu olarak Sirket’in
bliyiime hedeflerine ve stratejisine uygun se¢ilmemis olabilir, liretim ve ihracatina katkida bulunacak
karli yatirimlar olmayabilir. Ayrica, Sirket, yeni yatirimlarinin finansman ihtiyacini dogru tespit
edemeyebilir, yatirim maliyeti biit¢elenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansmani i¢in kredi bulmak
miimkiin olmayabilir, mevzuata iliskin sorunlarla karsilasilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
alinamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatirimlar planlanan
vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldugu, planladig1 ve gelecekte
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planlayacagi yatirimlar iflas edebilir, nakde ¢evrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye yonelik
beklentilerini, faaliyetlerini, gelirlerini, karliligin1 ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Sirket’in faaliyetleri, yatirim harcamalar1 gerektirebilmekte olup devam eden yatirim
faaliyetleri nedeniyle Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borg¢lulugunda artis
goriilebilir. Yatirnm harcamalari i¢in ihtiya¢ duyulan ekipmanlarin ve malzemelerin maliyetindeki ve
isgiici maliyetindeki artiglar, Sirket’in yatirnm tutarlarmi artirabilir, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, gerekli lisanslarin, sertifikalarin, izinlerin ve ruhsatlarin alinmasina ve
bunlarin muhafaza edilmesine baghdur.

Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli periyotlarda yenilenmesi gereken c¢esitli lisans, sertifika, ruhsat
ve izinlerin alinamamasi, alinan lisans, sertifika, izin ve ruhsatlara aykiri davranilmasi, resmi
mercilerin ilgili lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri vermemesi ya da bunlarin Sirket tarafindan
zamaninda yenilenmemesi, daha 6nce verilen lisans, sertifika, ruhsat ve izinlerin iptal edilmesi ya da
ihtiya¢ duyulan lisans, sertifika, ruhsat ve izinlerin agir kosullara tabi kilinarak verilmesi halinde
Sirket’in faaliyetleri zarar gorebilir.

Sirket’in faaliyetleri i¢in sahip olmasi gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinler iptal edilirse veya
Sirket, almasi gereken lisans, sertifika, ruhsat ve izinleri alamazsa, Sirket’in faaliyetleri
duraksayabilir, aksayabilir ve olumsuz etkilenebilir. Ayrica s6z konusu durumlarla baglantili olarak
Sirket hakkinda kamu kurumlar1 nezdinde ve kamuoyunda olumsuz bir izlenim olusabilir ve bu
durum, Sirket’in itibarini ve iiriinlerini pazarlama kabiliyetini, satis hacmini, gelirlerini ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar payini kaybedebilir,
fiyat politikasin siirdiiremeyebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi aliiminyum profil iiretimi ve bu iriinlere iliskin cephe giydirme,
aliiminyum dograma ve benzeri taahhiit islerinde; Istanbul Demir ve Demir Dis1 Metaller Ihracatcilari
Birligi’nin verisine gore 1.500’iin iizerinde’ sirket faaliyet gdstermekte olup bu kapsamda Sirket,
rekabetin yogun oldugu bir sektorde faaliyet gostermektedir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektore yeni
sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatirimlarini artirmasi, rekabetin artmasina, dolayisiyla
kar marjlarinin baskilanmasina sebep olabilir. Rekabet¢i baskilarin artmasi ve Sirket’in {iriinlerinin
pazar paylarinin beklenen hizda biliylimemesi, Sirket’in fiyat politikasini siirdiirememesi halinde,
Sirket’in {irtinlerine yonelik yetersiz talebin veya diisen fiyatlarin Sirket’in ileriye yonelik
beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkileri olabilir.

Ihracat pazarlarinda korumacilik nlemlerinden kaynaklanabilecek riskler olusabilir.

Ithalat ve ihracata ydnelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler, Sirket’in ihracattaki biiylime stratejisini olumsuz etkileyebilir, faaliyet gdsterilen
veya treticilerin, tedarikcilerin ya da miisterilerin bulundugu iilkelerle olan ticareti olumsuz

7 https://turkishmetals.org/tr/sektor-detail/1
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etkileyebilecek politik ve ticari geligsmeler, ihracatin biiyiimesine yonelik planlarin hayata
gecirilmesine engel olabilir, beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir.

Ayrica ihracat yapilan ve biiyiime planlanan pazarlarda biiyiik ve koklii rakipler bulunabilmektedir.
Ulkeler yerel sirketleri koruyacak idari 6nlemler alabilir. Bu pazarlardaki yerel rakipler, pazar
paylarim1 Sirket aleyhine artirabilirler. Bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Intiva¢ duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektoriin biiyiimesini
simrlandrabilir.

Sektor sirketlerinin faaliyetlerini etkin bir sekilde yonetebilecek iist diizey yoneticilerin yani sira,
teknik uzmanliga veya sektor uzmanligina sahip nitelikli ¢alisanlarin istthdami da faaliyetlerin
devamlilig1 icin 6nemlidir. Thtiya¢ duyulan nitelikte uzman personelin ise alinamamasi, motive
edilememesi ve muhafaza edilememesi, sektor sirketlerinin mevcut faaliyetlerini genisletme
kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, sektor sirketlerinin faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Bununla birlikte mesleki egitimlerin yetersiz olmasi, kalifiye isgiicii gelistirilmesini zorlastirabilir.
Bu durum sektoriin verimi ve kalitesini diistirebilir, isgiicii kazalarina ve kayiplarina yol agabilir,
sirketler tazminat ylikiimliiliigii ile karsilasabilir, faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Uygulanan dis politikalarin iilke ekonomisine etkisi, sektorde faaliyet gosteren gsirketlerin
Sfaaliyetleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Tiirkiye’nin dis politikalar1 kapsaminda uygulanacak rejimlerin Tiirkiye ekonomisine etkileri,
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerinde de 6nemli etkilere neden olabilir.

Uretim standartlarimin degismesi ve/veya yeni makine ihtivaclarimin ortaya ¢tkmasi, Sirket’in
faaliyetlerinin devamliligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, iretim standartlarinda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni makine ihtiyac¢larinin ortaya
cikmasindan olumsuz etkilenebilir. Tedarik edilmesi gereken yeni makine ihtiyaglarinin ortaya
¢ikmasi durumunda Sirket’in faaliyetlerinin devamlilig1 agisindan bu makinelerin temini, Sirket’in
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, sektirde faaliyet gosteren sirketleri olumsuz etkileyebilir.
Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler, Sirket’in i¢inde bulundugu sektorii olumsuz etkileyebilecek
olup mevcut is hacminin diismesine, yeni yatirimlarin ertelenmesine ve sektoriin kiigiilmesine neden
olabilir. Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki oynakliklar, salgin
hastalik vb. durumlar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglarini ve
karliligini olumsuz etkileyebilir.
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Bagta gelismis iilke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarmin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallar1 araciligiyla
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik
kosullardan etkilenmesi nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler,
operasyonel maliyet kalemlerinde de artisa neden olabilir.

Bununla birlikte kiiresel veya ulusal cesitli sorunlarin yol agabilecegi talep kitlig1 neticesinde
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin satislar1 ve karliligi olumsuz etkilenebilir.

Sektordeki girketlerin faaliyetleri, yiiriirliikteki mevzuatta meydana gelebilecek degisiklikler
sebebiyle olumsuz etkilenebilir.

Sektorti ilgilendiren mevzuatta meydana gelebilecek olasi degisiklikler, sektdrde faaliyet gosteren
sitketlerin faaliyetlerini dogrudan etkileyebilir. Sektdrde faaliyet gosteren sirketlerin ilgili
diizenlemelere zamaninda veya hi¢ uyum saglayamamasi durumunda, sundugu {iriin yelpazesi ve
ulasabildigi miisteri kitlesi daralabilir. Sektorde faaliyet gosteren sirketler, sektorde faaliyetlerini
gerektigi gibi veya hi¢ yerine getiremez hale gelebilir.

Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetleri ayrica Tiirkiye’de is saghig1 ve giivenligi, kisisel
verilerin korunmasi, ¢cevre mevzuati ve sair diizenlemelere de tabidir. Sektorde faaliyet gdsteren
sirketlerin s6z konusu diizenlemeler veya uygulamasinda yapilacak degisikliklere uyum
saglayamamasi halinde, bu durum sirketlerin ek masraflara ve sair giderlere katlanmak zorunda
olmast sonucunu dogurabilir. Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin tabi oldugu kanun ve
diizenlemeleri ihlal ettiginin tespit edilmesi halinde, sirketler adli ve idari yaptirimlarla ve/veya
tazminat talepleriyle karsilasabilir. Bu durum, sektorde faaliyet gosteren sirketlerin finansal
durumunu ve performansini olumsuz etkileyebilir.

Insaat taahhiit sektoriinde aliiminyum profil iiretimi ve bu iiriinlerin uygulanmast, aliiminyumdan
Sfarkl bir iiriinle ikame edilebilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi alliminyum profil {iretimi ve bu {irlinlerin uygulanmasini kapsayan insaat
taahhiit sektoriinde aliiminyumun baska bir {irlinle ikame edilebilmesi, aliiminyuma olan talebi
diistirebilir ve dolayistyla sektdriin karliligini diistirebilir. Giincel durumda aliiminyum disinda
paslanmaz ¢elik ile uygulama yapilabilmekte, ancak yiiksek maliyeti, iiretime ¢ok uygun olmamasi,
uygulama zorlugu gibi faktorler nedeniyle pek tercih edilmemektedir. Gelecekte alternatif olabilecek
yeni kompozit malzemeler, titanyumun ucuzlamasi ya da yeni alagimlarin bulunmasi halinde
aliminyum profilin kullanildig1 alanlarda ikame bir iiriin olmas1 ve Sirket’in bu degisiklige adapte
olamamas1 durumlari, tesislerin atil kalmasina sebep olabilir. S6z konusu durumlar, Sirket’i ve i¢cinde
bulundugu sektorii olumsuz etkileyebilir.
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Aliiminyum profil satislarinin insaat sektoriine dogrudan bagh olmas: sebebiyle bu sektordeki
daralmalar, finansal performansi olumsuz etkileyebilir

Piyasada Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerin yavaslamasi, is yaptig1 pazarlarda is imkanlarinin
ve yeni projelerin azalmasi Sirket’in gelirlerinin donemsel olarak azalmasina ve dalgalanmasina
sebep olabilir. Ozellikle yogun calisilan insaat sektdriinde meydana gelebilecek daralmalar, finansal
durumu ve karlilig1 olumsuz etkileyebilir. Insaat sektdriinde faaliyet gdsteren yurt ici ve yurt dist
miisterilerinden biri veya bir kismmin édeme gii¢lerini kaybetmesi durumunda, Sirket alacaklarini
gec tahsil edebilir, alacaklariin bir béliimiiniin veya tamaminin tahsil edilememesi risklerine maruz
kalinabilir. Boyle bir durumda, ek finansman ihtiyaci dogabilir ve finansal durum ile karlilik olumsuz
etkilenebilir.

Savag, teror olaylar, teror ve savas tehditlerine iligkin riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonucglarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komsu iilkeler basta olmak {izere yurt dis1 iilkelerinde savas, teror saldirilart veya
diger tlirden catismalara yonelik tehditler veya fiilen gerceklesen saldirilar ve makro-ekonomik
etkileri, tiiketici aliskanliklar iizerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve faaliyetleri iizerinde
onemli dl¢iide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya sebep olabilir.

Diinya’da Covid-19 pandemisinin etkileri azalma egilimi gosterse de Cin ya da bagska iilkeler
tarafindan uygulanabilecek karantinalar, tedarik zincirini dolayisiyla sektorde faaliyet gosteren
sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel anlamda yasanilan tedarik zinciri kirilmasi problemi nedeniyle sektorde hammadde tedarik
sorunlar1 yasanabilir. Avrupa ve Cin’de gevresel baskilar sebebiyle yasanilan hammadde arzindaki
diisiisler sonucunda sirketler ihtiyact olan {iriinleri zamaninda ve uygun fiyatlarla tedarik
edemeyebilir, faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Rusya ve Ukrayna basta olmak iizere iilkeler arasinda devam eden veya yasanabilecek savas
kosullari, Sirket’in faaliyet sonuclart iizerinde dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

Rusya ve Ukrayna arasinda yasanan savas ortami nedeniyle uygulanan enerji kaynaklarina veya
bolgesel ve kiiresel ticaret akisina yonelik yaptirimlar ile kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta
olup basta AB ve ABD ile Rusya arasinda olasi bir gerilim artis1, Tiirkiye ekonomisi ve dolayisiyla
sirketlerin faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Bolgesel ve kiiresel gercevede iilkeler arasinda yasanan gerginlik ve savas halleri, bugiine kadar
Sirket’in ticari faaliyetlerinde ve tedarik/satis siireclerinde dogrudan esasli bir etki yaratmamis olup
Rusya ve Ukrayna arasinda yasanan gelismeler, enerji fiyatlarina artis yoniinde baski yapmaktadir.
Sirket’in bu iilkeler ile dogrudan ve Onemli bir ticareti olmamasina karsilik s6z konusu savas
sebebiyle, enerji fiyatlarindaki yiikselis, Sirket’in maliyet ve fiyatlama politikalarinda belirsizlik
yaratabilecektir.

Bununla birlikte Kizildeniz’de yasanan gerilimler, diinya ticareti ve tedarik siiregleri ile birlikte deniz

tasimaciligl giizergahini degistirmeye baslamis ve artan tasimacilik riskleri, navlun maliyetlerinde
artisa yol agmaktadir.

49



Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini,
gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler, Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana gelmesi sonucu Sirket
calisanlarinin yaralanmasi veya olimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili
kanun ve hiikiimler ¢er¢evesinde tazminat yiikiimliiliigii altina girmesi gibi sebeplere neden olabilir,
Sirket’in faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye cografi konumu geregi yliksek riskli bir deprem bolgesi olup Tiirkiye niifusunun biiyiik bir
kism1 ve ekonomik kaynaklarmin ¢ogu birinci derece deprem riski bolgelerinde yer almaktadir.
06.02.2023 tarihinde merkez iissii Kahramanmaras olan ve 10 ili (Kahramanmaras, Kilis, Hatay,
Osmaniye, Adwyaman, Gaziantep, Sanlwurfa, Diyarbakir, Malatya ve Adana) etkileyen deprem
felaketleri meydana gelmis olup s6z konusu depremler, Sirket faaliyetlerini dogrudan etkilememis
olmakla birlikte Sirket’in faaliyet gosterdigi tesisler ve yonetim merkezinin 1. derece deprem bolgesi
olan Marmara Boélgesi’'nde bulundugu da g6z Oniinde bulunduruldugunda, gelecekte meydana
gelebilecek siddetli bir deprem, Tiirkiye nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir;
Sirket’i zarara ugratabilir ve Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Deprem sigortalari
zarart telafide yetersiz kalabilir, yasanabilecek depremler cergevesinde Sirket’in personelleri
yaralanabilir veya dlebilir. Bu gibi durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari,
nakit akisi ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Sirket’in paylar ilk kez halka acgik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmast
yasanabilir.

Halka arz isleminden Once, Sirket’in paylar1 Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi bir
piyasada islem gormemistir. Halka arzin ger¢eklesmesinden sonra halka arz edilen paylara iliskin bir
piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile mevcudiyetini devam
ettirecegine iliskin hi¢bir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen paylara iliskin
olusan piyasanin likiditesi de halka arz edilen paylari elinde bulunduranlarin sayisina, yatirimcilarin
halka arz edilen paylara iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh
olacaktir. Halka arz edilen paylara iliskin aktif bir islem piyasast olusmayabilir veya bu piyasa
stirdiiriilebilir olmayabilir ve bu durum da yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylara
iliskin alim ve satim islemleri yapma imkanlarin1 olumsuz etkileyebilir. Halka arz edilen paylara
iligkin pazarin sinirlt olmasi, halka arz edilen paylar1 elinde bulunduranlarin bu paylar: arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir ve halka arz edilen paylarin
islem gordiigii fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina diisebilir.

Halka arz fiyati, halka arz edilen paylarin halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyat1 ya da
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglart ya da finansal
performansi, isbu Izahname’de deginilen risk faktdrleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin
veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka arz edilen paylarin degeri Sirket’in ve
rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk faktorleri kapsaminda ele alinan
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kosullar ya da diger kosullara tepki olarak 6nemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet
sonuglarinda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimeilarin
beklentilerinin karsilanmamasi, halka arz edilen paylarin islem gordiigii fiyatin diismesine yol
acabilir ve yatirimcilarin halka arz kapsaminda aldiklar1 paylar1 halka arz fiyatindan veya bu fiyatin
tizerinden satma imkanlar1 hi¢cbir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirnmcilar, halka arz edilen
paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini1 kaybedebilir.

Sirket’in paylar ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in ana pay sahipleri
Sirket sermayesinin onemli bir béliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahiplerinin
menfaatleri ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in paylarmin dogrudan %50’si Abdullah YILMAZ’a,
kalan %50’si de Mehmet YILMAZ’a ait olup Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ kardestir.
Bu kapsamda Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ birlikte, Sirket’te yonetim hakimiyetine
sahip pay sahipleridir. Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, s6z konusu yonetim kontroliinii,
Sirket’teki pay sahipliklerinden almaktadir. Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, Sirket’in
imtiyazli A grubu nama yazili paylara sahip olmalar1 sebebiyle isbu Izahname’nin 19.3 nolu
boliimiinde detayli acgiklanan yonetim kurulu iyelerinin se¢ilmesinde aday gosterme ve oy hakki
imtiyazina sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu {iyelerinin belirlenmesi, kar payr dagitimi, tasfiye
kararinin verilmesi ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahibinin onayini gerektiren islemler iizerinde
Sirket’in ana pay sahiplerinin etkisi olabilecektir.

Sirket’in ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar ile ¢elismesi durumunda
verecegi kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar: pay fiyat iizerinde olumsuzg

etkiye sebep olabilir.

Sirket’in 17.11.2023 ve 2023/24 sayili Yonetim Kurulu karari ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig: tarihten

itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(1) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve Sirket
paylarinin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(1) Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satigsa veya halka arza
konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 17.11.2023 tarihli taahhiit verilmistir.
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Sirket’in mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, 15.04.2024 tarihli
taahhiitnameleri ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca sahip olduklart Sirket paylarini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi
Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarmi ve ayrica Sirket paylarmin Borsa
Istanbul’da islem gdérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklar1 Sirket
paylarini, paylarm halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacaklarini, baska yatirime1 hesaplarina virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da
0zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimina gidebilir
veya Sirket’in mevcut ortaklari kendi paylarini Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati
tizerinde olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diisebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarinin tamamen
veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarini kullanmamalar1 durumunda; Sirket’in sermayesi artarken
yatirimcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimeilarin payimin toplam sermayeye
orani azalabilecektir.

Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Sirket paylar1 Tiirk Lirasi cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 ddemesi yapilmast durumunda bu
kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir. Dolayisiyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye disindaki yatirimcilar ig¢in baska
para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, pay fiyatini olumsuz etkileyebilir.

Thrag edilen paylarda, ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagli olarak da pay fiyatinin diismesine neden
olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri yavaslayabilir,
gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Bdyle durumlarda BIAS, Sirket’in paylarinin
1slem gormesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve iglem sirasinin stirekli veya gegici olarak
kapatilmasi, Borsa yonetim kurulunca sirket paylarinin Borsa kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda
Sirket’in paylarmin alim satiminin durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilir, aktif veya
sirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, paylarin el
degistirmesi kisitli veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay satiglari,
Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime sebebiyet
verebilir ve Sirket’in yonetim anlayisi/tarzi degisebilir. Sirket’in aciz haline diismesi durumunda
Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

52



Sirket, Esas Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar
payr odemeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1i Kanunu’na gore halka ac¢ik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullar
tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalar ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun
olarak dagitirlar. Bu ¢ercevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar payr dagitacagimna iliskin bir
garanti bulunmadigi gibi kar elde edecegine dair bir taahhtidii de bulunmamaktadir.

Ortakligin kar payr dagitimi gergeklestirebilmesi icin Oncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile
tamamlamas1 ve varsa gecmis yil zararlarinin kapatilmas: gerekmektedir. Sirket ilgili yili kar ile
tamamlasa dahi yonetim kurulunun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak genel kurula
teklif etmesi gerekmekte olup kar dagitimi genel kurulun onayindan sonra gergeklesebilmektedir. Bu
baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in donem karindan kar payr dagitmasi zaten miimkiin
olmayacaktir. Ancak ge¢cmis yil karlarini dagitima konu edebilir ya da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in
yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket karini sirket biinyesinde tutup dagitmama karar1 verebilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayimlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in pay fiyatini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket paylariin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarinin gerceklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda
olusabilir ve bu durum Sirket’e iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek Sirket’in pay fiyati
diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimcilarin yatirnm kararlarinin s6z
konusu varsayimlarin detayl sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

Sirket’in halka ac¢iklik orani stmirlidir, paylarin likiditesi ve pay fiyat iizerinde bunun olumsuz
etkisi olabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, toplam 18.186.300 TL nominal degerli pay BIST te islem
gorecektir. %31,09 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin
alim-satim hacminin diisiik olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyati iizerinde olumsuz
etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olusmamas1 durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarini satamayabilir.

Halka arz edilecek paylar tiim yatirimcilar icin uygun bir yatirum olmayabilir.
Halka arz edilen paylarin potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar1 ¢er¢evesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.

Potansiyel yatirimcinin bilhassa:
e Halka arz edilen paylara yatirnm yapilmasinin faydalarin1 ve risklerini anlamli bir sekilde
degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadig;
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e Kendi finansal durumu gercevesinde, halka arz edilen paylara yapilan yatirimi ve bu yatirimin
sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamamu iizerindeki etkisini degerlendirmek i¢in uygun analitik
araclara erisime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;
e  Kurriski de dahil olmak iizere, halka arz edilen paylara yapilan yatirimin risklerinin tamamini
karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigz;
e Halka arz edilen paylarin tim kosullarin1 detayli bir sekilde kavrayamadigi ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina asina olmadigi ve
e Yatinnmin veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler, faiz
orani faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya bir finansal
danismanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadigi hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimcilar;
e Halka arz edilen paylarin degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,
e  Bu durumun halka arz edilen paylarin degeri iizerindeki etkilerini ve
e  Bu yatirimin potansiyel yatirimcinin yatirim portfoyiiniin tamami {izerinde yaratacag etkileri
degerlendirmek icin gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal danigsmanin yardimiyla) sahip
olmadikca, halka arz edilen paylara yatirim yapmamalidirlar. Yatirimeilarin yatirim faaliyetleri
gecerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin incelemelerine veya
diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan
her yatirimet i¢in s6z konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler:

Sermaye Riski

Net Bor¢/Toplam Sermaye oraninin yiksekligi Sirket’in  borglarim1  6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli yiikiimliiliiklerden olusmaktadir.) diisiilmesiyle hesaplanir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla Net Bor¢/Toplam Sermaye orani asagidadir:

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Toplam Borglar 475.390.331 737.755.977 683.734.034
Eksi: Hazir Degerler 11.315.222 289.360.367 103.093.642
Net Bor¢ 464.075.109 448.395.610 580.640.392
Toplam Ozsermaye (*) 616.726.689 994.579.016 1.159.535.116
Toplam Sermaye (**) 1.080.801.798 1.442.974.626 | 1.740.175.508
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani %43 %31 %33

(*) Bilangoda yer aldig1 sekilde, “ana ortakliga ait 6zkaynaklar kalemi”dir.
(**) Toplam 6zsermaye ve net borcun toplanmasi ile ulagilan tutardir.

Sirket’in net borcu 2021 y1l sonunda 464,1 milyon TL iken 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gore

%3.,4 azaligla 448,4 milyon TL olarak gerceklesmis olup 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore
%29,5 artigla 580,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
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2021 y1l sonunda 616,7 milyon TL olan ana ortakliga ait 6zkaynaklari, 2022 yil sonunda 2021 yil
sonuna gore %61,3 artisla 994,6 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 y1l sonuna
gore %16,6 artigla 1,2 milyar TL’ye ylikselmistir. Ana ortaklifa ait 6zkaynaklar, temel olarak
donemler itibartyla olusan net donem karlarina bagli olarak artig gostermistir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2021 yil sonunda %43 olan Net Borg/Toplam Ozkaynaklar orani, 2022 yil
sonunda ana ortakliga ait 6zkaynaklardaki artis kapsaminda %31’e gerilemis olup 2023 yil sonunda
ise kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis kapsaminda sinirli yiikselis gostererek %33 olarak
gerceklesmistir.

Sirket, yilikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecek olup, Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir, nakit
akimlar1 ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklari ile banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
TL . Ticari Alacaklar i Diger Alacaklar Bankalardaki Toplam
Hiskili Diger Hiskili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
31.12.2021 0 ]277.967.165 | 14.478.579 | 61.089.942 11.077.412 | 364.613.098
31.12.2022 0 ] 239.520.941 0] 36.924.691 289.201.347 | 565.646.979
31.12.2023 | 11.804.764 | 270.871.055 125.593 | 26.886.598 102.975.140 | 412.663.150

2023 y1l sonu itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan 11.804.764 TL (31.12.2022: 0 TL, 31.12.2021: 0
TL), iliskili olmayan taraflardan 270.871.055 TL (31.12.2022: 239.520.941 TL, 31.12.2021:
277.967.165 TL) ticari alacagi, iliskili taraflardan 125.593 TL (31.12.2022: 0 TL, 31.12.2021:
14.478.579 TL), iliskili olmayan taraflardan 26.886.598 TL (31.12.2022: 36.924.691 TL, 31.12.2021:
61.089.942 TL) diger alacagi, bankalarda da 102.975.140 TL (31.12.2022: 289.201.347 TL,
31.12.2021: 11.077.412 TL) mevduat1 bulunmaktadir.

2023 yil sonu itibariyla Sirket’in vadesi ge¢cmis ve tamami icin karsilik ayrilmis 18.100.084 TL
(31.12.2022: 38.522.126 TL, 31.12.2021: 63.015.152 TL) iliskili olmayan taraflardan ticari alacag,
385.644 TL (31.12.2022: 2.655.242 TL, 31.12.2021: 4.326.116 TL) iligkili olmayan taraflardan diger
alacagi bulunmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ytkiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaniin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamas1 ve kaynak
maliyetinin artmasi durumunda Sirket zararla karsilasabilir.
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Sirket’in likidite riski donemler itibartyla asagida gosterilmektedir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Do6nen Varliklar 617.019.245 1.003.306.786 1.034.736.191
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 289.873.821 496.457.060 482.156.975
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yikiimlilikler 2,13 2,02 2,15

Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme uyarinca nakit ¢ikislar
toplam1 2023 yil sonunda 448,3 milyon TL olup bu tutarin 135,0 milyon TL’si 3 aya kadar vadeli,
224.,9 milyon TL’si 3 — 12 ay arasi1 vadeli, 88,4 milyon TL’si 1-5 yil aras1 vadelidir. Bu tutarin 362,0
milyon TL’si finansal borglardan, 60,1 milyon TL’si ticari bor¢lardan, 26,2 milyon TL’si ise diger

borglardan olusmaktadir.

.. Sozlesme

Sozlesme Uyarinca . . . 3 Aydan 4-12 A 1-5 Y1l

Vadefer (31}.,12.2023) Detteet el e K)lisa Aras1y Arasi

Cikislar1 Toplam

Tirev Olmayan Finansal | = ¢ g, 53 448.292.115| 135.003.401 | 224.908.636 | 88.380.078

Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 362.007.129 362.007.129 | 52.645.448 | 220.981.603 | 88.380.078

Ticari Borglar 58.634.260 60.125.222| 56.198.189 3.927.033 0
Diger Taraf 58.634.260 60.125.222| 56.198.189 3.927.033 0

Diger Borglar 26.159.764 26.159.764| 26.159.764 0 0
fli§kili Taraf 1.602.757 1.602.757 1.602.757 0 0
Diger Taraf 24.557.007 24.557.007 | 24.557.007 0 0

Toplam 446.801.153 448.292.115 | 135.003.401 | 224.908.636 | 88.380.078
.. Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Defter Degieri| Nakit Cikislar: 3 Aydan 4-12 Ay 1-5 Yl

Vadeler (31.12.2022) Kisa Arasi Arasi

Toplamm

Tirev Olmayan Finansal | = )¢ 57 348 429.367.480 | 81.426.725| 282.536.152| 65.404.603

Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 388.313.502 388.313.502 | 40.372.747| 282.536.152| 65.404.603

Ticari Borglar 35.101.133 35.567.265| 35.567.265 0 0
Diger Taraf 35.101.133 35.567.265| 35.567.265 0 0

Diger Borglar 5.486.713 5.486.713| 5.486.713 0 0
fli§kili Taraf 306.312 306.312 306.312 0 0
Diger Taraf 5.180.401 5.180.401 5.180.401 0 0

Toplam 428.901.348 429.367.480 | 81.426.725| 282.536.152 | 65.404.603
.. Sozlesme Uyarinca

Sozlesme Uyarinca Defter Degeri| Nakit Cikislar 3 Aydan 4-12 Ay 1-5 Y1l

Vadeler (31.12.2021) Kisa Arasi Arasi

Toplamm

Tirev Olmayan Finansal | = 33, ;47 g45 337.989.435 | 162.056.341| 85.915.111| 90.017.983

Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 235.491.519 235.491.519| 59.558.425| 85.915.111| 90.017.983

Ticari Borglar 74.961.409 75.769.002 | 75.769.002 0 0
[liskili Taraf 520.378 520.378 520.378 0 0
Diger Taraf 74.441.031 75.248.624 | 75.248.624 0 0

Diger Borglar 26.728.914 26.728.914| 26.728.914 0 0
fli;kili Taraf 2.587.357 2.587.357 2.587.357 0 0
Diger Taraf 24.141.557 24.141.557| 24.141.557 0 0

Toplam 337.181.842 337.989.435 | 162.056.341| 85.915.111| 90.017.983
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Sirket’in 2021 yi1l sonunda kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lart 235,5 milyon TL olup 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gore %62,8 artigla 383,3 milyon TL’ye ylikselmis, 2023 yil sonunda ise
2022 yi1l sonuna gore %5,5 diistisle 362,0 milyon TL’ye gerilemistir.

Finansal Borg¢lar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 145.524.103 | 320.137.993 | 273.627.051
Banka Kredileri 85.318.309| 217.024.974| 182.204.845
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 54.943.746 63.479.711 22.921.401
Finansal Kiralama Borc¢lart 3.644.427 42.907.399 81.151.932
Finansal Kiralama Bor¢clanma Faizleri -752.349 -4.455.636| -13.641.183
Diger Mali Bor¢lar 2.369.970 1.181.545 990.056
Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 89.967.416 63.124.771 88.380.078
Banka Kredileri 83.492.914 30.964.574 51.608.788
Finansal Kiralama Borc¢lart 7.070.213 33.907.138 40.101.311
Finansal Kiralama Bor¢lanma Faizleri -595.711 -1.746.941 -3.330.021
Toplam 235.491.519 | 383.262.764| 362.007.129

2021, 2022 ve 2023 yil sonlari itibartyla kisa vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Banka Orijinal Orijinal Orijinal
o e Para TL Para TL Para TL
Kredilerinin Detay L. . L. . L. .
Cinsinden | Karsihgr | Cinsinden | Karsihgr | Cinsinden Karsihg:
Tutarlar Tutarlar Tutarlar
E‘IS; Vadeli Banka Kredileri 3.057.086|  3.057.086 | 214.688.030 | 214.688.030 | 159.566.501 | 159.566.501
Kisa Vadeli Banka Kredileri 1.900.395 | 68.788.796|  113.825| 3.518.489|  800.000| 23.628.400
(ABD Dolarr)
Kisa Vadeli Banka Kredileri 186.682 | 15.842 397 0 0 0 0
(Avro)
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
44.258.810| 44.258.81 A479.711 479711 22.921.401| 22.921.401
Kisa Vadeli Kisimlari (TL) 58.810 58.810 | 63.479.7 63.479.7 921.40 921.40
Uzun Vadeli Borglanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlar1 (ABD 72.667 2.630.322 0 0 0 0
Dolari)
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin
Kisa Vadeli Kisimlari (Avro) 196.597]  8.054.614 0 0 0 0
Toplam 142.632.025 281.686.230 206.116.302

2021, 2022 ve 2023 yil sonlart itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Orijinal Orijinal Orijinal
Detay: Para TL Para TL Para TL
Cinsinden | Karsihgr | Cinsinden | Karsihgl | Cinsinden | Karsih@:
Tutarlar Tutarlar Tutarlar
Uzun Vadeli Banka Kredileri (TL) 83.492.914 1 83.492.914 | 30.964.574 |30.964.574 | 51.608.788 | 51.608.788
Toplam 83.492.914 | 83.492.914 | 30.964.574 | 30.964.574 | 51.608.788 | 51.608.788
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2021, 2022 ve 2023 yil sonlar1 itibariyla banka kredilerinin vadesel bazda detay1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

0 —3 Ay Aras1 Vadeli 61.261.758 58.400.878 52.645.448
3 Ay — 1 Y1l Aras1 Vadeli 81.370.266| 223.285.352| 153.470.854
1 — 5 Y1l Aras1 Vadeli 83.492.914 30.964.574 51.608.788
Toplam 226.124.938 312.650.804 | 257.725.090

2023 yil sonu itibartyla TL cinsinden banka kredilerinin faiz aralig1 %7,50 — %51 (31.12.2022: %7,50
—%26,31.12.2021: %17,75 - %19,20)’dir. 2023 y1l sonu itibartyla USD cinsinden banka kredilerinin

faiz aralig1 %9,75’tir.

2021,2022 ve 2023 y1l sonlar itibariyla finansal kiralamalarin vadesel bazda detay1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
0 —3 Ay Aras1 Vadeli 720.774 3.117.898 18.973.030
3 Ay — 1 Y1l Aras1 Vadeli 2.171.304 35.333.865 48.537.719
1 — 5 Yil Aras1 Vadeli 6.474.502 32.160.197 36.771.290
Toplam 9.366.580 70.611.960 | 104.282.039
Yabanct Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket, finansal tablo

donemleri itibartyla, doviz cinsinden varlik ve ylkiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde
kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalabilir.

Sirket, ABD Dolar1, Euro ve Ingiliz Sterlini para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalabilir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Doviz Varliklar 230.191.814 | 265.747.445 1 239.338.814
Doviz Yikiimliilikleri 125.642.049 | 40.226.945|187.140.424
Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu 104.549.765 | 225.520.500 | 52.198.390
Parflsal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik 97.972.349 | 209.582.451 | 52.198.390
Pozisyonu

Kurlarda %10 Azalhis Olmasi Halinde Kara Etkisi -10.505.137 | -22.534.894 | -5.219.839

Aliiminyum tedarik fiyatlari, Londra Metal Borsasi’nda (London Metal Exchange, LME) olusan
doviz cinsinden belirlenen fiyatlar {izerinden gerceklestirilmekte olup LME’de aliiminyum
fiyatlarinin ani diistis gosterdigi donemlerde Sirket’in mevcut stoklar1 deger kaybina ugrayabilir,
fiyatlarin yiikselis gosterdigi donemlerde ise maliyetleri artabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’in
karliligin1 diisiirebilir ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ek olarak déviz kurlarindaki ani
ve sert dalgalanmalar, Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, hammadde alimlarini biiyiik 6l¢tide Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden gergeklestirmektedir.
Doviz kurlarinda yasanacak olasi sert yiikselisler, Sirket’in hammadde maliyetlerini 6nemli 6l¢iide
artiracaktir. Her ne kadar Sirket, dovizin yiikselisinden kaynakli olarak katlandig1 maliyetleri, satig
fiyatlarina yansitsa da yasanacak ani ylikselisler kambiyo zararlarina yol agabilir. Diger yandan
Sirket’in satiglari, kismi olarak doviz cinsinden gerceklesmektedir. Doviz kurlarinda meydana
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gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle hem satilan malin maliyeti hem de stok maliyetlerinde
degisiklikler meydana gelebilir ve bu durum Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.
Ayrica yurt i¢i piyasada vadeli satislar gergeklestirilmekte olup fatura tarihi ile tahsilat tarihi arasinda
olusan vadede, doviz kuru riskine maruz kalinmaktadir. Ayrica Tiirk Lirasi’nin yabanci para birimleri
karsisinda deger kaybetmesi, finansman maliyetlerinin artmasina neden olarak karlilig1 azaltabilir.

Faiz Orant Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup, dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklart ayni tipte
yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla
sabit ve degisken faizli varlik ve yiikiimliiliikklerine iliskin bilgiler asagida tabloda yer almaktadir.

Sabit Faizli Finansal Yiikiimliiliikler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Banka Kredileri 223.754.969| 311.469.259| 203.670.118
Finansal Kiralama 9.366.580 70.611.960| 104.282.039
Kredi Kartlar 2.369.970 1.181.545 990.056
Toplam 235.491.519| 383.262.764| 308.942.213
Sabit Faizli Finansal Varhklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Vadeli Mevduatlar 352.452| 173.366.030 5.008.493
Toplam 352452 | 173.366.030 5.008.493
Degisken Faizli Finansal Yiikiimliiliikler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Banka Kredileri 0 0] 53.064.916
Toplam 0 0| 53.064.916

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. Thracc1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thragcinin ticaret unvam ve isletme ad:

Ihrager’nin ticaret unvani Alcas Metal Sanayi Anonim Sirketi olup ayrica bir isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Thragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras::

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Cumhuriyet Mah. Giirpinar Yolu Cad. Kaya Milenyum Is
Adresi Merkezi No:5 i¢ Kap1 No:139 Biiyiikgekmece/istanbul
Ba“gll"Blilll.I'ldllgll Ticaret sicili istanbul

Miidiirligii

Ticaret Sicil Numarasi 282088-0

Ticaret Siciline Tescil Tarihi 03.01.1992

6.1.3. Thragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket’in kurulusu, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’'ne 03.01.1992 tarihinde “Nur Aliiminyum
Ticaret ve Pazarlama Ltd. Sti.” unvani ile tescil edilmis olup 14.01.1992 tarih ve 2944 sayili TTSG’de
ilan edilmis ve stiresiz olarak kurulmustur.

59



Sirket, 30.05.2014 tarihinde, limited sirketten anonim sirkete tiir degisikligi gergeklestirmis olup bu
kapsamda unvanmi da “Nur Aliiminyum Sanayi A.S.” olarak degistirmistir. S6z konusu tiir
degisikligi, 05.06.2014 tarih ve 8584 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Daha sonra Sirket’in unvani 11.08.2016 tarihinde tescil; 17.08.2016 tarih ve 9139 sayilit TTSG ile
ilan olundugu iizere nihai unvani olan “Alcas Metal Sanayi A.S.” olarak degistirilmistir.
Sirket’in kurulusundan itibaren unvan degisikligi islemlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Kurulusundan itibaren Sirket’in Unvan Degisiklikleri

Sirket Unvani Tarih

Nur Aliiminyum Ticaret ve Pazarlama Ltd. Sti. 03.01.1992-30.05.2014
Nur Aliiminyum Sanayi A.S. 30.05.2014-11.08.2016
Alcas Metal Sanayi A.S. 11.08.2016-Devam

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar

Sirket’in Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Cumbhuriyet Mah. Giirpinar Yolu Cad. Kaya Milenyum Ig

Merkezi No:5 I¢ Kap1 No:139 Biiyiikcekmece/istanbul
Telefon: +90 (212) 871 15 44

Faks: +90 (212) 871 17 71

Internet Adresi www.alcas.com.tr

Telefon ve Faks Numaralari

fhraccimin Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket faaliyetleri, SPKn ve ilgili mevzuatinin yani sira, baglica 2872 sayili1 Cevre Kanunu, 6948 say1li
Sanayi Sicil Kanunu, 6331 sayili Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu, 6102 sayili TTK, 4742 sayil1 Tiirk
Medeni Kanunu, 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu, 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu, 10 Agustos
2005 tarihli ve 25902 say1l1 Resmi Gazete’de yayinlanan Isyeri A¢ma ve Caligma Ruhsatlarma iliskin
Yonetmelik, 02 Nisan 2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Atik YoOnetimi
Yonetmeligi, 29 Temmuz 2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Cevresel Etki
Degerlendirilmesi Yonetmeligi, 29 Temmuz 2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayilanan
10 Eyliil 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi,
31 Aralik 2004 tarihli ve 25687 say1lt Resmi Gazete’de yayinlanan Su Kirliligi Kontrolii Y 6netmeligi
ile 25 Ocak 2017 tarih ve 29959 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Tibbi Atiklarin Kontrolii
Yonetmeligi ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Faaliyet Belgesi

12 Eyliil 2005 tarihli ve 25934 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Oda Muamelat Yonetmeligi’nin
5. maddesi uyarinca, 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar
Kanunu’nun 9. maddesine gore odalara kayit zorunlulugu bulunanlar ise basladiklar tarihten itibaren
bir ay i¢inde bulunduklar1 yerdeki odaya kaydolmak zorundadir.
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Istanbul Ticaret Odas tarafindan diizenlenen 02 Mart 2023 tarihli faaliyet belgesine gore Sirket’in
NACE Kodu 24.42.21 olup isletme konusu ise aliiminyum bar, ¢ubuk, tel ve profil, tiip, boru ve
baglant1 parcalar1 imalati (alasimdan olanlar dahil) seklindedir.

Istanbul Ticaret Odasi tarafindan diizenlenen 15 Eyliil 2023 tarihli faaliyet belgesine gore Sirket’in
NACE Kodu 24.42.21 olup isletme konusu ise aliiminyum bar, ¢ubuk, tel ve profil, tiip, boru ve
baglant1 parcalar1 imalati (alasimdan olanlar dahil) seklindedir.

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati

10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Isyeri A¢ma ve Calisma
Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma ve
calisma ruhsat1 alinmadan isyeri acilamaz ve calistirilamaz. Isyeri agma ve ¢alisma ruhsat: alinmadan
acilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir. ilgili Yonetmelik uyarinca isyeri agma ve calisma
ruhsatinin verilebilmesi igyerlerinin birtakim fiziki sartlar1 tasimasina ve gerekli kira sdzlesmesi
yahut itfaiye raporu gibi bazi belgelerin yetkili merciine sunulmasina baghdir.

Bu sebeple, Sirket, merkez ofisi ve fabrikasi i¢in; Alcas Aliminyum da merkez ofisi i¢in igyeri agma
ve ¢alisma ruhsatlarina sahiptir.

Sanayi Sicil Belgesi

6948 sayil1 Sanayi Sicil Kanunu'nun 2. maddesi uyarinca, sanayi isletmelerinin iiretim faaliyetlerine
basladiktan sonra iki ay i¢inde Sanayi Sicil Bilgi Sistemi'ne kaydolmasi zorunludur. Sirket’in T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 tarafindan diizenlenmis 16 Haziran 2014 tarth ve 558985 belge
numarali; gecerlik tarihi 16 Haziran 2024 olan Sanayi Sicil Belgesi bulunmaktadir.

Cevre Mevzuat ile Ilgili Ruhsat ve Izinler

Cevre ile ilgili temel diizenlemeler 2872 sayili Cevre Kanunu (Cevre Kanunu) ve bu kanuna
dayanilarak c¢ikarilan yonetmeliklerde yer almaktadir. Cevre Kanunu c¢evreyi korumak igin
tesebbiisler tarafindan alinmasi gereken tedbirlerin genel esas ve usulleri ile bu tedbirlere
uyulmamasinin sonuglarini diizenlenmektedir. Cevre Kanunu cevreyi korumak icin tesebbiisler
tarafindan alinmasi1 gereken tedbirlerin genel cercevesini belirlemekte ve bu tedbirlere
uyulmamasinin yaptirimlarini diizenlenmektedir. S6z konusu mevzuatta belirtilen yiikiimliiliikklerin
ithlali, Sirket faaliyetlerinin gegici veya kalict olarak durdurulmasma ve/veya idari para cezasi
uygulanmasina neden olabilecektir.

Cevresel Etki Degerlendirilmesi Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu kapsaminda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
cevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yondeki etkilerin
Onlenmesi ya da ¢evreye zarar vermeyecek Ol¢iide en aza indirilmesi i¢in alinacak 6nlemlerin, secilen
yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin uygulanmasinin
izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢alismalari ifade edecek sekilde tanimlanmustir.
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Cevresel etki degerlendirmesine iligskin usul ve esaslar, 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan Cevresel Etki Degerlendirilmesi Yonetmeligi (CED Yonetmeligi) ile
diizenlenmektedir. “CED olumlu” karar1 veya “CED Gerekli Degildir-Kapsam Dis1” karari
alinmadik¢a, CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullanim
ruhsat1 verilemez; s6z konusu projeler i¢in yatirinma baslanamaz ve bunlar ihale edilemez.

Sirket’in T.C. Tekirdag Valiligi Cevre ve Sehircilik il Miidiirliigii tarafindan 24 Mart 2008 tarih ve
2008/(03)-24 sayil1 CED Gerekli Degildir Belgesi’nin bulunmaktadir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

10 Eyliil 2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Y6netmeligi
(Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi) uyarinca, atik yonetimiyle ilgili faaliyet gdsteren ve Cevre Izin
ve Lisans Yonetmeligi’nin Ek-1 ve Ek-2’sindeki listelerinde yer alan isletmelerin, sz konusu
faaliyetleri icin anilan izin ve lisanslar1 temin etmeleri gereklidir.

Sirket’in T.C. Tekirdag Valiligi Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi 11 Miidiirliigii tarafindan
diizenlenmis 28 Eyliil 2023 baslangi¢ tarihli 28 Eyliil 2028 bitis tarihli ve 222681102.0.1 belge
numarali Cevre izin Belgesi bulunmaktadir.

Atk Yonetimi Yonetmeligi

02 Nisan 2015 tarihli ve 29314 sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi (Atik
Yonetmeligi) genel olarak, kontamine olmayan hafriyat atiklari hari¢ atiklarin, olusumundan
bertarafina kadar, ¢evre ve insan sagliina zarar vermeden yonetiminin saglanmasi atik olusumunun
azaltilmasi, atiklarin yeniden kullanimi, geri doniisii, geri kazanimi gibi yollar ile dogal kaynak
kullaniminin azaltilmas1 ve atik yonetiminin saglanmasina iliskin usul ve esaslar1 diizenlenmektedir.
Yonetmelik kapsaminda, atik ydnetimi faaliyetlerinin, yalmzca Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi
kapsaminda gerekli gegici faaliyet belgesi ve ¢evre izin ve lisansi belgesi almis tesisler, iireticiler ve
yetkilendirilmis kuruluslar ile atik tasimaya yetkili veya lisansli tasiyicilar tarafindan
gerceklestirebilecegi diizenlenmektedir. Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca atik iireten tesisler
tiretilen atik ve atigin onlenmesi ve azaltilmasi konusunda atik yonetim plani hazirlamak ve il
mudiirliiklerinden onay almak zorundadir. Tehlikeli atik gegici depolama alanlari/konteynerleri igin
miktara bakilmaksizin uygun olarak Tehlikeli Maddeler ve Tehlikeli Atik Zorunlu Mali Sorumluluk
Sigortasi yaptirilir.

Sirket’in  Atikk Yonetimi Yonetmeligi uyarinca Cevre Bakanligi’nca hazirlanan ¢evrimigi
uygulamalar kullanilarak 2022 yilma iliskin atik beyan formu doldurulmustur. Sirket’in
5562300001060 polige numarali 14 Agustos 2023 baslangic ve 14 Agustos 2024 bitis tarihli Tehlikeli
Maddeler ve Tehlikeli Atik Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortast mevcuttur. Sirket’in Tekirdag Valiligi
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirliigii tarafindan diizenlenmis 08 Kasim 2021 tarih ve
E-13070673-145.01-2161670 sayil1 04 Kasim 2024 tarihine kadar gegerli Atik Yonetmeligi uyarinca
atiklarin yonetimine yonelik olarak hazirlanmis olan Atik Yonetim Plan1 Valilik Makami Onay1
bulunmaktadir. Tlaveten, 4R Cevre ve Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ile Sirket arasinda tehlikeli atik
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sOzlesmesi mevcut olup 21 Mart 2022 tarihinde Tekirdag Biiyiliksehir Belediyesi ile evsel kati atik
hizmet s6zlesmesi akdedilmistir.

Tibbi Atik Yonetmeligi

Sirket, 25 Ocak 2017 tarihli ve 29959 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tibbi Atiklarin Kontroli
Yonetmeligi (Tibbi Atik Yonetmeligi) kapsaminda tibbi atik iiretmekte olup Tibbi Atik
Yonetmeligi’nde ongoriilen yiikiimliiltikleri yerine getirmek durumundadir.

Bu kapsamda, tibbi atiklarin toplanmasi, taginmasi ve bertarafi amaciyla Sirket ile icin Panab
Tekirdag Enerji A.S. arasinda 28 Mart 2023 tarihinde Tibbi Atik Toplama- Tasima- Bertaraf
Sozlesmesi akdedilmistir.

Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Yonetmeligi

Sirket, 12 Mayis 2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Yonetmeligi (Lisanssiz Elektrik Yonetmeligi) kapsaminda elektrik tiretimi
faaliyeti gerceklestirmek istemekte olup elektrik iiretimi faaliyetini gerceklestirebilmek i¢in Lisanssiz
Elektrik Yonetmeligi’nde dngoriilen ylikiimliiliikleri yerine getirmek durumundadir.

Sirket Catt GES (1. faz) ve Arazi GES (2. faz) yatinmlar1 kapsaminda ve s6z konusu projelerin
gerceklestirilmesi amaciyla Sunreliance Proje Enerji Uretim A.S. ile 1.850.000 USD tutarinda bir
sOzlesme imzalanmistir. S6z konusu yatirimlar, 1 y1l geri 6demesiz olmak iizere toplam 6 yillik kredi
ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. tarafindan finanse edilmistir. Sirket, Cati GES yatirimi
kapsaminda 557039 numarali Yatirnrm Tesvik Belgesi’ne sahiptir. Sirket’in Cati GES yatirimi
kapsaminda 20.07.2023 tarihinde baglant1 anlagsmas1 Trakya Flektrik Dagitim A.S. (TREDASY) ile
akdedilmigstir. S6z konusu yatirim kapsaminda fabrika binalarinin ¢atilarina toplamda 3.083,30 kWp
giiciinde cati GES kurulumlar1 tamamlanmis olup faaliyete geg¢mistir. GES 2. faz yatirimi igin
Kiitahya’da 61.624 m2 arazi satin alinmis, ayrica yine Kiitahya’da 60 doniim arazi, T.C. Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi Milli Emlak Genel Miidiirliigii'nden kiralanmis olup bu
bolgede 6,4 MW biiyiikliigiinde bir GES yatirimi1 yapilmasi planlanmaktadir. S6z konusu GES
yatirmminin 3,2 MW biiyiikliigiindeki kisminin 2024 yilinin 4. ¢eyreginde, kalan 3,2 MW
biiyiikliigiindeki kisminin da 2025 yili igerisinde tamamlanarak faaliyete gegcmesi planlanmaktadir.
2. fazin da tamamlanmas: ile birlikte toplamda 9.483,30 kWp biiyiikliiglinde GES portfoyiine
ulagilmasi planlanmakta olup bu kapasitenin tamamu 6z tiiketim igin kullanilacaktir.

6.1.5.1hracq faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket’in kurulusu, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne 03.01.1992 tarihinde ‘“Nur
Alliminyum Ticaret ve Pazarlama Ltd. $ti.” unvant ve 100 TL sermaye ile tescil edilmis
olup 14.01.1992 tarih ve 2944 sayili TTSG’de ilan edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.
1992 | istanbul Giinesli’de perakende aliiminyum profil satmak igin 100 m?*lik bir magaza
kiralanarak sermaye olarak 5 ton aliiminyum profil ile ise baslanmistir. Kurucu ortaklar
Abdullah YILMAZ ve Temel KARTAL’dir. Abdullah YILMAZ paylarin %70’ine
sahipken, Temel KARTAL %30’una sahiptir.

Aliiminyum magazasinin yani sira 120 m*’lik bir atdlyede giydirme cephe ve kapi pencere
imalatina baslanmistir.

1993
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1994

Perakende satis magaza 500 m? kapali alana ¢ikarilarak toptan satis hizmeti verilmeye
baglanmuistir.

1994

Sirket’in 100 TL olan sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 4.900 TL artirilarak
5.000 TL’ye ¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 09.12.1994 tarihinde tescil
edilmig, 14.12.1994 tarih ve 3681 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu sermaye
artirimi sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

1994

12.04.1995 tarihli Hisse Devir Sozlesmeleri ile Sirket ortaklarindan Abdullah YILMAZ,
Sirket sermayesinde sahip oldugu 3.500 TL tutarindaki payinin 1.000 TL’lik kismini, Temel
KARTAL da Sirket sermayesinde sahip oldugu 1.500 TL tutarindaki paymin tamamini
Mehmet YILMAZ’a devretmis olup s6z konusu pay devir islemleri sonucunda Sirket’in
pay sahipligi %50 Abdullah YILMAZ ve %50 Mehmet YILMAZ seklinde olugsmustur. S6z
konusu pay devir islemleri, 14.04.1995 tarihinde tescil edilmis, 20.04.1995 tarih ve 3771
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

1995

Dograma isleri ve toptan ve perakende satis magazasi, 1.500 m?'lik alana tasinmistir.

1996

PVC profil distribiitérliigii alinarak toptan PVC profil satis1 i¢in bayilikler olugturulmustur.

Sirket’in 5.000 TL olan sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 15.000 TL
artirilarak 20.000 TL’ye ¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 21.11.1996
tarihinde tescil edilmis, 26.11.1996 tarih ve 4174 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z
konusu sermaye artirimi sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

1997

Cephe ihalelerine girebilmek i¢in Nur Aliiminyum Dograma Sistemleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi adiyla bir sirket kurularak giydirme cephe ve kapt pencere imalat1 2.000
m?’lik ayr1 bir tesise tasginmustir. 500 TL sermaye ile kurulan sirketin ortaklar1 Mehmet
YILMAZ ve Ali GUL’diir. Mehmet YILMAZ’1n ortaklik oran1 %95 iken, Ali GUL’iin
ortaklik oran1 %5’tir. S6z konusu sirket kurulusu, 02.06.1997 tarihinde tescil edilmis olup
05.06.1997 tarih 4304 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

1997

Toptan satis faaliyetleri bliylimeye devam etmis olup 30 toptanci alt bayiye ve yiizlerce
perakende noktaya ulagilmistir.

1997

Sirket’in 20.000 TL olan sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 80.000 TL
artirllarak 100.000 TL’ye ¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 31.12.1997
tarihinde tescil edilmis, 13.03.1998 tarih ve 4501 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z
konusu sermaye artirimi sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

1998

Bugiin Hydro Aluminium AS biinyesinde olan ve o zamanki ismi Remi Claeys Aluminium
NV olan Belgikal1 sirketten (Sapa AS) bayilik alinarak giydirme cephede getirisi daha
yiksek islere odaklanilmistir.

1998

Sirket’in 100.000 TL olan sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 150.000 TL
artirllarak 250.000 TL’ye ¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 24.09.1998
tarihinde tescil edilmis, 15.10.1998 tarih ve 4649 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z
konusu sermaye artirimi sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

1999

Kapali alan 3.500 m*’ye ulasmis olup PVC isinden vazgegilerek sadece aliiminyum iizerine
odaklanilmistir.

2000

Nur Aliiminyum Dograma Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi ortaklarindan
Mehmet YILMAZ, sirket sermayesinde sahip oldugu 49.000 TL tutarindaki payinin 24.000
TL’lik kismim (06.06.2000 tarihli Hisse Devir Sézlesmesi), Ali GUL, sirket sermayesinde
sahip oldugu 1.000 TL tutarindaki paymin tamamin (14.03.2000 tarihli Hisse Devir
Sozlesmesi), Abdullah YILMAZ’a devretmis olup s6z konusu pay devir islemleri
sonucunda sirketin pay sahipligi %50 Abdullah YILMAZ ve %50 Mehmet YILMAZ
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seklinde olugsmustur. S6z konusu pay devir islemleri, 04.07.2000 tarihinde tescil edilmis,
07.07.2000 tarih ve 5083 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2000

Nur Aliiminyum Dograma Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin unvani Nur
Cephe ve Aliminyum Dograma Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi olarak
degistirilmis olup s6z konusu unvan degisikligi islemi, 08.08.2000 tarihin tescil edilmis,
11.08.2000 tarih ve 5108 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2001

Sirket, kendi mimari aliiminyum profil sistemlerini tasarlamaya baslamis olup ilk olarak
AF50H serisi tasarlanarak iiretime baglanmistir. Ayni yil Sanlurfa/Harran Universitesi
Kampiisii’'nde bir¢ok bina bu sistemleri kullanmaya baslamistir.

2003

Kosova’da SC Nur Cladding Systems S.R.L unvaniyla, Abdullah YILMAZ ve Mehmet
YILMAZ ortakliginda aliiminyum dograma iizerine sirket kurularak faaliyete baglanmistir.

2004

Bir¢ok sirketten alinan aliiminyum profilde kalite termin detay sorunlarnin artmasi
sebebiyle ekstriizyon iiretimi yapilmasina karar verilmis olup Uzakdogu’dan aliiminyum
profil iiretim hatt1 siparisi verilmistir.

2005

Profil iiretim hatt1 i¢in Istanbul’a 70 km uzakliktaki Corlu/Velimese Bolgesi’nde 18.100 m?
biiyiikliigiinde arazi almmis olup bu alana 3.500 m? kapali alan insa edilerek iiretim
kapasitesi 7.500 ton/yil olan 7 (1.800 ton giiciinde) profil lretim hatt1 ile iiretime
baglanmistir.

2005

Sirket’in 250.000 TL olan sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 1.750.000 TL
artirilarak 2.000.000 TL’ye ¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 19.09.2005
tarihinde tescil edilmis, 22.09.2005 tarih ve 6395 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z
konusu sermaye artirimi sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.

2005

Nur Cephe ve Aliiminyum Dograma Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin
50.000 TL olan sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 950.000 TL artirilarak
1.000.000 TL’ye cikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 22.09.2005 tarihinde
tescil edilmis, 27.09.2005 tarih ve 6398 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu sermaye
artirimi1 sonucunda ilgili sirketin ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2006

Yillik 7.500 ton kapasiteye sahip elektrostatik boya {iretim hatt1 devreye girmistir.

2006

Kalip tretim hatlar1 satin almarak kaliplar Sirket biinyesinde kurulan kaliphanede
yapilmaya baslanmistir. Ayrica Avrupa’ya ilk profil ihracati yapilmistir.

2007

Corlu Tesisi’ne 5.500 m? daha kapali alan insa edilerek bu bina gelismis makinalarla
donatilarak yillik 11.000 ton kapasiteli eloksal hatt1 kurularak devreye alinmistir.

2007

Kosova’daki SC Nur Cladding Systems S.R.L unvanl: sirket kapatilarak Romanya’da Nur
Cladding Systems S.R.L. unvaniyla giydirme cephe faaliyeti icin sirket kurulmustur.

2008

Irak/Erbil’de Nur Cephe Company unvanli, Abdullah YILMAZ ortakliginda sirket
kurulmus olup ayni y1l igerisinde aliiminyum dograma ve giydirme cephe departmaninin 2
yillik kapasitesini dolduracak 6l¢ekte projeler alinmisgtir.

2009

Cephe giydirme iiriinlerine olan talebin artmasi ile bu iiriinlerin iiretimi icin Istanbul
Biiyiikgekmece’de 9.000 m? kapali alana sahip bir fabrika binasi satin alinmistir.

2009

Sirket’in 2.000.000 TL olan sermayesi tamami nakden karsilanmak suretiyle 4.000.000 TL
artirilarak 6.000.000 TL’ye ¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 11.06.2009
tarihinde tescil edilmis, 16.06.2009 tarih ve 7333 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z
konusu sermaye artirimi sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik
olmamustir.
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2009

Nur Cephe ve Aliiminyum Dograma Sistemleri Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin
1.000.000 TL olan sermayesi 111.213,19 TL’lik kism1 sermaye yedeklerinden, 24.741,25
TL’lik kism1 kar yedeklerinden, 841.234,82 TL’lik kism1 ge¢mis y1l karlarindan, 22.810,74
TL’lik kismi da nakden karsilanmak suretiyle 1.000.000 TL artirilarak 2.000.000 TL’ye
cikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi iglemi, 10.06.2009 tarihinde tescil edilmis,
15.06.2009 tarih ve 7332 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu sermaye artirimi
sonucunda ilgili sirketin ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2010

Corlu Tesisi’ne 5.000 m? daha kapali alan insa edilerek artan talebi karsilamak icin
Uzakdogu’dan 8” pres satin alinarak faaliyete gecirilmis olup iiretim kapasitesi 17.500
ton/y1l’a ulagmustir.

2010

Sirket’in 6.000.000 TL olan sermayesi tamami Nur Cephe ve Aliiminyum Dograma
Sistemleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti. (S6z konusu sirketin pay sahipligi %50 Abdullah
YILMAZ ve %50 Mehmet YILMAZ seklindeydi.) nin biitlin aktif ve pasifi ile birlikte devir
alinmas1 kapsaminda karsilanmak suretiyle 2.000.000 TL artirilarak 8.000.000 TL’ye
¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi ve devralma islemi, 18.01.2010 tarihinde tescil
edilmis, 22.01.2010 tarih ve 7485 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu islem
sonucunda, Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir. Tlgili devralma
islemi sonucunda, Nur Cephe ve Aliiminyum Dograma Sistemleri Sanayi Ticaret Ltd. Sti.,
ticaret sicilden terkin edilmis olup s6z konusu terkin iglemi 27.04.2010 tarihinde tescil,
03.05.2010 tarih ve 7555 sayil1t TTSG’de ilan edilmistir.

2011

Corlu Tesisi’nde kimyasal parlatma hatt1 devreye alinmistir.

2011

Prekast (GFRC) mimari dis cephe iiretmek iizere, %32 Abdullah YILMAZ, %32 Mehmet
YILMAZ ortakliginda, Alcastone Makine ve Kalip Sanayi Ticaret A.S. (Eski unvani:
Alcastone Prekast Sistemleri Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.) unvanh sirket kurularak
Biiyiikgekmece’deki fabrikada faaliyetlere baglanmistir.

2011

Global mortgage krizinin etkisiyle Romanya’daki Nur Cladding Systems S.R.L. unvanh
sirket kapatilmigtir.

2012

Ahsap kaplama hatt1 devreye alinmustir.

2012

Avrupa pazarindan gelen talep iizerine isleme-kesme-delme mekanik hatt1 kurulmustur.

2014

Artan iiretim talebini karsilamak icin mevcut tesisin yaninda 14.500 m”lik arazi satin
alinarak 10.000 m*lik yeni bir fabrika binasi ingaatina baglanmustir.

2014

Sirket, 30.05.2014 tarihinde, limited sirketten anonim sirkete tiir degisikligi gerceklestirmis
olup bu kapsamda unvanini da “Nur Aliiminyum Sanayi A.S.” olarak degistirmistir. S0z
konusu tiir degisikligi, 05.06.2014 tarih ve 8584 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2015

Insaati tamamlanan 10.000 m*'lik ilave kapali alana sahip yeni fabrika binas1 hizmete girmis
olup bu ilave kapasite ile Corlu Tesisi’nin kapali alan1 24.000 m?’ye ulagmustir.

2015

Artan talebi karsilamak i¢in 6” aliiminyum tiretim hatt1 satin alinarak ayni yil igerisinde
kurulmustur. Pres sayis1 3 adete ulasirken, kapasite 22.000 ton/y1l’a ulagmustir.

2015

Prekast (GFRC) mimari dis cephe iiretmek iizere kurulan Alcastone Makine ve Kalip
Sanayi Ticaret A.S. unvanh sirketin insaat sektoriinde yasanilan kriz sebebiyle faaliyetleri
dondurulmustur.

2016

Mekanik tesisinin kapasitesinin yetersiz kalmasi iizerine yeni CNC makinalar1 ve kesim
hatlar1 satin alinarak 8.000 ton/y1l kapasiteye ulagilmistir.

2016

Ihracat paketlemesi igin marangoz hatt: kurularak tiim palet ve sandik islemleri tesis i¢inde
yapilmaya baslanmistir.

2016

Irak/Erbil’deki Nur Cephe Company unvanli sirket, faaliyetlerine son verilerek
kapatilmistir.

2016

Sirket’in 8.000.000 TL olan sermayesi 11.096.601,10 TL’lik kismi 6zel fonlar-gayri
menkul satig karlar1 hesabindan, 4.027.608,15 TL’lik kismi kayda aliman 6zel emtia
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hesabindan, 235.870,76 TL’lik kismi sermaye diizeltmesi olumlu farklar hesabindan,
3.659.938,06 TL’lik kismi birikmis karlar hesabindan, 6.979.981,93 TL’lik kismi1 da
nakden karsilanmak suretiyle 26.000.000 TL artirilarak 34.000.000 TL’ye ¢ikarilmis olup
s0z konusu sermaye artirimi iglemi, 03.06.2016 tarihinde tescil edilmis, 09.06.2016 tarih ve
9093 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu sermaye artirimi1 sonucunda Sirket’in
ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamuistir.

2016

Sirket’in unvani 11.08.2016 tarihinde tescil; 17.08.2016 tarih ve 9139 sayili TTSG ile ilan
olundugu iizere nihai unvani olan “Alcas Metal Sanayi A.S.” olarak degistirilmistir.

2017

ABD pazarma girilmis olup kapasitenin yiizde 25°'1 bu pazara ayrilmistir. Tesisin toplam
ithracat pay1 %55’e ulagmistir.

2018

Prekast tiriinlere olan talebin diismesi sebebiyle, prekast (GFRC) mimari dis cephe iiretmek
tizere kurulmus olan Alcastone Makine ve Kalip Sanayi A.S.’nin faaliyet konusu kalip
iiretim olarak degistirilmis olup Alcas Metal ve sektor i¢in kalip iiretimine baglanmistir.

2019

Modernizasyon ve yazilim yatirimlarina baglanmistir.

2019

Alcastone Makine ve Kalip Sanayi A.S.nin karliliginin diiseceginin 6ngoriilmesi
kapsaminda sektore iiretim yapmaktan vazgegilerek Alcas Metal i¢inde bir departmana
doniistiiriilmesi i¢in birlesme karar1 alinmistir.

2019

Sirket’in 34.000.000 TL olan sermayesi, tamami Alcastone Makine ve Kalip Sanayi Ticaret
A.S. (S6z konusu sirketin pay sahipligi %32 Abdullah YILMAZ ve %32 Mehmet YILMAZ
seklindeydi.)’nin sermayesinden karsilanmak suretiyle 100.000 TL artirilarak 34.100.000
TL’ye c¢ikarilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi, 07.11.2019 tarihinde tescil
edilmig, 13.11.2019 tarih ve 9950 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu sermaye
artirimi sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2020

Biiyiikcekmece’de tesisin iretim kismi Corlu’da yapilan ilave fabrikaya; Sirket merkez
ofisi ise Biiylikgekmece’deki ofise taginmastir.

2021

Modernizasyon planlar1 cercevesinde mevcut boyahane kapatilarak son teknoloji ile
donatilmis olan yeni bir boyahane hatt1 satin alinarak devreye alinmistir. Bu yatirimla
Sirket, sektoriinde bir ilki gerceklestirip, 13,40 cm uzunlugundaki profilleri boyayacak
imkana erigmistir. Bu yatinnmla yillik boyama kapasitesi 7.500 tondan 18.000 tona
ulagmustir.

2021

Corlu Tesisi’ne ilave olarak 4.000 m? arazi satin alinmistir.

2021

Sirket’in 26.03.2021 tarihli ve 2021/03 sayili yonetim kurulu karari uyarinca Sirket
nezdinde kismi bdliinme islemi gergeklestirilmesine karar verilmis olup alinan bu karar
uyarinca kismi boliinme islemine dair (i) birinci ilan; 06.04.2021 tarihli ve 10303 sayili
TTSG’de, (i1) ikinci ilan; 14.04.2021 tarihli ve 10309 sayili TTSG’de, (ii1) l¢iincii ilan;
22.04.2021 tarihli ve 10315 sayili TTSG’de yaymmlanmistir. Kismi bdliinme iglemi,
27.09.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmis olup
27.09.2021 tarihli ve 10417 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

S6z konusu bdliinme islemi ile faaliyetine son verilmis olan Biiylikgekmece Tesisi,
béliinme yoluyla, bu amagla kurulan Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne 330452-5 ticaret
sicil numarasiyla kayith Alcas Yapt Sanayi A.S.’ye aktarilmis ve Alcas Yapi1 Sanayi
A.S.’nin kurulusu 27.09.2021 tarihinde tescil edilmistir. Alcas Yapir Sanayi A.S.’nin
tesciline dair ilan, 28.09.2021 tarihli ve 10418 sayili TTSG’de yayimlanmistir. Alcas Yap1
Sanayi A.S.’nin pay sahipleri; (i) Abdullah Yilmaz ve (ii) Mehmet Yilmaz’dir. Alcas Yap1
Sanayi A.S.’nin sermayesi 1.810.000 TL olup bunun 905.000 TL’si Abdullah Yilmaz’a,
905.000 TL’si ise Mehmet Yilmaz’a aittir. Alcas Yap1 Sanayi A.$.’nin faaliyet konusu,
gayrimenkul yatirim ve ticaret faaliyetlerinin yiiriitiilmesidir.
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Alcas Yapt Sanayi A.S.’nin 1.810.000 TL’lik 6denmis sermayesinin 1.809.347,87 TL
tutarindaki kismi Sirket tarafindan s6z konusu gayrimenkullerin defter degeri {izerinden
Alcas Yap1 Sanayi A.S.’ye sermaye olarak devredilmesi sonucu olusmustur. Sirket
tarafindan belirtilen gayrimenkullerin devredilmesi sebebiyle Sirket mevcut pay sahipleri
Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, Alcas Yap1 Sanayi A.S. nin mevcut pay sahipleri
olmustur. Belirtilen gayrimenkullerin Alcas Yap1 Sanayi A.S.’ye devri sonucunda Sirket’in
sermayesi taginmazlarin kayitli degerinden amortisman tutariin diigiilmesi sonucu olusan
1.809.347,87 TL tutarinda azaltilmistir. Bu islem ile es zamanli olarak 347,87 TL tutarinda
ise artirtm yapilmis olup bu artirnm miktari, Sirket’in ge¢mis yil karlarindan kargilanmistir.
S6z konusu genel kurul karari, 27.09.2021 tarihinde tescil edilerek ayni tarihte yayimlanan
10417 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2021

Sirket’in 28.09.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 32.291.000 TL olan sermayesinin,
431.247,89 TL’lik kismi nakden, 32.686.257,79 TL’lik kismu Sirket’in maddi duran varlik
yeniden degerleme artislarindan, 11.591.494,32 TL’lik kism1 da ge¢mis yil karlarindan
kargilanmak suretiyle toplam 44.709.000 TL artirilarak 77.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina
karar verilmis olup s6z konusu sermaye artirimi iglemi 30.09.2021 tarihinde tescil edilmis,
30.09.2021 tarih ve 10420 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu sermaye artirimi
sonucunda Sirket’in ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2021

%50 Mehmet YILMAZ, %50’si Abdullah YILMAZ pay sahipliginde olan Alcas
Alliminyum Sanayi Limited Sirketi’nde Mehmet YILMAZ ve Abdullah YILMAZ’1n sahip
oldugu paylarin tamami, 07.12.2021 tarihinde tescil, 07.12.2021 tarihli ve 10467 sayili
TTSG’de ilan edildigi lizere Alcas Metal’e devredilmis olup s6z konusu pay devri islemi
kapsaminda Alcas Aliiminyum, Alcas Metal’in %100 oraninda bagli ortaklig1 olmustur.

2022

Sirket, 28.01.2022 tarihli genel kurul toplantisinda 77.000.000 TL olan sermayesinin,
32.686.257,79 TL’lik kism1 maddi duran varlik yeniden degerleme artislar1 tutarindan,
42,21 TL’lik kism1 da nakdi sermaye tutarindan olmak {izere toplam 32.686.300 TL
azaltilarak 44.313.700 TL’ye indirilmesine karar verilmistir. Verilen bu karar uyarinca
sermaye azaltimina dair yediser giin arayla 3 adet ilan, TTSG’de yayimlanmistir. Akabinde
sermaye azaltim islemine iligkin 2 aylik bekleme siiresinin bitimiyle birlikte tescil talebiyle
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne bagvuruda bulunulmus olup sermaye azaltimi
25.04.2022 tarihinde tescil edilip ayni giin 10566 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

2022

Artan siparislere cevap verebilmek i¢in mevcuttaki 3 ekstriizyon presine ilave olarak 2 adet
daha ekstriizyon pres siparisi verilmistir. 4,5" pres, 2022 yilinin Kasim ayinda, 10" pres ise
2023 yilimin Mayis aymda devreye girmistir. Bu preslerle birlikte kapasite 34.000 tona
ulagmistir.

2022

Mekanik islem hattina 3 yeni CNC isleme merkezi ve 3 adet yeni kesim hatti ilave edilerek
kapasite 10.000 tona ¢ikarilmistir.

2022

Corlu Tesisi’ne 8.000 m? kapal1 alan ilave edilmis olup bu yatirimla beraber 42.000 m? arazi
iizerinde toplam kapali alan 32.000 m”'ye yiikselmistir.

2022

Yeni yatirimlarla birlikte kaliphane hattinin mevcut kapasitesi 1.400 adet/yildan 2.400
adet/y1la yiikselmistir.

2023

10” pres devreye alindi.

2023

Sirket, 0z tiiketimi icin elektrik enerjisini yenilenebilir enerjiden saglamak amacryla iki
fazdan olusan bir yatirima baslamistir. 1. faz yatirnmi, Corlu/Tekirdag’da bulunan mevcut
iki fabrika binasinda yapilan ¢att GES yatirimidir. S6z konusu yatirim kapsaminda fabrika
binalarinin ¢atilarina toplamda 3.083,30 kWp giiciinde ¢ati GES kurulumlari tamamlanmis
olup faaliyete ge¢mistir. GES 2. faz yatirimi i¢in Kiitahya’da 61.624 m2 arazi satin alinmis,
ayrica yine Kiitahya’da 60 doniim arazi, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi
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Bakanligi Milli Emlak Genel Miudiirligii’nden kiralanmis olup bu bdlgede 6,4 MW
biiyiikliigiinde bir GES yatirimi yapilmasi planlanmaktadir. S6z konusu GES yatiriminin
3,2 MW biytikligiindeki kisminin 2024 yilinin 4. ¢eyreginde, kalan 3,2 MW
bliyiikliigiindeki kismmin da 2025 yili igerisinde tamamlanarak faaliyete ge¢mesi
planlanmaktadir. 2. fazin da tamamlanmasi ile birlikte toplamda 9.483,30 kWp
biiyiikliigiinde GES portfoyiine ulasilmasi planlanmakta olup bu kapasitenin tamami 6z
tilkketim icin kullanilacaktir.

2023

Gayri faal durumdaki ve Abdullah YILMAZ ile Mehmet YILMAZ’1n %50’ser oranda pay
sahibi oldugu Alugarden Aliiminyum Sanayi Ticaret A.S.’nin unvan, faaliyet alani ve
ortaklik yapist degistirilerek Alcas Enerji A.S.’ye donlisiimii saglanmis olup s6z konusu
degisiklikler, 07.06.2023 tarihinde tescil edilmis, 07.06.2023 tarihli, 10847 sayilit TTSG’de
ilan edilmistir. Alcas Enerji’nin 1.000.000 TL olan sermayesinin 100.000 TL’si 6nceki
sermayeden, 225.000 TL’si artirilan kismin %4’i olarak sirketin 29.05.2023 tarihli genel
kurulunun tescilinden 6nce 6denmistir. Sermayenin geri kalan ve nakden taahhiit edilen
675.000 TL’lik kismi ise 24 ay i¢inde ddenecektir. Sirket, Alcas Enerji’ye %35 oraninda
istirak etmis olup Alcas Enerji, cati ve arazi giines enerjisi santrallerinde kullanilan
aliminyum alt konstrilksiyonlarinin ve solar panellerin dis gercevelerinin satigini
gergeklestirecek olup heniiz faaliyetlerine baglamamustir.

2023

2023 yilinin Ocak ayinda Almanya’da sirket kurulumu icin iglemlere baglanmis olup Alcas
Metal GmbH unvaniyla kurulacak olan sirket, Alcas Aliiminyum’un %355 oraninda ortaklig1
ile pazar ve miisteri aragtirmasi yapmak, miisterilere daha hizli ve hizmet odakli bir
yaklagim sergilemek amaciyla kurulacaktir. Kurulum islemlerine 2023 yilinin Ocak ayinda
baslanmig olup heniiz kurulus islemleri tamamlanmamistir, tescili beklenmektedir.

2023

2023 yilimin Haziran ayinda ABD’de Alcas Metal INC. unvanli bir sirket kurulmus olup
Alcas Metal INC., Alcas Aliiminyum’un %100 oraninda bagli ortakligidir. S6z konusu
sirket, pazar ve miisteri arastirmasi yapmak, miisterilere daha hizli ve hizmet odakli bir
yaklagim sergilemek amaciyla kurulmustur.

6.1.6. Depo sertifikasimi ihrac eden hakkindaki bilgiler

Y oktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihraccimin énemli
yatirimlari ve bu yatirinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillar itibartyla maddi duran varlik alimlarina iligkin detaylar agagida

yer almaktadir:

Maddi Duran Varhklar — Alimlar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Arazi ve Arsalar 8.252.898 0 5.173.136
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 0 0 144.169
Binalar 0 10.648.969 12.608.197
Tesis, Makina ve Cihazlar 10.361.933 115.048.279 176.219.556
Tasitlar 3.715.796 18.910.389 23.322.957
Demirbaglar 1.881.019 23.477.157 3.006.964
Diger Maddi Duran Varliklar 0 53.378 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 15.355.323 14.351.176
Toplam 24.211.646 183.493.495 234.826.155
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Sirket, finansal tablo donemleri itibartyla kapasitesini ve verimliligini artirmak amaciyla arazi ve
arsa, yer altt ve yeriistii diizenleri, bina, makine, tesis ve cihaz, tasit ve demirbas yatirimlari
gerceklestirmistir. Sirket, tamamlanmamis yatirnmlarini ise “yapilmakta olan yatirimlar” kaleminde

izlemektedir.

Sirket’in, 2021 yilinda yapmis oldugu maddi duran varlik alimlarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Almlar 31.12.2021 Finansman Yontemi
Arazi ve Arsalar 8.252.898

Arazi ve Arsalar 8.252.898 Ozkaynak
Tesis, Makina ve Cihazlar 10.361.933

Takumi CNC Dik Isleme Merkezi 10.361.933 Finansal Kiralama
Tasitlar 3.715.796

Binek arag 3.715.796 Ozkaynak
Demirbaslar 1.881.019 Ozkaynak
Toplam 24.211.646

Sirket’in, 2022 yilinda yapmis oldugu maddi duran varlik alimlarina iliskin detaylar agagidaki gibidir:

Alimlar 31.12.2022 Finansman Yontemi
Binalar 10.648.969

Fabrika Bina Harcama 10.648.969 Ozkaynak
Tesis, Makina ve Cihazlar 115.048.279

1 Set Dogalgaz Sistemi 1.501.853 Finansal Kiralama
Ust Pres + Isitma Firimi + Konveyor Hatti 9.726.125 Finansal Kiralama
10 Ton - 3.2 Ton Ving 4.150.068 Finansal Kiralama
Profil Dékiim Sistemi 1.470.326|  Finansal Kiralama
Altiminyum Hurda Stkma Pres Makinesi 2.581.204 Finansal Kiralama
Cift Basl Kesim Makinesi 1.290.522 Finansal Kiralama
Komple Dokiimhane Tesisi 24.481.302| Finansal Kiralama
Tel Evezyon Tezgahi 1.919.039|  Finansal Kiralama
Aliiminyum Profil Kaliplart 10.590.440 Ozkaynak
Diger Tesis Makine ve Cihazlar 57.337.400 Ozkaynak
Tasitlar 18.910.389

Binek Araglar 18.910.389 Ozkaynak
Demirbaslar 23.477.157

E.Iektronil.c Cihazlar, Sogutma, Isitma ve Havalandirma 23477157 Ozkayna «
Sistemleri

Yapilmakta Olan Yatirnmlar 15.355.323

Fabrika Ara Kat Insaat 15.355.323 Ozkaynak
Diger Maddi Duran Varhklar 53.378 Ozkaynak
Toplam 183.493.495

Sirket’in, 2023 yilinda yapmis oldugu maddi duran varlik alimlarina iligkin detaylar asagidaki gibidir:

Alimlar 31.12.2023 Finansman Yontemi
Arazi ve Arsalar 5.173.136

Kiitahya Arsa 5.173.136 Ozkaynak
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 144.169 Ozkaynak
Binalar 12.608.167

Ek Bina Insaat 12.608.197 Ozkaynak
Tesis, Makina ve Cihazlar 176.219.556

CNC Makinasi 1.682.834 Finansal Kiralama
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Kumlama Makinast 1.612.866 Finansal Kiralama
Profil Kurutma Firini 3.209.525 Finansal Kiralama
Nitrasyon Makinast 10.950.785 Ozkaynak
Elektrikli Forklift 3.969.047 Ozkaynak
Diger Tesis Makine ve Cihazlar 154.794.499 Ozkaynak
Tasitlar 23.322.957

Binek Araglar 23.322.957 Ozkaynak
Demirbaslar 3.006.964 Ozkaynak
Yapilmakta Olan Yatirnmlar 14.351.176

Corlu Insaat Yatinnm Gideri 14.351.176 Ozkaynak
Toplam 234.826.155

Sirket, s6z konusu yatirimlarini 6zkaynaklar1 ile birlikte finansal kiralama islemleri ile finanse
etmistir. Akdedilen finansal kiralama sozlesmelerine iliskin detaylar asagidaki tabloda yer

almaktadir. Ilgili leasing islemlerine iliskin taksitlerin ddemesinin tamamlanmasinin ardindan,
leasing sirketleri, son taksit tutari ile birlikte ek bir fatura diizenleyerek kullanim hakkini devir

etmekte olup, boylece s6z konusu varliklar, Sirket’in aktifine gecmis olacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

Kiralama
A Kira ‘Sonunda Para | Tutar1 (TL | Kullanim Kimden
Clnst Doénemi Kiralananin Tutan Birimi | Karsihg) Amaci Kiralandigi
Kime Ait STIE g
Olacag
. Yap1 Kredi
Boyahane Firini—| )06 50541 Alcas Metal | 185.000| Avro 1.718.169 | Ureim | piooncal Kiralama
ve Konveyori Amaglhi AO
10 Ton Vine 15071 2025 | Alcas Metal 41.500 | Avro 372,018 | Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2Ton Ving | 5551 _2025| Alcas Metal | 35.650| Avro 319.577| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2Ton Ving 10519025 | Alcas Metal 34.550 | Avro 309,717/ Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3.2 Ton Ving 15051 29025 |  Alcas Metal 32.850 | Avro 294.477| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amaclh Kiralama A.S.
3:2Ton Ving | 55512025 | Alcas Metal | 14.850 | Avro 133.120| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2Ton VIng 150512025 | Alcas Metal 31.150 | Avro 279.23g| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
Aliiminyum Uretim Ziraat Katilim
Profil Sistem 2022 - 2025 | Alcas Metal 106.000 | USD 1.930.684 Amagls Bankas1 A.S.
Takumi CNC Dik Uretim Ziraat Katilim
isleme Merkezi 2021 -2025| Alcas Metal 145.000 | USD 1.227.875 Amach Bankas A.S.
20 Ton
Aliiminyum Uretim Ziraat Katilim
Ergitme Firmi ve 2021 - 2025 | Alcas Metal 420.000 | Avro 4.379.256 Amacli Bankast A.S.
Ekipmani
30 Ton Homojen Uretim Ziraat Katilim
Firin ve Ekipmant 2021 - 2025 | Alcas Metal 350.000 | Avro 3.649.380 Amacli Bankast A.S.
Hammadde Uretim Ziraat Katilim
Yiikleme Arabast 2021 -2025| Alcas Metal 70.000 | Avro 729.876 Amagli Bankasi A.S.
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Aitibor Besleme

Makinasi ve | 2021 -2025 | Alcas Metal 5.000| Avro 52.134| Uretim | Ziraat Katihm
. Amach Bankasi A.S.
Ekipmani
Gaz Alma . ]
Makinesive | 2021 -2025 | Alcas Metal |  25.000 | Avro 260.670| retim | Ziraat Katilim
. Amach Bankasi A.S.
Ekipmani
Biyet Kesme S .
Makinesi ve  |2021-2025| Alcas Metal | 50000 | Avro 521,340 | Uretim | Ziraat Katihm
. Amagch Bankasi A.S.
Ekipmani
Sogutma Sistemi Uretim Ziraat Katilim
ve Ekipman 2021 - 2025 | Alcas Metal 60.000 | Avro 625.608 Amach Bankast A.S.
Baca Gaz . .
Filtrasyonu ve | 2021 -2025| Alcas Metal 50.000 | Avro 521.340 Y Ziraat Katihm
. Amach Bankasi A.S.
Ekipmani
Hot-Top Dokiim Uretim Ziraat Katilim
Tablast 2021 -2025| Alcas Metal 100.000 | Avro 1.042.680 ) Bankast A.S.
Halath Dokiim Uretim Ziraat Katilim
Makinas 2021 -2025| Alcas Metal 30.000 | Avro 312.804 A Bankas A.S.
23” Isiticilt R .
Aliiminyum Filtre | 2021 - 2025 | Alcas Metal |  10.000| Avro 104268 | retim | Ziraat Katihm
Amach Bankas1 A.S.
Kutusu
Isiticili Yolluk | 2021 -2025| Alcas Metal |  30.000 | Avro 312.804| Uretim | Ziraat Katiim
Amagli Bankasi A.S.
Tel Erezyon R -
Tezgdhi Model |2022-2025| AlcasMetal | 94.000| Avio |  1.508.916| Cretim | Garanti Finansal
Amach Kiralama A.S.
Mv-2400s
Atkom 75 KW Uretim Garanti Finansal
Vidali Kompresor | 2022 - 2025 | Alcas Metal 38.000 | Avro 559.698 .
Set Amagli Kiralama A.S.
880 Ust
Aliiminyum _— -
Ekstriizyon Pres | 2022 - 2025 | Alcas Metal | 400.000 | USD 5.891.560 | Uretim | Garanti Finansal
” Amach Kiralama A.S.
Hatt1 4,5” ve
Firim
881 Ust
Aliminyum Uretim Garanti Finansal
Konveyor Hatt 2022 -2025| Alcas Metal 115.000 | USD 1.693.824 Amach Kiralama A.S.
4)533
Ecowin Dalma Uretim Garanti Finansal
Erezyofi Tezgaht 2022 - 2025 | Alcas Metal 24.000 | USD 353.494 Amach Kiralama A.S.
er e Uretim Garanti Finansal
Radyal Matkap |2022 -2025| Alcas Metal 8.000| USD 117.831 .
Amagli Kiralama A.S.
Tezgahi
Toss United Uretim Garanti Finansal
Universal Torna |2022 -2025| Alcas Metal 37.500 | USD 552.334 .
Amagli Kiralama A.S.
Tezgahi
Aliiminyum S .
Hurda Sikma  |2022-2025 | Alcas Metal | 135000 USD |  2.149.862| Cretim | Anadolu Finansal
. Amach Kiralama A.S.
Presi
Nitrex Nitriding Uretim Garanti Finansal
System Complete 2022 - 2025 | Alcas Metal 280.000 | Avro 5.658.156 Amacli Kiralama A.S.
4000 Ust
Aliiminyum Uretim Kuveyt Tiirk
Ekstriizyon Pres 2021 -2025| Alcas Metal | 1.250.000 | USD 11.821.875 Amach Katilim A.S.
Hatt1
Aliiminyum Biyet Uretim Kuveyt Tiirk
Isitma Firin 2021 - 2025 | Alcas Metal 250.000 | USD 2.364.375 Amach Katilim A.S.
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4.000 Ust
Aliiminyum
Ekstriizyon
Konveyori

BCM42/TRMKM
Tip Aliiminyum
Profil Suni
Yaslandirma Isil
Islem Firin1

Uretim
Amagch

Kuveyt Tiirk

2021 - 2025 Katilim A.S.

Alcas Metal 780.000 | USD 7.395.414

Anadolu Finansal
Kiralama A.S.

Uretim

Alcas Metal Amacly

2022 - 2026 105.000 | Avro 1.630.745

Toplam 60.795.119

6.2.2. Thracq1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Alcas Metal’in satin alma yaptig1 hammadde olan aliiminyum biyetlerin temininde yasanan sorunlari
¢ozmek, termin kalite ve 6zel alagimlarin problemsiz bir sekilde liretilmesini saglamak amaciyla 2021
yilinda basladigi yatirnmin 1. faz1 olan dékiim ocagi, dokiim hatti, presleme makinasi ve homojene
hattina sahip hat 2024 yil1 i¢cinde tamamlanip devreye alinacaktir. Yatirim i¢in Tiirk firmasi Treks
Miihendislik Makina Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. S$ti. ile 17.08.2021 tarihinde 1.200.000 Euro’luk
sOzlesme imzalanmistir. S6z konusu yatirim, finansal kiralama ile finanse edilmekte olup 1.057.670
Euro’luk kismi 6denmistir. Tesisin makinalar1 2022 tarihinde fabrikaya getirilmis olup montajlar
tamamlanmis olup insaat faaliyetleri devam etmektedir.

Planlanan | Tamamlanan Yatirim
Yatirima Yatirim Tutar1 (Euro, isbu Tamamlanma
Yatirimin Tiirii, Ad1 | Baslama ; b b . Finansman Sekli
Tarihi Tutari Izahname Tarihi Derecesi
(Euro) Itibariyla)
Dokiimhane Makineleri | 15.10.2021 1.200.000 1.057.670 %388,1 | Finansal Kiralama

Dokiim tesisi, mevcut fabrikada yatirim yapilacak kapali alan bulunmadigindan Sirket’e 3 km
uzaklikta bulunan Haskar Asansor A.S.’ye ait 5.000 m? arazi iizerinde 3.000 m? kapali alana sahip
tesise kurulmustur. Tesis 3 yilligina kiralanmis olup 2022 yili Ocak ayinda kiralanan bu tesisin 2024
kira bedeli 396.950 TL/ay + KDV dir. Dékiim tesisinin makina ekipman kismi, 1.200.000 Euro ve
135.000 USD’lik 2 ayn finansal kiralama firmasiyla yapilan sézlesme ile temin edilmistir. S6z
konusu makina yatirimlari, finansal kiralama ile finanse edilmekte olup 1.200.000 Euro’luk
yatiriminin isbu izahname tarihi itibartyla 1.057.670 Euro’luk kismi ddenmistir. Diger finansal
kiralama firmasi ile yapilan 135.000 USD’lik makine aliminin sézlesmesi TL olarak yapilmis olup
isbu Izahname tarihi itibariyla 2.226.005 TL’lik kism1 6denmistir. Makina temelleri, altyapi, kreyn,
baca, makina kuyulari, 1.200 tonluk su deposu, 100 tonluk kantar, is¢ilikler ve alinan hizmetlerin
bedelleri 6zkaynaktan karsilanmakta olup yatirim tamamlandiginda 1. faz yatirnrmin toplam bedelinin
2.550.000 USD olacag1 beklenmektedir.

Tamamlanan
Yatiroma Planlanan Yatirim Tutari Tamamlanma
Yatirnmin Tiirii, Ad1 | Baslama (Euro, Isbu . Finansman Sekli
s Yatirim Tutar1 | . - Derecesi
Tarihi Izahname Tarihi
Itibariyla)
Dokiimhane Alt Yapt | 15165051 | 2550000 USD 2.000.000 USD %78,4 |  Ozkaynaklar
Yatirimi
Aliiminyum Hurda 135.000 USD 0 . .
Sikma Presi 25.11.2022 (3.463.086 TL) 1.237.080 TL %64,3 | Finansal Kiralama
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Sirket, 6z tiiketimi i¢in elektrik enerjisini yenilenebilir enerjiden saglamak amaciyla iki fazdan olusan
bir yatirima baglamistir. 1. faz yatirimi, Corlu/Tekirdag’da bulunan mevcut iki fabrika binasinda
yapilan ¢at1 GES yatirimidir. S6z konusu yatirim kapsaminda fabrika binalarinin ¢atilarina toplamda
3.083,30 kWp giiciinde c¢att GES kurulumlar1 tamamlanmis olup faaliyete ge¢mistir. GES 2. faz
yatirimi i¢in Kiitahya’da 61.624 m2 arazi satin alinmis, ayrica yine Kiitahya’da 60 doniim arazi, T.C.
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi Milli Emlak Genel Miidiirliigii’nden kiralanmis olup
bu bolgede 6,4 MW biiyiikliigiinde bir GES yatirimi yapilmasi planlanmaktadir. S6z konusu GES
yatirmrmimin 3,2 MW biiyiikliglindeki kisminin 2024 yilinin 4. c¢eyreginde, kalan 3,2 MW
biiylikliigiindeki kisminin da 2025 yili igerisinde tamamlanarak faaliyete gegmesi planlanmaktadir.
2. fazin da tamamlanmasi ile birlikte toplamda 9.483,30 kWp biiyiikliigiinde GES portfoyiine
ulasilmasi planlanmakta olup bu kapasitenin tamami 6z tiiketim i¢in kullanilacaktir. Sirket, GES
yatirimlarini uzun vadeli yatirnm kredisi ve halka arzdan elde edilecek fon ile finanse etmeyi
planlamaktadir. Bu c¢ercevede Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirinin %6’s1n1 bu kapsamda
kullanmay1 planlamaktadir.

Tamamlanan Yatirim
Yatirinma Planlanan : .
P Tutan (TL, Isbu Tamamlanma Finansman
Yatirnmin Tiirii, Adi Baslama Yatirnm . op s 3 3
o Izahname Tarihi Derecesi Sekli
Tarihi Tutari (TL) ..
Itibariyla)

Cat1 GES 14.04.2023 46.943.866 46.943.866 %100 | Banka Kredisi
Arazi GES 14.04.2023 | 100.000.000 0 0 | Banka Kredisi

6.2.3. Thraccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihragciy1 baglayic1 olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihra¢ edecegi 14.186.300 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 15.04.2024 tarih
ve 2024/03 sayili yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
cergevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/7) yer almaktadir.

Thrag edilecek 14.186.300 TL nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;
— %60’ min planlanan yatirimlarin finansmaninda,
o %45 inin planlanan yeni tesis yatirimina iliskin yapilacak arazi, insaat, makine ve
techizat yatirimlarinin finansmaninda,
o %06 simin Giines Enerjisi Santrali (GES) yatirimlarinin finansmaninda,
o %9 unun mevcut tesislere iliskin makine ve techizat yatirnmlarimin finansmaninda,
—  %40’1min isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasina,
— Ihtiya¢ duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %15 kadar gegis
yapilabilmesine karar verilmistir.
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Kullanim Alani Kullanim Orani

Planlanan Yatirnmlarin Finansmam %60

Planlanan ~ Yeni  Tesis Yatirumina iskin
Yapiulacak Arazi, Insaat, Makine ve Techizat | %45
Yatirimlarimin Finansmani

Giines Enerjisi Santrali (GES) Yatirimlarinin

. %06
Finansmani
- Mevcut Tesislere lliskin Makine ve Techizat | ,
. %9
Yatirimlarimin Finansmani
Isletme Sermayesi Thtiyacinin Finansmam %40
Toplam %100

Planlanan Yatirimlarin Finansmani

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %60’1 ile biliylime amagli yatirim
gerceklestirmeyi planlamakta olup yapilacak yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Sirket, kapasitesini artirmak, otomasyon yaparak giderlerini azaltmak ve mekanik islem
hatlari1  biiyiitmek amaglariyla birlikte nakliye ve personel tasarrufunda bulunacagi
Ongorisiiyle ilave bir tesis yatirimi yapmayi planlamakta olup halka arzdan elde edilecek net
gelirin %45’inin bu kapsamda planlanan yeni tesis yatirimina iligkin yapilacak arazi, insaat,
makine ve techizat yatirimlarinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, 6z tliketimi i¢in elektrik enerjisini yenilenebilir enerjiden saglamak amaciyla iki
fazdan olusan bir yatirima baglamistir. 1. faz yatirimi, Corlu/Tekirdag’da bulunan mevcut iki
fabrika binasinda yapilan ¢att GES yatirnmidir. S6z konusu yatirim kapsaminda fabrika
binalarmin catilarina toplamda 3.083,30 kWp giiciinde cati GES kurulumlari tamamlanmis
olup faaliyete gegmistir. GES 2. faz yatirimu igin Kiitahya’da 61.624 m? arazi satin alinmus,
ayrica yine Kiitahya’da 60 doniim arazi, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig1
Milli Emlak Genel Miidiirliigii’'nden kiralanmis olup bu bélgede 6,4 MW biiyiikliigiinde bir
GES yatirnmi yapilmas: planlanmaktadir. S6z konusu GES yatirnminin 3,2 MW
biiyiikliigiindeki kisminin 2024 yilinin 4. g¢eyreginde, kalan 3,2 MW biiyiikligiindeki
kisminin da 2025 yili igerisinde tamamlanarak faaliyete gegmesi planlanmaktadir. 2. fazin da
tamamlanmasi ile birlikte toplamda 9.483,30 kWp biiyiikliigiinde GES portfdyiine ulasilmasi
planlanmakta olup bu kapasitenin tamami 6z tiiketim ic¢in kullanilacaktir. Sirket, GES
yatirimlarini uzun vadeli yatirim kredisi ve halka arzdan elde edilecek fon ile finanse etmeyi
planlamaktadir. Bu cergevede Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirinin %6’sin1 bu
kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

Sirket, mevcut fabrikalarin {iretim hatlarinda kullanilmak {izere yeni makina almay1
planlamakta ve mevcut iiretim hatlarint modernize etmeyi planlamaktadir. S6z konusu
yatirimlara iliskin fizibilite calismalar1 devam etmekte olup Sirket, halka arzdan elde edilecek
net gelirinin %9 unu bu kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

Isletme Sermayesi Thtiyacinin Finansmani

Sirket’in liretim siirecindeki en 6nemli maliyet kalemlerinin basinda hammadde alim1 gelmekte olup
aliminyum fiyatlariin son 3 yillik seyrinde yasanan yiiksek volatilite dikkate alindiginda stok
yonetiminin onemi artmaktadir. Stok yonetiminin belli bir diizeyin iizerine ¢ikmasi hem stok
maliyetlerini artirmakta hem de alternatif yatirim firsatlarinin degerlendirilmesine engel olmaktadir.
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Isletme sermayesi unsurlarinin etkin yonetilmesi ve karliligin artirilmasi amaciyla Sirket, halka
arzdan elde edilecek net gelirinin %40’ 11 isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanmay1
planlamaktadir.

6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirket’in T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’ndan 1019438 ID numarali, 515193 say1 ve 24.09.2020
tarihli, devam etmekte olan 395.508.914 TL tutarinda Yatirim Tesvik Belgesi bulunmakta olup bu
tutara bina-insaat yatirimlar1 dahildir. Bu tesvikin 190.620.707 TL’si yerli makina ve ekipmandan ve
201.888.207 TL’si ise ithal makina ve teghizattan olusmaktadir. 3.000.000 TL de bina-insaat yatirim
tutart vardir. 31.08.2023 tarihi itibariyla Yatirim Tesvik Belgesi’ne siire uzatimi alinmis olup siiresi
31.12.2024’e kadar uzatilmistir. Yatirim Tegvik Belgesi ile Sirket, KDV ve giimriik vergisi muafiyeti,
vergi indirimi (%60 oraninda vergi indirim destegi, %25 oraminda yatirima katki (Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun gegici 9’uncu maddesinin birinci fikrasinda; 15.06.2012 tarih ve 2012/3305 sayuli
Yatirnmlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Kararin gegici 8’inci maddesinin birinci fikrasinin b
bendinde yatirim tesvik belgeleri kapsaminda 01.01.2017 ile 31.12.2022 tarihleri arasinda
gerceklestirilecek yatirim harcamalar igin yatirima katki oranina 15 yiizde puan ilave edilmistir))
ve 5 yil boyunca sigorta igveren hissesi desteginden (ger¢eklesen sabit yatirimin %20 ’sini)
faydalanacaktir.

Ornek olarak, Sirket’in Yatinm Tesvik Belgesi kapsaminda yaptigi yatirim toplam tutarinin
1.000.000 TL olmasi durumunda, 250.000 TL destek tutar1 alinacaktir. Yukarida belirtilen karar
kapsaminda 2020, 2021 ve 2022 dénemleri i¢in %40 oraninda yatirim destegi alinmistir.

Yatirim Tesvik Belgesi’nde yer alan yerli makine yatirimlarinin 64.481.254 TL’si ve ithal makine
yatirrmlarmin  40.645.747 TL’si olmak {zere toplam 105.127.001 TL makine yatirimi
tamamlanmistir. Yatirim, finansal kiralama ve Sirket 6zkaynaklari ile finanse edilmistir. Yapilan
makine yatirimlar karsiliginda toplam 34.279.954 TL destek alinmastir.

Yatirim tesvik sisteminde finansal kiralama, yabanci kaynak olarak sayilmamakta olup Sirket’in
tesvike bagl kredi ¢ekmesi durumunda yabanci kaynak sayilmaktadir. Bu durumda tesvik i¢in hak
edilen tutarlar, %100 oraninda altina veya istiine ¢ikilabilir. Finansal kiralama olmas1 durumunda
tesvik icin hak edilen tutar {izerinden kaynak saglanmak zorundadir. Bu tutarlar, kur farklarindan
dolay1 farklilik gosterebilmekte olup asagidaki tablolarda tutarlar arasindaki farkliliklar bundan
kaynaklanmaktadir.

Maki Destek Finansman Yontemi
2021 Yili Alinan Tegvikler axine este - Finansal Durumu
Yatirimlari Tutar Ozkaynak .
Kiralama
Yerli Makina ve Ekipman 3.124.568 1.249.827| 1.516.363 1.608.205 Sona Erdi.
ithal Makina ve Ekipman 1.343.222 537.289 0 1.343.222 | Devam Ediyor.
Toplam 4.467.790 1.787.116 | 1.516.363 2.951.427
. Finansman Yontemi
2022 Yih Alinan Tesvikler bfliers LDEEEs .. Finansal Durumu
Yatirimlari Tutar1 Ozkaynak :
Kiralama
Yerli Makina ve Ekipman 7.952.720 3.181.088 | 7.952.720 0 Sona Erdi.
Yerli Makina ve Ekipman 25.266.120 10.106.448 0 25.266.120 | Devam Ediyor.
ithal Makina ve Ekipman 2.407.855 963.142 | 2.407.855 0 Sona Erdi.
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ithal Makina ve Ekipman 16.324.913 6.529.965 0 2.758.682 | Devam Ediyor.
Toplam 51.951.608 20.780.643 | 10.360.575 28.024.802
. Finansman Yontemi
2022 Yih Alinan Tegvikler Makine Destek - Finansal Durumu
Yatirnmlari Tutari Ozkaynak Ki
ralama

Yerli Makina ve Ekipman 25.890.961 539.811 | 25.890.961 0 Sona Erdi.
Yerli Makina ve Ekipman 2.246.885 5.932.929 0 2.246.885 | Devam Ediyor.
ithal Makina ve Ekipman 10.652.266 2.663.066 | 10.652.266 0 Sona Erdi.
ithal Makina ve Ekipman 9.270.717 2.317.679 0 9.270.717 | Devam Ediyor.
Toplam 48.060.829 11.453.485 | 36.543.227 11.517.602

Toplam 105.127.0001 34.279.954 | 48.420.165 43.140.605

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket’in kurulusu, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 03.01.1992 tarihinde “Nur Aliiminyum
Ticaret ve Pazarlama Ltd. $ti.” unvani ile aliminyum sektoriinde faaliyet gostermek amaciyla tescil
edilmis olup 14.01.1992 tarih ve 2944 sayili TTSG’de ilan edilmis ve siiresiz olarak kurulmustur.
Sirket, 30.05.2014 tarihinde, limited sirketten anonim sirkete tiir degisikligi ger¢eklestirmis olup bu
kapsamda unvanmi da “Nur Aliiminyum Sanayi A.S.” olarak degistirmistir. S6z konusu tiir
degisikligi, 05.06.2014 tarih ve 8584 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Daha sonra Sirket’in unvani
11.08.2016 tarihinde tescil; 17.08.2016 tarih ve 9139 sayili TTSG ile ilan olundugu iizere nihai
unvani olan “Alcas Metal Sanayi A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Amag ve Konu” bashikli 3. maddesi cercevesinde Sirket’in faaliyet
konusu 6zetle; her tiirlii aliminyum, demir ¢elik ve nevilerinden yar1t mamul ve mamuller tiretmek,
yurt i¢inde almak, satmak, ithalat ve ihracatin1 yapmaktir.

Sirket, faaliyetlerini Corlu/Tekirdag’da 42.000 m? arazi {izerinde aliiminyum {iretimi i¢in 6zel olarak
insa edilmis 32.000 m? kapal1 alana sahip tesiste ger¢eklestirmekte olup bu tesiste 4,5 (880 ton), 6”
(1.540 ton), 7 (1.800 ton), 8 (2.750 ton) ve 10” (4.400 ton) olmak lizere 5 ekstriizyon presi
bulunmaktadir (Detaylar: asagida “Ekstriizvon” bashginda verilmistir). Yillik iiretim kapasitesi
34.000 ton olan bu preslerde DU 5 mm’den DU 410 mm’ye kadar her tiirli profil iiretimi
yapilabilmektedir. Pres hattindan ¢ikan profilleri herhangi bir yiizey islemine?® tabi tutmadan 3,6 m’ye
kadar termikleme’, paketleme ve sevk etme imkan1 mevcuttur.

8 Aliiminyum eloksal kaplama yapilarak, malzemeye koruyucu bir kaplama islemidir. Bu islem, aliiminyum yiizeyini
oksit tabakasi ile kaplamak suretiyle gergeklestirilir. Bu yiizey islemleri ile mimari uygulamalar i¢in dayanim o6zelligi
yani sira dekoratif goriinlim, endiistriyel uygulamalar i¢in de yiizey sertligi ve aginma dayanimi gibi 6zellikler daha da
gelistirilmektedir.

% Ekstriizyon hattinda gekilen aliiminyum profillerin ¢okelme sertlesmesinin diger bir deyimle yaslandirma isleminin
yapilmasina verilen addir. Aliminyum termikleme firinlari, aliiminyumun gézenek yapisini belirlenen sicaklik derecesi
ve saat dilimleri arasinda bekletilen profillerin yaslandirma prosesinden gegirilerek sertlestirir.
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Sirket’in liretim, satig ve yonetim merkezlerine iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

e . . Dokiimhane Satis Ofisi
Merkez Ofis Uretim Tesisi (Kirahk) (Kirahk)
(Eumhurlyet Mah. Velimese Organize | Velimese Organize .
Giirpinar Yolu Cad. e e Hiirriyet Bulvari,
. . Sanayi Bolgesi Sanayi Bolgesi .
. Kaya Milenyum Ig Skyport Residence
Adresi . . Mabh. 129 Sok. Mah. 207 Sok.
Merkezi No:5 I¢ Kapt K:15 D:148
No:11/1 No:3 o
No:139 Ergene/Tekirdag Ergene/Tekirdag Beylikdiizii/Istanbul
Biiyiikcekmece/Istanbul & & & &
Biiyiikliigii | : 460 m? 42.000 m? 7.000 m? 170 m?
Kullapnom || Sirket Yonetim _— . ol . .
Amact 3 Merkezi Uretim Tesisi Dokiimhane (Pasif) Satis Ofisi

o &
&
o~
-

- i AP

Sirket’in Corlu/Tekirdag ’da bulunan L'ireti tesi.si

Sirket, iretiminin %73’linii mevcut durumda agirlikli olarak Avrupa ve Amerika Birlesik
Devletleri’ne olmak iizere ihracat odakli olarak gergeklestirmekte olup Sirket, bugiine kadar toplam
34 iilkeye ihracat yapmustir.

Alcas Metal iirlinleri iki ana kategoride degerlendirilmekte olup endiistriyel aliiminyum profiller,
diger endiistrilerin girdisi olan ara {iriin durumundadir ve basta insaat sektorii olmak lizere savunma
sanayi, imalat sanayi, otomotiv sanayi, giines enerjisi sektoriinde kullanilmaktadir. Bu iiriinler
miisterinin istegine gore ham, eloksal, toz boyali veya mekanik islemli olarak yurt i¢i veya yurt disina
satilmaktadir. Mimari sahada kullanilan iirlinler ise cephe, kapi/pencere sistemleri, i¢ ve dis
dekorasyon gibi insaat sektoriinde kullanilan iirlinlerden olusmakta olup yurt i¢i veya yurt disina
satilmaktadir.
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Uriinler
Endiistriyel Mimari

Standart Profiller Cephe Sistemleri
Sigma Profilleri Yalitimli Kapt ve Pencere Sistemleri
Mobilya Kulp Profilleri Yalitimsiz Kapi ve Pencere Sistemleri

Led/Sogutma Profilleri Stirme Sistemleri

Giines Enerji Tastyict Profilleri Giines Kiricilar

Otomotiv Soguk Cephe Sistemleri
Ofis Bélme ve Kapi Sistemleri
Golge Sistemleri
Kiipeste Sistemleri

Ekstriizyon

Yiiksek basin¢li makinalarla metallere sekil verme islemine “ekstriizyon” denir. Ekstriizyon profil de
aliminyumun degisik kaliplar i¢inde sekil almis halidir. Ekstriizyon profil, farkli sekil ve ebatlarda
tiretilmekte olup Sirket biinyesinde 4,5 (880 ton), 6” (1.540 ton), 77 (1.800 ton), 8” (2.750 ton) ve
10” (4.400 ton) olarak 5 ekstriizyon presi bulunmaktadir. Ing (), prese girebilen hammaddenin gapini
ifade etmektedir. Ornegin 4,5” prese 4,5” capindaki biyetler girebilmektedir. Ton, presin basing
giiclinii gostermektedir.

Yillik tiretim kapasitesi 34.000 ton olan bu preslerde, DU 5 mm’den DU 410 mm’ye kadar her tiirlii
profil iiretimi yapilabilmektedir. Pres hattindan ¢ikan profilleri herhangi bir yiizey islemine tabi
tutmadan 13,6 m’ye kadar termikleme, paketleme ve sevk etme imkani mevcuttur.

Kalp Uretim Hatt

Aliiminyum profil kaliplari, gelismis CNC makinalari, torna, freze, dalma erozyon'?, tel erozyon!!
vb. gelismis kalip tezgahlan ile tiretilmektedir. Kaliplardan en yiiksek verimin alinabilmesi i¢in
tasarimindan baslayan bilgi ve tecriibe diger asamalarda da kullanilmakta, yapilan kaliplarin iiretim
sonras1 bakimlar1 yapilmakta ve arsive kaldirilmaktadir.

Kaliphanede yillik 2.400 adet civarinda kalip imal edilmekte, cesitli testler sonrasinda da tiretimde
kullanilmaktadir.

Eloksal Hatti

Eloksal, aliminyum i¢in 6zel bir ylizey kaplamadir. Eloksal islemi, aliiminyum {iriinlerin ylizey
kimyasini degistirmek icin kullanilan bir yontem olup bu islem ile aliiminyum {iriinlerin yiizeyi
korozyona kars1 korunur, daha estetik gorlinmesi saglanir, ¢izilmeye kars1 direng kazandirilir.

1. Hat Eloksal Hatn
Eloksal hatti, y1llik 11.000 ton profili eloksal yapma kapasitesine sahiptir. Eloksal banyolarinin boyu
8 metre olup net 7,6 metre uzunluga kadar olan profillere eloksal yapilabilmektedir. Tesiste standart
12 mikron kaplamanin yani sira istege bagli 6zel olarak 5 mikrondan 20 mikrona kadar eloksal islemi

10 Belirli bir sekil verilmis elektrotun is parcasina bastirilmasi ve elektrik akimiyla olusturulan kivileim atlamalar
sayesinde elektrotun bigiminde bir alanin buharlagtirilarak aliiminyumda gukur olusturulmasi islemidir.
' Metalin {izerinde yiiksek yogunlukta elektrik akimi gegirilen bir tel vasitasi ile kesme islemidir.
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yapilabilmektedir. Ileri teknoloji ile kurulmus olan eloksal hattinda, polisajli parlak profiller, satineli
mat profiller ile giimiis, sari, bronz, siyah renkli profilleri ayni anda eloksal kaplayabilmek
miimkiindiir.

2. Hat Elektro-Kimyasal Parlatma Hatti

Elektro-kimyasal parlatma hatti, eloksal hattina bagl olarak ¢alismakta olup ayna parlakliginda,
yluksek kalitede liretim yapmaktadir. Banyo uzunlugu 5 metre olmasi sebebiyle sektoriindeki en uzun
elektro-kimyasal banyolardan birine sahip hat, agirlikli olarak dusakabin, otomotiv, mobilya,
dograma, kapi-pencere sektoriine iiretim yapmaktadir. Mekanik polisaj islemine gére daha parlak
profil ylizeyi elde etmeye imkan saglayan elektro-kimyasal parlatma, ayni1 zamanda mekanik polisajla
parlatilamayan girintili bolgelerde de parlaklik saglar.

Polisaj Hatt1

Polisaj, profillerin parlak yilizeye kavusmasi i¢in bir makine vasitasiyla fir¢a ile yapilan parlatma
islemidir. Polisaj hatt1, 6zellikle merdiven korkulugu, kap1 pencere gibi mimari {iriinlerde ve bir¢ok
endiistriyel iiriin iireten ve bunlara parlak eloksal isteyen miisterilere hizmet vermektedir. Ozel
parlatma fir¢alar1 ve cilasiyla aliminyum profilleri yipratmadan parlatan polisaj hatti, y1llik 2.000 ton
kapasiteye sahiptir. Cift tablaya sahip hatta 6,5 metreye kadar uzunluktaki profiller parlatilabilmekte
olup 10 mm’den 310 mm’ye kadar genislikte her ¢esit diiz, yuvarlak ve elips profillerin polisaji
yapilabilmektedir.

Elektrostatik Boya Hatti

Alcas Metal, 2021 yilinda teknolojik yeniliklerle donatilmis ve boya kabini olarak Swiss GEMA
(Gema Switzerland GmBH) nin en son versiyon Uriinlerini kullanan yeni bir boya hattin1 faaliyete
gecirmistir.

Profiller, 14 metre boyundaki tanklarda krom kullanilmadan yapilan pasivasyonun'? ardindan
Qualicoat ve AAMA Kkalitesine uygun olarak maksimum 13,4 metre boyunda boyanabilmektedir.
Pasivasyon Oncesi yiizey kalitesini ve boya yapisma performansini artirmak igin satinaj'® islemi
yapilmaktadir. Alcas Metal, sektoriinde 14 metre boyundaki tanklar1 sayesinde 13,4 metre
uzunlugundaki profilleri tam ekstriizyon boyunda boyayabilen sayili sirketlerden biridir. Alcas Metal
toz boyama hatti; teras ve golgelendirme sistemleri, tente pergola ve zemin kaplama sistemleri gibi
yap1 endiistrileri i¢in uzunluk agisindan sektoriinde one ¢ikmaktadir.

Alcas Metal toz boya hatt1, 180 farkli RAL rengi'* ile y1llik 18.000 ton aliiminyum profil kapasitesine
ulagmustir.

12 Pasivasyon; islenen, kesilen, biikiilen ve kaynatilan krom pargalarin paslanmaya kars1 pasive edilmesidir.

Krom kullanilmadan yapilan pasivasyon, ¢evreye duyarli bir islem olup krom kullanimina bagl olarak ortaya cikan
cevresel riskleri ve saglik problemlerini azaltmaktadir.

13 Satinaj islemi; mat bir goriiniim elde etmek igin profillere uygulanan bir yiizey islemidir.

14 RAL renkleri; RAL GmbH’ nm (RAL Alman Kalite Giivencesi ve Etiketleme Enstitiisii'niin bir yan kurulusu)
olusturdugu ve yonettigi standartlastirilmis renklerdir.
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Alcas Metal yeni toz boyama hatt1 yatirimi ile boyali aliiminyum bagina diisen CO2 emisyonunu
azaltmistir. Ayrica ¢evre dostu liretim teknolojisi kullanmakta ve profillerin ¢evreye zarar vermeyen
kimyasallarla 6n temizlemesi yapilmaktadir.

Ahsap Film Kaplama Hatt

Aliiminyum profile ahsap efektli bir goriiniim veren teknolojiyi miimkiin kilan bu hatta, farkli ahsap
desen transferi yapilabilmektedir. Istege gore 5 ton iizerindeki siparislerde onlarca farkli ahsap desen
secenegi miimkiindiir. Profiller 6nce uygun ahsap renginde astar toz boya kaplandiktan sonra ahsap
film transfer hattina gecer. Yiiksek basingli vakum sayesinde ahsap desen film profil ylizeyine sivanip
yiiksek sicaklikta firinlanarak transfer kaplama iglemi tamamlanmaktadir. Kullanilan ahsap filmler,
yiiksek kaliteli italyan menseli olup uzun émiirlii bir kaplama kalitesi saglar.

Mekanik Islem Hatti

Mekanik islem hattinda; kesme, delme, ¢apak alma, barkodlama islemleri, dis agma vb. mekanik
islemler yapilmaktadir. Bu islemler i¢in gereken CNC punch (pang), eksantrik presler, CNC kesme
makinalari, seri malzeme kesme makinalari, matkap vb. tiim makina parki meveuttur. ihtiyaca uygun
8 adet, 5 Eksen — 4 Eksenli CNC’lerin yaninda, 6 adet tam otomatik kesim, 5 adet cesitli tonajda
eksantrik pres, birer adet ¢apak alma ve taslama makinasi, ¢ok sayida matkap, otomatik denizlik
delme makinasi gibi kapsamli bir makina parkuru ile hizmet verilmektedir. Miisterilerin talep ettigi
her tiirlii profili; isleme, kesme, delme, kertme gibi islemler uygulanmaktadir. Uriinlere istek iizerine
paketleme ve ambalajlama islemleri de yapilmaktadir.

Stok ve Sevkiyat Hatti

2015 yilinin Agustos ayinda hizmete giren depo, miisterilerin iirlinlerini stok yapabilme imkamn
sunmak, istedikleri sekilde ambalaj ve paketleme yapabilmek icin 20.000 m* kapal1 alana, 8 adet
vince ve 2 adet tir rampasina sahiptir. Stoklar, gelismis yazilimlarla kontrol altinda tutulmakta olup
marangoz boliimi miisterilerin talebine uygun olarak Euro palet ve sandiklama hizmeti vermektedir.
Depoda ayn1 anda 2 tir ve 5 kamyona yiikleme yapilabilmektedir.

Paketleme Hatti

Sevkiyat departmani, siparislerin yol uzakligin1 ve indirme sartlarini diisiinerek 6zel ¢oziimler
gelistirmekte ve {irlinlerin yiizlerce kilometrelik yol sartlarina dayanacak ve ¢izilme, ezilme risklerini
ortadan kaldiracak sekilde paketleme yapmakta, tiriinleri etiketleyerek miisterilerin tirlinlerini rahatca
stok sahalarinda takip etmelerini saglamaktadir. Uriinlerin sandiklama islemlerini yapabilmek igin
tesis biinyesinde bir marangozhane bulunmakta ve uzman marangozlar tarafindan profil sandiklari
imal edilmektedir.
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Hammaddenin islenmesinden iiriin haline getirilmesine kadarki siirece iligkin is akis semasi1 asagidaki

gibidir:
( -
Aliiminyum Billet
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f ) r Ekstriizyon
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Eloksal L Aliiminyum Profil )
[ | Kaplama
--------- v
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\ / Mekanik islem
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[ | Kaplama
_ Ahsap Kaplama )
Y
) Lojistik
(Paketleme, Etiketleme, Paletleme, Sevkiyat, ihracat Operasyonlari)

Hammadde Tedariki

Sirket, yurt i¢i ve yurt dis1 tedarikgileri ile uzun yillardir ¢alismaktadir. Daha 6nceki yillarda emtia
fiyatlarindaki hareketlilige gore yillik ya da tliger aylik donemlerde tonaj sézlesmeleri yapilmaktaydi,
fakat bu sozlesmeler kapsaminda ihtiya¢ disi hammadde alimi s6z konusu olabiliyordu. Bu nedenle
s0z konusu sozlesmelerden vazgecilmis olup uygun fiyatlarla ve daha degisken tutarlarla 20 yildir
ticaret yapilan sirketlerden ihtiyaca yonelik anlik alimlar yapilmaktadir. Tedarik¢ilere ddemeler,
pesin olarak yapilmakta olup LME takip edilerek en uygun saat ve giinlerde ihtiya¢ olan hammadde
tedariki saglanmaktadir.

Ekstriizyon makinalar1 ancak biyet ile isleme girebildiginden biyet bulunamadiginda Sirket, kiilgce
aliiminyum alip, eritip, biyete cevirterek iiretime devam etmektedir. Ozellikle 2020 — 2021 yillarinda
biyet temininde yasanan sikintilardan dolayi kiilge aliiminyum alimi1 yapilmistir. Kiilge aliiminyumun
biyete cevrilmesi isi yurt icinde gerceklestirilmistir. Yurt i¢inden orijinal biyet (dokiimhanede
hurdalardan déniistiiriilmiis olmayan biyet) tedariki ¢cok az olmakla birlikte yurt i¢i satiglar i¢in
yapilabilmektedir. Bu sekilde tedarik edilen biyetten yapilan {iretimler sadece yurt i¢ine satilmaktadir.
Orijinal biyet tedariki ise sadece yurt disindan yapilabilmektedir.
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Tedarikciler

Finansal tablo donemleriyle itibariyla Sirket’in toplam aliglar1 igerisinde hacim bakimindan en biiyiik
ilk 10 tedarikgiye iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

2021 2022 2023

Tedarikciler Alis Tutar Pay Alis Tutari Pay Pay

(TL) (%) (TL) (%) Alis Tutar (TL) (%)
Tedarikei 1 133.443.107 26,7 215.461.946 | 20,3 209.361.245 | 18,0
Tedarikei 2 91.273.218 18,3 213.842.895 | 20,1 231.315.590 | 19,9
Tedarikei 3 78.008.263 15,6 149.524.812 | 14,1 105.960.128 9,1
Tedarikgi 4 77.693.314 15,5 45.792.661 4,3 82.238.134 7,1
Tedarikei 5 13.172.170 2,6 37.931.125 3,6 46.502.532 4,0
Tedarik¢i 6 10.987.401 2,2 37.405.418 3,5 28.294.572 2,4
Tedarikei 7 8.993.399 1,8 25.579.103 2,4 21.859.617 1,9
Tedarikgi 8 8.520.102 1,7 14.788.117 1,4 21.230.380 1,8
Tedarikgi 9 8.223.376 1,6 9.291.350 0,9 11.683.212 1,0
Tedarikei 10 5.310.000 1,1 8.809.009 0,8 11.674.705 1,0
i1k 10 Tedarikgi 435.624.349 87,1 758.426.436 | 71,3 770.120.119 | 66,2
Toplam Alislar 500.000.001 | 100,0 | 1.063.339.476 | 100,0 | 1.163.653.914,00 | 100,0

Uriin Bazinda Satislar
Sirket, satislarin1 Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, ingiltere ve Tiirkiye’de bulunan satis ekipleri
lizerinden gerceklestirmektedir.

Sirket ayrica hurda aliiminyumu dokiim sirketlerinde biyete g¢evirip kullanmakta, hurda satisi
karsihiginda dokiimhaneden biyet almakta ve karsilikli faturalagsmaktadir. Uretim yapilirken olusan
fire ve kalite kontroliin sevkiyat dncesi tespit ettigi ezik, buruk veya 6l¢ii problemi olan iiriinler tekrar
eritilerek yeniden biyet haline gelmesi i¢in dokiim sirketlerine satis1 yapilmakta olup dokiim
sirketleri, satig fiyatinin {izerine kendi biyet is¢ilik fiyatim ekleyerek Sirket’e fatura kesmektedir.
Bunun disinda bir hurda satis1 yapilmamaktadir.

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket'in hasilatinin yurt ici ve yurt dis1 bazinda kirilim1 agagidaki
tabloda yer almaktadir. Yukarida bahsedilen hurda satiglarina iligkin gelirler, diger satislar kalemi
icerisinde  smiflandirilmaktadir.  Sirket’in  hasilatinin 2021, 2022 ve 2023 yillarinda
strastyla %45.8, %61,5 ve %59,0’unu yurt dis1 satislar1 olusturmakta olup Sirket’in hasilatinda yurt
dis1 miisterilerine yapilan satiglar baskin konumdadir.

Net Satislar (TL) 31.12.2021 | Pay (%) | 31.12.2022 | Pay (%) | 31.12.2023 | Pay (%)
Yurt i¢i Satislar 742231321  429] 516416.614] 23,1 349.509.440| 247
Yurt Dist Satislar 792.778.320  45.8] 1.373.887.271 61,5] 834.944.069| 59,0
Diger Satislar 207.559.702 12,0 357.561.257|  16,0[ 266.325.020 18,8
Satistan fadeler (-) -10.947.005 0,6]  -10.987.302 0,5]  -33.699.424 2.4
Dus Cephe Giydirme -1.591.062 0,1 0 00| -19.104.512 1,3
Uygulamalar

Diger ladeler -9.355.943 0,5 -10.987.302 0,5  -14.594.912 1,0
Satis indirimleri (-) -41.953 0,0 -207.513 0,0 -979.905 0,1
Diger Indirimler (-) -572.758 0,0]  -1.696.204 0,1 -129.472 0,0
Toplam 1.731.007.627|  100,0| 2.234.974.123[  100,0| 1.415.969.728|  100,0
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Net Satislar (TL) 31.12.2021 | Pay (%)| 31.12.2022 |Pay (%)| 31.12.2023 | Pay (%)
‘g;‘tllg:my“m Fres Profil 1.460.175.842 84.4 | 1.766.708.862 79.0 | 1.069.493.806 75.5
D15 Cephe Giydirme 74.833.797 43| 123.595.023 55| 114.959.703 8,1
Uygulamalari

%%er Gelirler (Hurda Satist | 57 559 702 12,0| 357.561.257 16,0 266.325.020 18,8
fade ve Indirimler 11.561.715 20,7 -12.891.019 20.6| -34.808.801 25
Toplam 1.731.007.627|  100,0|2.234.974.123| 100,0 | 1.415.969.728 |  100,0

(*) Hurda satiglari, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olusmaktadir.

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iiretim ve satislarina iligkin detaylar asagidaki gibidir.
Sirket’in satiglarinin biiyiik cogunlugu aliiminyum pres profil satiglarindan olusmaktadir. Aliiminyum
pres profil satiglar1 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirastyla %84,4, %79,0 ve %75,5 seviyelerinde
gerceklesmistir. flgili dosnemlerde hurda satislarinin hasilat i¢indeki pay1 %12,0, %16,0 ve %18,8
seviyelerindedir.

2023 Yih Uretim ve Satislar
Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi | Yurt ici Satis Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
g‘;z?:myum Pres Profil | 00 403.906| 755  9.567.188 2.453.241 7.113.947
D15 Cephe Giydirme 114.959.703| 8,1 211.433 198.367 13.066,73
Uygulamalar1
Diger Gelirler (Hurda
Satust (%) 266.325.020| 18,8 - - ;
fade ve Indirimler -34.808.801 2.5 - - -
Toplam 1.415.969.728 | 100,0| 9.778.621 2.651.607 7.127.014
2022 Yili Uretim ve Satislar
Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi Yurt i¢i Satis Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
‘S;E‘;myum Pres Profil | Jc6 708.862|  79.0]  11.839.203 3.108.315 8.730.888
D15 Cephe Gifidirme 123.595.023 55 162.016 141.454 20.562
Uygulamalar
Diger Gelirler (Hurda
Satest () 357.561.257| 16,0 ; - ;
fade ve Indirimler -12.891.019 -0,6 - - -
Toplam 2.234.974.123| 100,0| 12.001.219 3.249.769 8.751.450
2021 Yili Uretim ve Satislar
Acklama Satis Tutar Pay | Satis Hacmi Yurt ici Satis Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
’S*;E;‘:myum Pres Profil | yo0 175.842| 84.4| 11.892.042 4325.692 7.566.350
D15 Cephe Giydirme 74.833.797| 43 150.532 150.532 -
Uygulamalar
Diger Gelirler (Hurda
Satust (%) 207.559.702| 12,0 ; - -
Tade ve Indirimler -11.561.715 -0,7 - - -
Toplam 1.731.007.627| 100,0| 12.042.574 4.476.224 7.566.350

(*) Hurda satislari, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olusmaktadir.
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Miigsteriler

Finansal tablo donemleriyle itibariyla Sirket’in toplam satislari igerisinde hacim bakimindan en
biiyiik ilk 10 miisteriye iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir:

2021 2022 2023

Miisteriler Satis Tutari Pay (%) Satis Tutari Pay Satis Tutari Pay

(TL) (TL) (%) (TL) (%)
Miisteri 1 323.962.070 18,7 332.079.050| 14,9 229.883.377| 16,2
Miisteri 2 282.594.460 16,3 219.980.121 9,8 110.594.225 7,8
Miisteri 3 192.356.601 11,1 190.143.427 8,5 107.375.135 7,6
Miisteri 4 126.000.300 7,3 142.682.134 6,4 94.290.564 6,7
Miisteri 5 117.259.146 6,8 113.534.574 5,1 77.073.909 54
Miisteri 6 79.285.701 4,6 113.171.699 5,1 62.608.824 4,4
Miisteri 7 38.597.865 2,2 74.473.396 3.3 48.068.445 34
Miisteri 8 28.600.172 1,7 56.563.203 2,5 42.563.874 3,0
Miisteri 9 27.974.313 1,6 53.650.367 2,4 34.371.009 2,4
Miisteri 10 27.668.860 1,6 44.862.838 2,0 30.907.819 2,2
i1k 10 Miisteri 1.244.299.488 71,9 1.341.140.809 | 60,0 837.737.181| 59,2
Toplam Satiglar 1.731.007.627 100,0 2.234.974.123 | 100,0 1.415.969.728 | 100,0

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Aliiminyum nedir? Nerede kullanilir?

Aliiminyum, atom numarasi 13 ve simgesi Al olan kimyasal bir elementtir. Giimiis renkte, siinek'’
bir metaldir. Dogada boksit cevheri halinde bulunur ve oksidasyona karsi direnglidir. Boksit
cevherleri ¢ikarildiktan sonra islemlerden gecirilir ve aliiminyum elde edilir. Bu nedenle, dogadan
direkt aliiminyum cikarmaktan bahsedilememektedir. Elde edilen aliiminyum, bazi islemlerden
gecirilerek saf aliiminyum haline getirilir. Bu islemler iki asamadan olusmaktadir: Once boksit
cevheri aliimina (aliiminyum oksit de denmektedir.) haline getirilir. Son asamada alliimina
halindeyken elektrolitik indirgeme yontemi sayesinde saf aliiminyum elde edilir.

Aliiminyum, diinyann kiitlece %1,59 unu olusturmaktadir'®. Yerkabugunda en bol bulunan metalik
elementtir'’. Tiim diinyada aliiminyum elde edilmesinde kullanilan boksit kaynaklarmnmn 55 - 75
milyar ton oldugu tahmin edilmektedir'®. Isletilebilir rezervlerin toplami ise yaklasik 32 milyar

15 Siineklik; bir malzemenin belirli iiretim islemlerine uygunlugunu ve mekanik asir yiikii emme kapasitesini
tanimlayan miihendislik ve imalatta 6nem arz eden bir husustur.

16 Kaynak: William F McDonough the composition of the Earth. quake.mit.edu, archived by the Internet Archive
Wayback Machine

17 https://tr.wikipedia.org/wiki/A1%C3%BCminyum

18 https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/aluminyum.pdf
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tondur'®. 2022 y1l1 verilerine gore diinyadaki en 5Snemli Boksit rezervi sahalari; Gine (7,4 milyar ton),
Vietnam (5,8 milyar ton), Avustralya (5,3 milyar ton), Brezilya (2,7 milyar ton), Jamaika (2 milyar
ton), Endonezya (1,2 milyar ton) ve Cin’de (1 milyar ton) bulunmaktadir.

Ulkelere Gore Diinya Boksit Ce vheri Rezervleri

74
5,8
53 5,60
2,7
2,0
Gine Vietnam Avustralya Brezilya Jamaika Endonezya cin Diger

Kaynak: NRC
https.://natural-resources.canada.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-
facts/aluminum-facts/20510

Tiirkiye’de cogu Toros kusagi i¢inde yer alan, toplam 422 milyon ton boksit rezervi bulunmakta olup
bunun 63 milyon tonu isletilebilir rezerv durumundadir. En zengin boksit yataklarinin yer aldigi
Seydisehir (Konya) ve Akseki (Antalya) yoresinde isletilebilir rezerv yaklasik 31 milyon tondur®’.

Maden Tet raporlarinda yer alan Mineral Commodity Summaries — 2023 verilerine gore; diinyada 31
milyar ton demir dis1 metaller arasinda boksitten elde edilen aliiminyum rezervi bulunmaktadir

World Economic Forum’a gore aliiminyum, endiistriyel metaller arasinda 2021 y1linda maden tiretimi
en ¢ok yapilan metaldir’!. Motor endiistrisindeki son gelismeler, sehirlerin hizli biiyiimesi,
alliminyumun bakirin yerini almasi aliiminyumun endiistriyel alanda konumunu gii¢lendirmistir.
Gecgmis donemlerde bakir madeni, aliiminyum madeninden 6zellikle insaat alaninda daha fazla
kullanilmaktaydi. Gerek teknolojik gelismeler gerekse maden isleme tekniklerindeki gelismeler,
aliminyum madeninin daha uygun maliyetli bir maden olmasini saglamis ve aliiminyum madenine
olan talebi artirmistir. Bunun yani sira, daha kolay islenebilir olmasi ve estetik goriintiisii sebebiyle
daha fazla tercih edilebilir hale gelmistir. Ayrica sayilan 6zellikleri sebebiyle aliiminyum tarihsel
stire¢ icerisinde farkli farkli sektorlerde de kullanilmaya baglanmis olup bu durum da talebi
artirmigtir.

Aliminyumun ekstriizyon islemine girebilmesi igin biyet formuna sokulmasi gerekmektedir.
Ingilizce kokenli billet kelimesinden dilimize girmistir. Billet kiitiik anlamina gelmektedir. Biyet;
birincil aliiminyumun ekstriizyon fabrikalar1 icin gdnderilmis hali olup bir kiitiik, dikdortgen, dairesel
veya kare seklinde olan kiiciik, yar1 bitmis bir metal pargasidir. Bitmis iiriin haline gelmeden 6nce
daha fazla islenmesi gereken yart mamul dokiim iirlinlidiir. Aliiminyum biyet dokiim islemi; ergitme

https://natural-resources.canada.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-facts/aluminum-

facts/20510
20 https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/aluminyum.pdf
21 https://www.weforum.org/agenda/2022/10/all-the-metals-we-mined-in-202 1 -visualized/
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firmi1, dokiim hatti, homojenizasyon firini1 gibi ekipmanlardan olusan aliiminyum dokiim tesislerinde
gerceklestirilir.  Aliminyum biyetler, dogadan elde edilen aliiminyumun g¢esitli islemlerden
gecirilmesi ile 6zel olarak tiretilir.

Tirkiye’de cevherden aliiminyum elde eden ve birincil alliminyum iiretimi yapabilen tek bir entegre
alliminyum fabrikas1 bulunmaktadir. Bu tesis 82 bin ton iiretim kapasitesine sahiptir. Aliiminyum
biyet, aliminyumdan mamul iireten tim ekstriizyon fabrikalarinin kullanmak zorunda oldugu yar1
mamuldiir. Ekstriizyon makinalar1 ancak biyet ile isleme girebilmektedir. Aliminyum kiilce veya
hurda doniisiimii yapilsa bile ekstriizyon makinalar1 i¢in ancak biyet formatinda olmasi gereklidir.

Aliiminyum profiller basta ingaat sektorii olmak {izere savunma sanayi, imalat sanayi, otomotiv
sanayi, enerji ve ambalaj sektorlerinde kullanilmaktadir.

Diinya Aliiminyum Talebi

Kaynak: MBR The Global Aluminium Industry Outlook to 2025, World Bank, TALSAD
http.//talsad.org.tr/wp-
content/uploads/2023/12/TALSAD _Dunyada_ve_Turkivede Aluminyum_Sektor_Raporu_QOzet_2022.pdf

Sirket, tirettigi aliminyum profilleri; insaat, otomotiv, imalat, savunma sanayi ve enerji sektoriinde
faaliyet gOsteren sirketlere satmaktadir.

Aliiminyum Geri Doniisiimii Hakkinda

Aliiminyum, geri doniisiimii kolay malzemelerden biridir. Aliiminyumun yeniden iiretimi birincil
aliminyum, geri doniistliriilmiis aliiminyum ise ikincil aliiminyum olarak tanimlanmaktadir.
Uluslararas1 Aliiminyum Enstitlisii’niin verilerine gore, gliniimiize kadar tiretilen 1,5 milyar ton
aliminyumun yaklasik %75'1 bugiin hala kullanilmaktadir. Her yil 30 milyon tonun iizerinde
aliiminyum geri doniisiim islemine tabi tutulmaktadir’?. Zira aliiminyum, fiziksel ve mekanik
ozelliklerinde ve kalitesinde herhangi bir azalma olmadan sinirsizca geri doniistiiriilebilir. Ayrica,
aliminyumun yasam dongiisii, geri doniistirmede kazanim elde edilmesini saglamaktadir.
Aliiminyumun geri doniistiiriilmesi, yeni alliminyum {retilmesine nazaran %95 enerji tasarrufu

22 https://international-

aluminium.org/work_areas/recycling/#:~:text=Aluminium%20is%200ne%200f%20the,is%20stil1%20in%20use%20tod
ay
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saglamaktadir®®. Diger bir deyisle, aliiminyumun geri déniistiiriilmesi esnasinda, ayn1 miktarda
aliminyumun dogadan elde edilmesi esnasinda harcanacak enerjinin yalnizca %5°1 sarf edilmektedir.
Aliiminyumun geri doniisiimii bes asamada gerceklesir:

e Hurdanin Toplanmasi,

e Hurdanin Tasnifi,

e Ezme,

e Kirma ve Yeniden Eritme,

e Dokiim.

ALUMINYUM GERi DONUSUMU

ADIM1 mmp ADIM2 mmp ADIM3 mmPp ADIM4 mmPp ADIMS

HURDANIN HURDANIN EZME YENIDEN DOKUM
TOPLANMASI TASNIFI ERITME
D

Kiiresel Aliiminyum Sektoriine Genel Bakis

Diinya genelinde yiiksek sanayilesme egilimi, iiretim i¢in gerekli her tiirlii metale olan talebi
artirmigtir. Aliminyum; ¢elikten sonra diinyanin en biiyiik ikinci metal endiistrisidir. Aliminyum;
saglam, hafif, cok yonlii, korozyona dayanikli, 1s1 ve elektrik iletkenidir ve geri doniistiiriilebilir bir
malzemedir. Aliminyum; hafif, gili¢lii, korozyona dayanikli olmasimin yani sira sonsuz geri
dontistiirtilebilir yapist ile bircok sektdrde kullanilmaktadir. Son derece dayanikli bir metal olan
aliminyum, %100 geri doniistiiriilebilir. Dogal degerini kaybetmeden tekrar tekrar geri
doniistiiriilebilen aliminyum, sonsuz dongiisiiyle tekrar tekrar kullanilabilir.

Aliiminyum talebinin, biiyiik dl¢lide ¢evre dostu ¢oziimlere yonelik istahin etkisiyle artmaya devam
etmesi beklenmektedir. Aliiminyumun korozyona dayanikli ve hafif olusu, solar panellerde
kullaniminm saglamakta olup Diinya Bankasi’na gore solar panel bilesenlerinin %85°1 aliiminyumdan
olusmaktadir?,

Avrupa Birligi’nin Giines enerjisi Stratejisi’ne gore Avrupa genelinde 136 GW olan giines enerjisi
kapasitesi 2030 yilinda 600 GW’a ¢ikarilacaktir. Sadece bu hedef bile 10 milyon tonun {izerinde
aliminyum ihtiyact doguracaktir. Otomotiv ve ulagim sektorlerinde aliiminyumun hafif yapisi
kullanimini artirmaktadir. Daha hafif arag ile daha az enerji harcayarak kullanim saglamaktadir. Bu
ozelligi ile tiim arag ¢esitlerinde (ofomobil, elektrikli araglar, u¢ak, gemi, kamyon gibi) tercih edilen
bir malzemedir. Ornek vermek gerekirse bir ugagin yaklasik %60°1 aliiminyumdan olusmaktadir.

23 https://www.aluminum.org/secondary-production-

101#:~:text=Secondary%20Production%20is%20the%20process.energy%20efficient%20than%20primary%20producti
on

24 https://pubdocs.worldbank.org/en/961711588875536384/pdf/Minerals-for-Climate-Action-The-Mineral-Intensity-of-
the-Clean-Energy-Transition.pdf
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Ayrica aliminyum kullanilan araglardaki metal aksamin %90°1 kullanim siirelerinin ardindan geri
dontstiiriilebilmektedir. Karbonsuzlastirma politikalarinin ve elektrikli araglara gecis ile batarya
Omriinii uzatan daha hafif ara¢ ihtiyacinin aliiminyuma olan talebi artirmasi beklenmektedir. 2030’da
yaklagik 30 milyon adete ulagmasi beklenen elektrikli araglar i¢in ihtiya¢ duyulacak ilave alliminyum
talebi 7,5 milyon ton olarak ongoriilmektedir. Aliiminyumun saglam olusu, diger yandan istenilen
sekle kolay girmesi, enerji verimliligine katkis1 ile insaat sektoriinde de kullanilmaktadir. Aliiminyum
ambalaj sektoriinde de yogun olarak kullanilmaktadir. Bu alanda da 6zellikle aliiminyum folyo ve
alliminyum i¢ecek kutularin geri doniisiim yetenegi sayesinde aliiminyuma olan talebi diri tutmasi
beklenmektedir?.

TALSAD Diinyada ve Tirkiye’de Aliiminyum 2022 Yili Raporu’na gore 2050 yilinda diinya
alliminyum talebinin muhafazakar senaryolara gore 240 milyon ton, gii¢lii gelisme talep senaryosuna
gore 335 milyon ton (%4,2 yillik bilesik biiyiime orani) seviyesine ulasacagi dngoriilmektedir. Talep
artisinin en az %50’sinin geri doniisiim sektoriinden karsilanmasi beklenmektedir.

Diinya Aliminyum Talebi (mn Ton)
300 -

250 - 240

200 A

150 A

113
91
70 73
45

2005 2010 2015 2020 20257 20307 20507

Diinya Aliiminyum Talebi (Milyon ton)

2 Geri doniisiim: 39

milyon ton
% 5,41 buylime

Birincil Aliiminyum
retimi: 68.5 milyon

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

ECIN  BK.AMERIKA BKORFEZ MBATIAVRUPA BDOGUAVRUPA B ASYA (CIN HARIC) m DIGER GERi DONUSOM
Kaynak: TALSAD — Diinyada ve Tiirkiye’de Aliiminyum 2022 Yili Raporu (Ozet)
http.//talsad.org.tr/wp-
content/uploads/2023/12/TALSAD Dunyada_ve_Turkivede Aluminyum_Sektor_Raporu_QOzet_2022.pdf

25 https://european-aluminium.eu/about-aluminium/aluminium-in-use/
https://www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/2022/T%C3%BCrkiye%20Demir%20ve%20Demir%20D%C4%B1%C5%
9F%C4%B1%20Metaller%20Meclisi%20Raporu.pdf

89


http://talsad.org.tr/wp-content/uploads/2023/12/TALSAD_Dunyada_ve_Turkiyede_Aluminyum_Sektor_Raporu_Ozet_2022.pdf
http://talsad.org.tr/wp-content/uploads/2023/12/TALSAD_Dunyada_ve_Turkiyede_Aluminyum_Sektor_Raporu_Ozet_2022.pdf
https://european-aluminium.eu/about-aluminium/aluminium-in-use/
https://www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/2022/T%C3%BCrkiye%20Demir%20ve%20Demir%20D%C4%B1%C5%9F%C4%B1%20Metaller%20Meclisi%20Raporu.pdf
https://www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/2022/T%C3%BCrkiye%20Demir%20ve%20Demir%20D%C4%B1%C5%9F%C4%B1%20Metaller%20Meclisi%20Raporu.pdf

2023 yili birincil aliminyum fretimi bir onceki yila gore %2 artarak 70,6 milyon ton olarak
gerceklesmis olup 2022 yilinda bu iiretim 69 milyon tondur. 2010 — 2023 yillar1 arasinda diinyada
birincil aliiminyum tretimi yillik bilesik biiylime oran1 %4 olarak gerceklesmistir.

Birincil Aliiminyum Uretimi ($ubat 2023-Subat 2024)

= Gin: 59,0%
Korfez Arap Ulkeleri isbidigi Konseyi: 8,8%
Okyanusya: 2,7%

® Rusya ve Dogu Avrupa 5.8%

= Bati ve Orta Avrupa: 3,8%

= Asya (Gin Harig): 6,7%

G. Amerika: 2,1%
K. Amerika: 5,5%
mAfrika: 2,2%

= Diger*: 3,5%

Kaynak: International Aluminium
https.//international-aluminium.org/statistics/primary-aluminium-production/
(*) IAI (International Aluminium Institute) bildirilmedigi tahmin edilen.

Diinya birincil aliiminyum tiretimi ve yillik degisimi yillara sari asagidaki grafikte gosterilmistir.

Kiiresel Bazda Birincil Aliminyum Ure timi
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Kaynak: International Aluminium
https.://international-aluminium.org/statistics/primary-aluminium-production/

Cin, 2022 yilinda toplamda 41,7 milyon ton birincil aliiminyum iiretimi gerceklestirmistir. Kiiresel
birincil aliiminyum {retiminin en biiyilkk oyuncusu olan Cin’in 2010-2023 yillarinda birincil
aliminyum Ttretimini ayn1 donemde yillik bilesik biiylime oran1 %7 olarak gergeklesmistir. 2010
yilinda toplam birincil aliiminyum iiretiminde kiiresel bazda Cin’in pay1 %41 iken bu oran 2023
yilinda %59’a yiikselmistir. Cin’deki kapasite fazlasi ile olusan Cin kaynakli yiiksek miktardaki
aliminyum ftretimi ve bu iiretim ile birlesen yiiksek miktardaki dolayl siibvansiyonlar aliiminyum
sektorii i¢in tehdit olugturmakta ve anti-damping kararlarina konu olmaktadir.
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Uluslararasi Ticaret Merkezi (International Trade Center, ITC) verilerine gore; 2022 yilinda diinya
aliminyum ve aliiminyum esya ithalati, 275 milyar USD olarak gerceklesmistir. Bu tutar 2021 yilina
gore %18,1 biiylimeye isaret etmektedir. En biiyiik ithalat¢1 36,6 milyar USD ile Amerika Birlesik
Devletleri olurken, Tiirkiye’nin ithalat1 7,7 milyar USD olmustur. Tiirkiye’nin 2021 y1li ithalat tutar
ise 6,6 milyar USD seviyelerinde gerceklesmistir. 02.04.2024 tarihi itibartyla ITC verilerinde 2023
kiiresel toplam acgiklanmamis olup ABD’nin ithalat biiyiikliigii 28,3 milyar USD olurken
Tirkiye’ninki 6,3 milyar USD biiyiikliige ulagmstir.

Yine Uluslararasi Ticaret Merkezi nin verilerine gore diinya aliiminyum ve aliiminyum esya ihracati,
2022 yilinda bir 6nceki yila gore %17,3 artisla 281 milyar USD olurken, Cin 42 milyar USD ile bu
alanda ihracat lideri olmustur. Tiirkiye aliminyum ve aliiminyum esya ihracati ise bir 6nceki yila
gore %29,7’lik artigla 6,7 milyar USD olarak gerceklesmistir. 02.04.2024 tarihi itibariyla ITC
verilerinde 2023 kiiresel toplam agiklanmamis olup Cin’in ithalat biiytikligii yaklasik 35 milyar USD
olurken Tiirkiye ninki 5,3 milyar USD biiytikliige ulagsmistir.

Diinya Aliminyum ve Aliminyum Esya ihracat ve ithalati
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Kaynak: ITC

Diinyada 2022 y1l1 sonu itibartyla 92,4 milyar USD degerinde birincil aliiminyum ithalati, 91,4 milyar
USD degerinde ise birincil aliiminyum ihracati ger¢eklesmistir. En yiiksek birincil aliiminyum ithalat
yapan iilkeler sirastyla ABD, Almanya, Japonya, Tiirkiye ve Italya’dir. En yiiksek birincil aliiminyum
ithracat1 yapan llkeler ise sirastyla Kanada, Rusya, BAE ve Hindistan olmustur.

Kiiresel BazdaBirincil Aluminyum ihracat ve ithalati
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Kaynak: ITC

https://www.trademap.org/Country_SelProduct TS.aspx?nvpm=1%7c¢%7c%7¢%7c%7¢76%7c¢%7c%7¢2%7
cl%7cl%7¢2%7c2%7cl%7c2%7cl%7cl%7cl
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Kiiresel Bazda Aliminyum ve Aliiminyumhrdan Egvalarm ithalat Haritas, 2022

Ursted States ol America

Kiiresel Bazda Aliiminyum ve Aliimmyumlardan Egyvalarm ihracat Haritasi, 2022

Kaynak: ITC

Tiirkiye Aliiminyum Pazarina Genel Bakis

Tiirkiye aliminyum sektorii, 12 milyar USD’ye yakin is hacmi, yiiksek isleme kapasite ve kabiliyeti,
ileri tiretim teknolojisi ve giderek biiyliyen yapist ile iilke sanayinin 6nde gelen sektorlerinden biridir.
Son yillarda 6zellikle hadde ve ekstriizyon iiriinlerine yonelik yeni yatirimlar sayesinde, diinya
pazarlarinda rekabet edebilir 6lgekte kapasitelere ulagilmis olup Tiirkiye bu iiriinlerde net ihracatci
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konumuna gelmistir. (Cubuk ve profil iiriinleri — 2,4 milyar USD ihracat, 97 milyon USD ithalat /
Aliiminyum saclar, levhalar ve seritler (kalinligi 0,2 mm’yi gecenler) — 1,3 milyar USD ihracat, 921
milyon USD ithalat?®) Uretilen alt iiriin gruplarinda ekstriizyon iiriinleri ilk sirada yer alirken; kiilge,
yassi iiriinler, folyo, iletken ve diger iiriinler takip etmektedir®’.

Tirkiye Aliiminyum Sanayicileri Dernegi’nin (TALSAD) Diinya’da ve Tiirkiye’de Aliiminyum
Sektor Raporu 2022°ye gore islenmemis aliiminyum, mamul ve yart mamul aliiminyum {iiriinlerin
tiretiminde kullanilan temel hammadde girdisidir. Tiirkiye islenmemis aliiminyumda biiytik 6lclide
disa bagimli olup birincil aliminyum kullaniminin %92’si ithalat yolu ile ger¢eklestirmektedir. Son
yillarda ikincil aliiminyumun Tiirkiye aliminyum piyasasina girislerinin arttig1 ve geri doniigiimiin
iilkemizde daha da biiyliyerek giiclendigi goriilmektedir.

Tiirkiye’de sadece tek bir tesiste yilda ortalama 82 bin ton birincil aliiminyum iiretimi yapilmaktadir.
Sektorde yillik birincil aliiminyum {iretimi sabit kalirken, artan aliiminyum kullanimiyla birlikte
ikincil aliiminyum iiretimi (ekstriizyon, kiilge, yasst iiriinler, folyo, iletken ve diger), diinya iiretimine
paralel sekilde her yil artis gdstermektedir.

2022 yilinda Tiirkiye nin aliiminyum iiriinleri ihracatt pandemi sartlarinin ortadan kalkmasi ile bir
onceki yila gore yaklasik %29,6 artarak 6,7 milyar USD seviyelerinde gerceklesmistir. Tiirkiye,
diinya aliminyum ihracatinin %2,48’ini ger¢eklestirmis olup 2021 yilinda ihracat tutar1 5,1 milyar
USD’dir. Ayni1 déonemde Tiirkiye’nin aliiminyum iiriinleri ithalati ise 2021 yilina gére %16,5 artarak
yaklasik 77 milyar USD seviyelerinde gergeklesmistir. Bu ithalat degerinin %68’lik boliimiini,
islenmemis aliiminyum {irlinler olusturmaktadir.

Tiirkiye’nin aliiminyum ve aliiminyum esya dig ticareti rakamlar1 incelendiginde, sektoriin 2023
yilinda 11,6 milyar USD ticaret hacmi oldugu, ancak yaklasik 1 milyar USD cari agiginin oldugu
goriilmektedir.

Tiirkiye’nin en ¢ok aliiminyum ve aliiminyum esya ihracati yaptig: iilke, 2023 yilinda 872 milyon
USD ile Almanya ilk sirada yer alirken ikinci sirada 369 milyon USD ise ABD ikinci sirada, 282
milyon USD ile Polonya iiglincii sirada yer almistir. Ayn1 sekilde Tiirkiye nin en ¢ok ithalat yaptigi
tilkeler sirastyla 1,4 milyar USD ile Rusya Federasyonu, 491 milyon USD ile Malezya ve 465 milyon
USD ile Kazakistan yer almaktadir.

2013 yilindan bu yana Tirkiye aliiminyum ve aliiminyum iirlinleri ihracat ve ithalat rakamlari
asagidaki grafikte gosterilmistir.

26

https://www.trademap.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx?nvpm=1%7c792%7c¢%7¢%7c¢%7c¢7606%7c¢%7c%7c4
%7¢c1%7¢1%7c2%7c2%7¢1%7¢2%7c1%7c1%7cl
27 https://madeinturkiye.gov.tr/blog/sektor-bazinda-sanayi
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https://madeinturkiye.gov.tr/blog/sektor-bazinda-sanayi

Turkiye'de Aliminyum ve Aluminyum Esya Dis Ticareti
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Kaynak: TUIK
Tiirkive 'nin Aliminyum ve Aliminyumbhrdan Esvalarm ithalat Haritas, 2023
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Tiirkive'nin Aliminyum ve Aliiminyumlardan Egyalarm ihracat Haritas, 2023

.......

Uriied States ol America 3 Turkey

wola

Kaynak: ITC

TUIK verilerine gére; 2022 yili Tiirkiye aliiminyum ve aliiminyum esya ihracatmin deger
olarak %63,1°1, miktar olarak %64’ Avrupa Birligi llkelerine gergeklesmistir. Tiirkiye’nin
aliminyum mamul ve yart mamul ihracati olduk¢a genis bir cografyaya hitap etmekle beraber
neredeyse tiim diinyaya ihracat yapilmaktadir. 2022 yilinda tutar bazli ihracatin en yiiksek oldugu ilk
dort iilke sirasiyla Almanya (%15), Amerika Birlesik Devletleri (%9), italya (%6) ve Yunanistan
(%6) dr.

Tirrkiye'nin Aliiminyum ve Aliiminyum Esya ihracati (mn USD)
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Kaynak: TUIK, TALSAD — Diinyada ve Tiirkiye 'de Aliiminyum 2022 Yili Raporu (Ozet)
http.//talsad.org.tr/wp-
content/uploads/2023/12/TALSAD Dunyada_ve Turkivede Aluminyum_Sektor Raporu_QOzet 2022.pdf

Aliiminyum ve aliiminyum egya ticaret hacmi, ton bazinda da yillara sari artmaya devam etmektedir.
Asagidaki sekilde gosterildigi gibi Tiirkiye nin aliiminyum ihracati ton bazinda 2021 yilinda bir
onceki yila gore %42 artarak 1,2 milyon ton olmustur. 2022 yilinda ise bu miktar, 2021 yilina
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gore %14 yiikselerek 1,4 milyon ton seviyesinde gerceklesmistir. ithalat miktarlar1 ise 2021 yilinda
ton bazinda bir 6nceki yila %46 yiikselerek 2,4 milyon ton olmustur. 2022 yilinda ise bu miktar %1,31
azalarak 2,4 milyon ton civarinda gerceklesmistir.

Aliiminyum ve alliminyum esya 2021 yil1 birim ithalat degeri 2.705 USD/ton, 2021 y1il1 birim ihracat
degerinin 4.012 USD/ton olarak ger¢eklesmis olup 2021 yilinda ithal edilen aliiminyum {irtinlerine
yaklasik %50 oraninda katma deger katilarak ihra¢ edildigi goriilmektedir. 2022 yilin birim imalat
degeri ise birim ithalat degeri 3.077 USD/ton, 2022 yil1 birim ihracat degeri ise 4.484 USD/ton olarak
gerceklesmistir.

Miktar Bazinda Tiirkiye'nin Aliiminyum ve Aliiminyum Esya ihracat
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Kaynak: TUIK, TALSAD — Diinyada ve Tiirkiye 'de Aliiminyum 2022 Yili Raporu (Ozet)
http://talsad.org.tr/wp-
content/uploads/2023/12/TALSAD Dunyada_ve Turkiyede Aluminyum_Sektor Raporu_QOzet 2022.pdf

Diger taraftan hurda ve geri doniisiim yolu ile piyasaya girisin son yillarda arttig1 ve geri doniisiimiin
Tiirkiye’de daha da biiytiyerek giliglendigi gortilmektedir. Tiirkiye’de kisi basi alliminyum kullanimi
2020 yilinda 13,6 kg iken 2021 yilinda %33 yiikselerek 18,1 kg seviyesine ulasmis, 2022 yilinda %8,6
azalarak 17,1 kg seviyesine gerilemistir.

Tirkiye'de Kisi Basi Aliminyum Kullanim (KG/Yil)
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Kaynak: TALSAD — Diinyada ve Tiirkiye 'de Aliiminyum 2022 Yili Raporu (Ozet)
http://talsad.org.tr/wp-
content/uploads/2023/12/TALSAD Dunyada_ve_Turkivede Aluminyum_Sektor_Raporu_QOzet_2022.pdf
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Diger Metal Dis1 Madenler Sanayii Sektorii Mali Goriiniimii

BDDK verilerine gore; diger metal dis1 madenler sanayiinin toplam nakdi kredi hacmi, Subat 2024°te
199.682 milyon TL olarak gergeklesirken bankacilik sektoriinlin toplam nakdi kredi hacmi,
12.555.241 milyon TL olarak gerceklesmistir. Sektoriin nakdi kredilerinin 124.591 milyon TL’lik

kism1 orta ve uzun vadeli kredilerden olusurken 602 milyon TL’lik kismu takipteki kredilerden
olusmaktadir.

Sektir Kredi Hacmi
250.000

- 14.000.000

000 - 12000.000

- 10000.000
— —
& 150.000 - 8.000.000 =
= =
- -
= d - 6.000.000 =
S 100000 =

- 4.000.000

- 2.000.000

o ) o A, A ) B B N 3 o " " W3 e Yl Yl
S SRS S I R S W ¥
o‘-"&“’ﬁ’e“’@?a&“&&*v@@&@Y.@oé')q??@&é*}eﬁ’é“&@),ﬁ
B Kisi Vaddi Nakdi Krediler 9% Orta ve Uzun Vaddi Nakdi Kr ediler

Bankaciik Sektérii Toplam N. Krediler (Sag Eksen)

Sektor Kredi Hacmi Vade Dagilimi

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

Je ,@’\'\%.\‘b,}%@\‘a.«p@ > '»,}w'bn.:

R

= Orta ve UzunVadeli Nakdi Krediler = Kisa Vadeli Nakdi Krediler
Kaynak: BDDK Aylik Biilten
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BDDK verilerine gore; diger metal dis1 madenler sanayiinin bankacilik sektorii toplam nakdi kredileri

icindeki payi, Subat 2024’te %1,59 olarak gerceklesmis olup Ocak 2016-Subat 2024 ortalamasi
olan %1,49’un {lizerinde seyretmektedir.
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Diger metal disi madenler sanayiinin nakdi kredileri biiyiime orani, Subat 2024’te %44,7 olarak
gerceklesmis olup bankacilik sektoriiniin nakdi kredi biiyiimesi, yillik %52,9 olarak ger¢eklesmistir.

KrediBiiyiime Oranlan
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Kaynak: BDDK Aylik Biilten

Aliiminyum Uretim Maliyeti

Birincil aliiminyum {retimi sanayide en yogun enerji kullanan sektdrlerden birisidir. Birincil
aliminyum tretiminde ana maliyet kalemleri; enerji, hammadde, malzeme ve ekipman ile personel
giderlerinden olusmaktadir. Bu girdilerin aliiminyum iiretimindeki genel olarak iilkemizdeki paylari;
elektrik enerjisi %45-%50, malzeme ve hammadde %25-%30 ve personel giderleri %20-%25 olarak
seyretmektedir.

Cevher halinden kullanilir hale getirilmesine kadar bir ton birincil aliminyum tesisinde tiiketilen
enerjinin; %2-%3’ii boksitin ¢ikartilmasi ve hazirlanmasinda, %12-%20’si bayer islemiyle?® aliimina
elde edilmesinde, %60-%80°ni elektrolizhane hiicrelerinde sivi aliminyum {iiretilmesinde, geriye
kalan1 ise dokiim ve hadde islemlerinde tiiketilmektedir. En fazla enerjiyi elektroliz birimleri
tiikketmektedir ve bu kademede kullanilan enerjinin neredeyse tamami elektrik enerjisidir. Bu nedenle
elektrik maliyetleri birincil aliiminyum tiretiminde dnemli rol oynamaktadir.

Sirket’in Sektordeki Yeri

Sirket’in tirettigi aliiminyum profillerin 2023 yilinda ihracat toplam tutari; 27.558.470 USD, ithalat
hammadde tutar1 15.134.185 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarinin en yiiksek oldugu iilkeler, isbu
izahnamenin 7.2.2. maddesinde gosterilmistir.

Sirket’in tirettigi alliminyum profillerin 2022 yilinda ihracat toplam tutari; 39.413.818 USD, ithalat
hammadde tutar1 24.542.160 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarinin en yiiksek oldugu iilkeler isbu

izahnamenin 7.2.2. maddesinde gosterilmistir.

Sirket’in tirettigi aliiminyum profillerin 2021 yilinda ihracat toplam tutari; 25.953.514 USD, ithalat

28 Bayer iglemi; liretim zincirinin bir sonraki agsamasi, boksitin aliimina beyaz bir toz haline getirilmesi iglemidir.
Boksitten aliimina tiretmek i¢in en yaygin siireg, 100 y1l dnce kesfedilen, ancak bugiin hala yaygin olarak kullanilan
islemdir. Diinyadaki aliimina rafinelerinin yaklasik %90°’1 bayer islemini kullanmaktadir.
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hammadde tutar1 23.391.888 USD olup ihracat ve ithalat tutarlarinin en yiiksek oldugu iilkeler isbu
izahnamenin 7.2.2. maddesinde gdsterilmistir.

USD 2021 2022 2023
Thracat 25.953.514 39.413.818 27.558.470
Ithalat 23.391.888 27.542.160 15.134.185

Sirket’in ihracat, ithalat tutarlarinin ve aliiminyum bar ¢ubuk ve profil {iretim miktarmin Tiirkiye
toplam aliiminyum tutar ve miktarlarina orani asagidaki gibidir:

Agciklama 2021 2022 2023

Ihracat (Bin USD) 25.954 39.414 27.558
Tiirkiye (Bin USD) 5.173.743 6.708.092 *
Sirket’in Pay1 (%) 0,50 0,59 *
Agiklama 2021 2022 2023

Ithalat (Bin USD) 23.392 27.542 15.134
Tiirkiye (Bin USD) 6.592.853 7.683.146 *
Sirket’in Pay1 (%) 0,35 0,36 *
Aciklama 2021 2022 2023

Uretim (kg) 12.042.574 12.001.220 9.778.621
Tiirkiye (kg) 754.534.814 820.645.674 *
Sirket’in Pay1 (%) 1,60 1,46 *

Kaynak: Sirket, T UIK, Uluslararas: Ticaret Merkezi
(*) Veriler heniiz agiklanmanugstir.

Alcas Metal’in Avantajlari:

Sirket, sektorde uzun yillardir faaliyet géstermekte olup yapilan ve planlanan yatirimlarla entegre bir
tesise doniigerek kiilge ve hurda aliiminyumdan iiretime kadar tiim asamalar1 kendi tesisinde iireten
bir tesise donlismeyi planlamaktadir. Kendi fire ve ara islerini kendi tesisinde dokmesi, Sirket’i
maliyet ve hizli hareket etme agisindan 6n plana ¢ikarmaktadir.

Sirket’in kaliphanesinde uzman bir ekip ile tiim kaliplarin1 kendi biinyesinde daha diisiik bedelle ve
cok hizli bir sekilde iiretecek bir ayricaliga sahip olup bu sayede tiim bilgi ve uzmanlik, Sirket’in
igerisinde kalmaktadir. Disaridan kalip almayarak, maliyet avantaji saglanmaktadir.

Entegrasyonun saglanmis olmasi, tiim ekibin yakin lokasyonda olmasi, karar alma siirecini
hizlandirmakta olup bilgi akisi, ¢esitli yazilim ve uygulamalarla saglanmaktadir.

Sirket’in tiretimde kullandig1 makina ve ekipmanlarin modern ve ileri teknoloji olmasint hedeflemesi
sayesinde makina ve ekipman yasi ortalama olarak 8 yildir.

Alcas Metal “tek seferde hatasiz liretmek” ilkesi ile hareket etmekte olup bu anlayisla yaptigi imalat
sonrasi miisteriden iade aldig1 iirlin tutarinin satiglarina orani, 2021 ve 2022 yillarinda %1 ve 2023
yilinda %2 oranindadir. Bu oram diislik tutmak icin siirekli kalite denetimi yapilmakta, tiim iiretim
yazili ve gorsel olarak takip edilmekte ve iyilestirmeler, kalip dosyalarina islenerek tekrar deneme
yanilma yapilmasinin oniine ge¢ilmektedir.
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Alcas Metal, degisik ebatlarda profilleri iiretme yetenegine sahip bir sirket olup ekibinin deneyimli
ve yenilik¢i olmasi bu yetenegi beraberinde getirmektedir.

Alcas Metal, yurt i¢i ve yurt disinda tiim miisterilerine kapi teslimi iiriin géndermekte olup
miisterilerinin nakliye, giimriik gibi islemlerini de iistlenerek miisteri memnuniyeti saglamakta,
miisterilerin acil stok ihtiyaclari olmasi halinde sevkiyat siireclerini hizli bir sekilde yerine
getirebilmektedir.

Alcas Metal, 13,40 cm uzunlugunda profilleri hem iiretip hem termik yapabilen hem yiizey
temizligini yapabilen hem de elektrostatik boyasini yapabilen bir sirket olup bu yoniiyle sektorde 6n
plana ¢ikmaktadir.

Tesiste 5 ayr1 pres bulunmakta olup 4,5 (880 ton), 6” (1.540 ton), 7 (1.800 ton), 8 (2.750 ton) ve
10” (4.400 ton) preslerin bulunmas1 yine dnemli bir avantaj saglamakta, miisteri segmentinin genis
olmasina ve farkli boyutlarda birkag {iriin siparisi olan miisterilerin tek bir siparis ile gereksinimlerini
karsilamalarina imkan vermektedir.

Eloksal hatti, parlak eloksal 5-20 mikron arasinda kaplama yapabilen bir hat iken bunlara ilave olarak
kimyasal eloksal yapabilmesi de Sirket’in sektorde nadir bulunan bir tesis olmasini saglamaktadir.

Tesis igerisinde 2.000 m?’lik bir alanda faaliyet gdsteren marangozhane sayesinde ihracat ve i¢
piyasada ihtiya¢c duyulan tiim ambalaj palet ve sandiklamalar, miisteri ihtiya¢ ve talebine uygun
olarak iiretilmekte, bu da Sirket’e hiz ve maliyet avantaji saglamaktadir.

Sirket genel olarak (Azerbaycan harig) bayilik ag1 ile calismamakta olup direkt miisteri ile ¢alisarak
hem kar marjini yiikseltmekte hem miisterilerle iligkilerini sicak tutmakta hem de tiim ihtiyaglar1 ilk

elden takip etmektedir.

Sirket, hasilat odakli olmayan satig stratejisi geregi; diisiik kar marjli projeleri, siparisleri
yapmamakta olup Sirket i¢in karlilik 6nceliklidir.

Sirket, tiim ihracat miisterilerini sigortalamakta ve olasi tahsilat sorunlarini en aza indirgemektedir.
Sirket, diistik kredi riski ve bor¢lanma ile ¢alismakta, ayrica likit olmaya 6zen gostermektedir.

Fon kaynaklar1 konusunda olasi firsatlari takip etmekte olan Sirket, en az faaliyet kar1 olusturmaya
odaklandig1 kadar faaliyet zarari olmamasmna da Ozen gostermekte, bor¢lanmada kredileri
cesitlendirmekte ve doviz riskini bertaraf etmek i¢in yabanci para birimlerinde bor¢lulugunu asgari

seviyede tutmaktadir.

Sirket, ihracat odakli bir satis stratejisi ytiriitmekle birlikte ihracati alacak tahsilat kalitesinin yiiksek
oldugu iilkelere yapmaktadir.
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Sirket, atik suyunu aritmak i¢in biyolojik aritma tesisi kurarak elde ettigi suyu bah¢e sulamada
kullanmakta, eloksal ve elektrostatik boya hatti imalati sirasinda olugan atik suyu kanun ve kurallara
uygun aritmakta ve ¢ikan atiklar camursuzlastirilarak sertifikali tesislerde yakilarak ¢evreye zarar
vermesi engellenmektedir.

Alcas Metal’in Dezavantajlari:

Profil imalat ve yiizey islemlerinin bir binada, paketleme ve lojistik islerinin 50 metre yakininda ayr1
bir binada olmasi1 ve dokiimhane ile birlikte toplam 3 ayr1 bina olmasi, lojistik binanin 2 katli olmasi
nedeniyle yatay-diisey tasima hareketleri ile Sirket’in maliyetleri yilikselmekte ve is akist
yavaglamaktadir.

Fabrikanin bulundugu organize sanayi bolgesinde altyapt olmamasi, yol, kanalizasyon gibi
hizmetlerin verilmemesi sebebiyle bu gibi isleri Sirket’in kendi imkanlar ile yerine getirmesi
gerekmekte olup bu durum maliyetlerin artmasina yol agmaktadir.

Sirket’in hasilat odakli olmayan satis stratejisi geregi karlilig1 dncelikli tutmasi, miisteri ¢esitliliginin
artmasin1  engellemekte olup Sirket, 2021, 2022 ve 2023 willar1 itibartyla satiglarinin
ortalama %49’unu ilk bes miisterisine yapmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin net satig
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket'in hasilatinin yurt i¢i ve yurt dis1 bazinda kirilim1 asagidaki
tabloda yer almaktadir. Yukarida bahsedilen hurda satislarina iliskin gelirler, diger satislar kalemi
icerisinde  smiflandirilmaktadir.  Sirket’in  hasilatinin 2021, 2022 ve 2023 yillarinda
strastyla %45.8, %61,5 ve %59,0’unu yurt dist satislar1 olusturmakta olup Sirket’in hasilatinda yurt
dis1 miisterilerine yapilan satiglar baskin konumdadir.

Net Satislar (TL) 31.12.2021 | Pay (%) | 31.12.2022 | Pay (%) | 31.12.2023 | Pay (%)
Yurt ici Satislar 742.231.321 429 516.416.614 23,1 349.509.440 24,7
Yurt Dist Satislar 792.778.320 458 1.373.887.271 61,5| 834.944.069 59,0
Diger Satislar 207.559.702 12,0 357.561.257 16,0] 266.325.020 18,8
Satistan ladeler (-) ~10.947.005 0,6 -10.987.302 0,5 -33.699.424 2.4
Dus Cephe Giydirme -1.591.062 0,1 0 00| -19.104.512 1,3
Uygulamalar

Diger ladeler 29.355.943 0,5 -10.987.302 0,5 -14.594.912 1,0
Sats Indirimleri (-) ~41.953 0,0 207.513 0,0 -979.905 0,1
Diger Indirimler () -572.758 0,0 _1.696.204 0,1 -129.472 0,0
Toplam 1.731.007.627|  100,0| 2.234.974.123| 100,0| 1.415.969.728|  100,0
Net Satislar (TL) 31.12.2021 |Pay (%)| 31.12.2022 [Pay (%)| 31.12.2023 |Pay (%)
gj}[llrs?myum Pres Profil 1.460.175.842 84.4(1.766.708.862 79,0 | 1.069.493.806 75,5
Dis Cephe Giydirme 74.833.797 43| 123.595.023 55| 114.959.703 8,1
Uygulamalar

?;‘jer Gelirler (Hurda Satist | 57 559 707 12,0 357.561.257 16,0 266.325.020 18,8
fade ve Indirimler _11.561.715 0,7 -12.891.019 0,6] -34.808.801 25
Toplam 1.731.007.627| 100,0]2.234.974.123| 100,0|1.415.969.728 |  100,0

(*) Hurda satislari, dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olugsmaktadir.
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Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in liretim ve satislarina iliskin detaylar asagidaki gibidir.
Sirket’in satiglarinin biiylik cogunlugu aliiminyum pres profil satislarindan olugsmaktadir. Aliiminyum
pres profil satiglar1 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirastyla %84,4, %79,0 ve %75,5 seviyelerinde
gerceklesmistir. flgili dosnemlerde hurda satislariin hasilat i¢indeki pay1 %12,0, %16,0 ve %18,8
seviyelerindedir.

2023 Y1l Uretim ve Satislar
Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi Yurt i¢i Satis Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
‘S*;‘tll;““y“m Pres Profil | 560 403.806|  75,5|  9.567.188 2.453.241 7.113.947
Dis Cephe Giydirme 114.959.703| 8,1 211.433 198.367 13.066,73
Uygulamalari
Diger Gelirler (Hurda
Saven (%) 266.325.020| 18,8 - - ;
Iade ve Indirimler -34.808.801 2.5 - . -
Toplam 1.415.969.728 | 100,0 9.778.621 2.651.607 7.127.014
2022 Yih Uretim ve Satislar
Actklama Satis Tutar1 | Pay | Satis Hacmi | Yurt Ici Sati Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
g‘i‘tllg“ny“m Pres Profil | 66 708.862| 79,0  11.839.203 3.108.315 8.730.888
Dis Cephe Giydirme 123.595.023| 5,5 162.016 141.454 20.562
Uygulamalari
Diger Gelirler (Hurda
Savon (%) 357.561.257| 16,0 ; - -
Iade ve Indirimler -12.891.019 -0,6 - - -
Toplam 2.234.974.123 | 100,0 12.001.219 3.249.769 8.751.450
2021 Yih Uretim ve Satislar
Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi Yurt i¢i Satis Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
g‘;’;‘;}myum Pres Profil | 460.175.842| 84.4| 11.892.042 4.325.692 7.566.350
Dns P T° 74.833.797| 43 150.532 150.532 -
Uygulamalan
Diger Gelirler (Hurda
Satist (*)) 207.559.702 12,0 - - -
Iade ve Indirimler -11.561.715|  -0,7 - - -
Toplam 1.731.007.627 | 100,0 12.042.574 4.476.224 7.566.350

(*) Hurda satislari, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olugmaktadir.

Sirket, yurt i¢i satiglarinin tamamini1 Marmara Bolgesi’ne yapmaktadir.
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Sirket’in trettigi aliiminyum profillerin 2023 yilinda ihracat toplam tutari; 27.558.470 USD, ithalat
hammadde tutar1 15.134.185 USD olup ihracat ve ithalat yapilan iilkelere iliskin bilgiler asagidaki

gibidir:
01.01.2023 — 31.12.2023
Siralama Ulke ihracat Tutar1 (USD) Oram (%)
1 Amerika Birlesik Devletleri 13.880.263 504
2 Almanya 6.587.802 23,9
3 Avusturya 1.498.774 5,4
4 Hollanda 1.326.116 4.8
5 Fransa 1.241.080 4,5
6 Azerbaycan 1.577.161 5,7
7 Birlesik Krallik 410.769 1,5
8 Isvicre 376.319 1,4
9 Misir 184.675 0,7
10 Kuzey Makedonya 136.370 0,5
11 Kosova 105.544 0,4
12 Yunanistan 67.587 0,2
13 Macaristan 47.516 0,2
14 Kanada 35.268 0,1
15 Libya 26.250 0,1
16 Bulgaristan 25.441 0,1
17 Senegal 23.572 0,1
18 Avrupa Serbest Bolge 7.963 0,0
Toplam 27.558.470 100,0
01.01.2023 — 31.12.2023
Siralama Ulke Hammadde Ithalat Tutar1 (USD) Oram (%)
1 Norveg 8.857.760 58,5
2 Isvigre 5.031.717 33,2
3 Azerbaycan 537.648 3,6
4 italya 329.210 22
5 A.B.D. 135.815 0,9
6 Almanya 105.241 0,7
7 Vietnam (*) 61.198 0,4
8 Serbest Bolge Tiirkiye 59.881 0,4
9 Hollanda 10.334 0,1
10 Avusturya 5.381 0,0
Toplam 15.134.185 100,0

(*) Tiirk sirketlerinden alinan ithal makinelerin alimi ile ilgilidir.

Sirket’in tirettigi aliiminyum profillerin 2022 yilinda ihracat toplam tutari; 39.413.818 USD, ithalat
hammadde tutar1 24.542.160 USD olup ihracat ve ithalat yapilan tilkelere iliskin bilgiler agagidaki

gibidir:
01.01.2022 — 31.12.2022
Siralama Ulke Ihracat Tutar1 (USD) | Oram (%)
1 Amerika Birlesik Devletleri 22.587.287 57,3
2 Almanya 9.373.867 23,8
3 Avusturya 2.516.300 6,4
4 Fransa 795.623 2,0
5 Macaristan 737.272 1,9
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6 Isvicre 591.344 1,5
7 Azerbaycan 1.087.398 2,8
8 Senegal 449.975 1,1
9 Kosova 393.850 1,0
10 Italya 312.830 0,8
11 Birlesik Krallik 138.553 0,4
12 Avrupa Serbest Bolgesi 136.698 0,3
13 Hollanda 135.231 0,3
14 Ege Serbest Bolge 54.306 0,1
15 Litvanya 39.775 0,1
16 Belgika 26.206 0,1
17 Birlesik Arap Emirlikleri 21.978 0,1
18 Tunus 5.915 0,0
19 Giircistan 5.298 0,0
20 Bosna Hersek 4112 0,0
Toplam 39.413.818 100,0
01.01.2022 — 31.12.2022

Siralama Ulke Hammadde ithalat Tutar1 (USD) Orani (%)
1 Norveg 13.516.306 49,1
2 Isvigre 13.153.064 47,8
3 Azerbaycan 531.020 1,9
4 Serbest Bolge Tiirkiye 309.179 1,1
5 Italya 23.507 0,1
6 Cin 7.955 0,0
7 ABD 1.129 0,0
Toplam 27.542.160 100,0

Sirket’in tirettigi aliiminyum profillerin 2021 yilinda ihracat toplam tutari; 25.953.514 USD, ithalat
hammadde tutar1 23.391.888 USD olup ihracat ve ithalat yapilan iilkelere iliskin bilgiler agagidaki
gibidir:

01.01.2021 — 31.12.2021
Siralama Ulke Ihracat Tutari (USD) Oram (%)
1 Amerika Birlesik Devletleri 14.780.551 57,0
2 Almanya 5.300.766 20,4
3 Avusturya 2.491.498 9,6
4 Macaristan 817.814 3,2
5 Azerbaycan 779.231 3,0
6 Isvigre 503.003 1,9
7 Kosova 374.861 1,4
8 Ege Serbest Bolge 273.007 1,1
9 italya 146.338 0,6
10 Fransa 126.101 0,5
11 Litvanya 101.841 0,4
12 Kuveyt 67.115 0,3
13 Yunanistan 38.760 0,1
14 Avrupa Serbest Bolgesi 32.692 0,1
15 Cezayir 31.391 0,1
16 Moldova 21.101 0,1
17 Hollanda 18.734 0,1
18 Birlesik Krallik 14.132 0,1
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19 Kuzey Makedonya 11.740 0,0
20 Norveg 8.208 0,0
21 Malezya 6.957 0,0
22 Tunus 4.560 0,0
23 Bosna Hersek 3.113 0,0
Toplam 25.953.514 100,0
01.01.2021 — 31.12.2021

Siralama Ulke Hammadde Ithalat Tutar1 (USD) Orani (%)
1 Amerika Birlesik Devletleri 14.806.553 63,3
2 Almanya 8.510.251 36,4
3 Avusturya 72.785 0,3
4 Macaristan 1.266 0,0
5 Azerbaycan 1.033 0,0
Toplam 23.391.888 100,0

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Isbu Izahname nin 5. béliimiinde aciklanan risk faktdrleri disinda yukarida 7.1.1. ve 7.2.”de sayilan
bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine sebep olacak bir unsurun olmadig1 diistiniilmektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlihg acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne oélciide bu

anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla sponsor oldugu AR-GE yatirimlar1 bulunmamaktadir.
Sirket’in {¢iincii kisilere 6dedigi ya da iiretimiyle ilgili kisitlayict bir patent, lisans vb. sézlesmesi
yoktur. Bu nedenle Sirket’in faaliyetlerini etkileyen ve finansal durumunu etkileyen bir durum

bulunmamaktadir.

Sirket adina kayith markalara iligskin bilgiler, asagidaki gibidir:

No. Basvuru No. Koruma Tarihi Marka Adi Nice Simiflari
1. 2019/49793 17.05.2019 Outdoor Systems Alugarden 06/35/37/40
2. 2013/81552 30.09.2013 Alcas 19/35/42/43
3. 2011/27456 04.04.2021 Innowall 06/40
4. 2011/113499 21.12.2011 Alcas 35/

5. 2007/33285 18.06.2017 NC Sekil 35/37/40
6. 2007/33283 18.06.2017 NCC 06/35/37/40/
7. 2007/33282 18.06.2017 Alcas Sekil 40/

8. 2007/33281 18.06.2017 Nur Cephe NC Sekil 35/37/40/
0. 2007/29426 31.05.2017 Alcas Sekil 37/

10. 2006/59213 05.12.2006 Alcas Aluminium Composite Panels 06/

11. 2005/34072 15.08.2015 Nur Sekil 06/

12. 2005/34071 15.08.2015 Alcas 06/

13. 2005/34070 15.08.2015 Nur Cephe NC Sekil 06/20/
14. 2005/34069 15.08.2015 NC Sekil 06/20/
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Sirket adina kayitl endiistriyel tasarim tesciline iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

No. Basvuru No. Basvuru Tarihi Endiistriyel Tasarim Koruma Tipi
1. 2011/12626 16.02.2012 Bina cepheleri i¢in dekoratif Faydali Model
aliminyum kaplama
Sirket adina kayith alan adlarina iliskin bilgiler, asagidaki gibidir:
No. Alan Ad1 Alan Adi Hizmet Saglayicisi Tescil Tarihi Gecerlilik Tarihi
1. alcasmetal.com.tr metunic.com.tr 21.09.2016 30.05.2024
2. Alcastone.com.tr metunic.com.tr 2012 22.03.2026

7.5. Thrageinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag:

Faaliyet gosterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler, resmi kurum ve kuruluslar ile meslek orgiitlerinin
yayinlamis olduklar1 kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden olusmakta olup ilgili
baglanti linkleri asagidaki gibidir:

https://tr.wikipedia.org/wiki/Al%C3%BCminyum

https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/aluminyum.pdf

https://natural-resources.canada.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-
facts/aluminum-facts/20510

https://www.weforum.org/agenda/2022/10/all-the-metals-we-mined-in-202 1-visualized/

http://talsad.org.tr/wp-
content/uploads/2022/08/TALSAD Dunvada ve Turkivede Aluminyum Sektor Raporu Ozet 20

21.pdf

https://international-
aluminium.org/work_areas/recycling/#:~:text=Aluminium%7201s%200ne%200{%20the.is%20stil1%
20in%20use%20today.

https://www.aluminum.org/secondary-production-
101#:~:text=Secondary%20Production%20is%20the%20process.energy%20efficient%20than%20p
rimary%_20production.

https://pubdocs.worldbank.org/en/961711588875536384/pdf/Minerals-for-Climate-Action-The-
Mineral-Intensity-of-the-Clean-Energy-Transition.pdf

https://european-aluminium.eu/about-aluminium/aluminium-in-use/

https://www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/2022/T%C3%BCrkive%20Demir%20ve%20Demir%2
0D%C4%B1%C5%9F%C4%B1%20Metaller%20Meclisi%20Raporu.pdf
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https://tr.wikipedia.org/wiki/Al%C3%BCminyum
https://www.mta.gov.tr/v3.0/sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/aluminyum.pdf
https://natural-resources.canada.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-facts/aluminum-facts/20510
https://natural-resources.canada.ca/our-natural-resources/minerals-mining/minerals-metals-facts/aluminum-facts/20510
https://www.weforum.org/agenda/2022/10/all-the-metals-we-mined-in-2021-visualized/
http://talsad.org.tr/wp-content/uploads/2022/08/TALSAD_Dunyada_ve_Turkiyede_Aluminyum_Sektor_Raporu_Ozet_2021.pdf
http://talsad.org.tr/wp-content/uploads/2022/08/TALSAD_Dunyada_ve_Turkiyede_Aluminyum_Sektor_Raporu_Ozet_2021.pdf
http://talsad.org.tr/wp-content/uploads/2022/08/TALSAD_Dunyada_ve_Turkiyede_Aluminyum_Sektor_Raporu_Ozet_2021.pdf
https://international-aluminium.org/work_areas/recycling/#:~:text=Aluminium%20is%20one%20of%20the,is%20still%20in%20use%20today
https://international-aluminium.org/work_areas/recycling/#:~:text=Aluminium%20is%20one%20of%20the,is%20still%20in%20use%20today
https://international-aluminium.org/work_areas/recycling/#:~:text=Aluminium%20is%20one%20of%20the,is%20still%20in%20use%20today
https://www.aluminum.org/secondary-production-101#:~:text=Secondary%20Production%20is%20the%20process,energy%20efficient%20than%20primary%20production
https://www.aluminum.org/secondary-production-101#:~:text=Secondary%20Production%20is%20the%20process,energy%20efficient%20than%20primary%20production
https://www.aluminum.org/secondary-production-101#:~:text=Secondary%20Production%20is%20the%20process,energy%20efficient%20than%20primary%20production
https://pubdocs.worldbank.org/en/961711588875536384/pdf/Minerals-for-Climate-Action-The-Mineral-Intensity-of-the-Clean-Energy-Transition.pdf
https://pubdocs.worldbank.org/en/961711588875536384/pdf/Minerals-for-Climate-Action-The-Mineral-Intensity-of-the-Clean-Energy-Transition.pdf
https://european-aluminium.eu/about-aluminium/aluminium-in-use/
https://www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/2022/T%C3%BCrkiye%20Demir%20ve%20Demir%20D%C4%B1%C5%9F%C4%B1%20Metaller%20Meclisi%20Raporu.pdf
https://www.tobb.org.tr/Documents/yayinlar/2022/T%C3%BCrkiye%20Demir%20ve%20Demir%20D%C4%B1%C5%9F%C4%B1%20Metaller%20Meclisi%20Raporu.pdf

https://international-aluminium.org/statistics/primary-aluminium-production/

https://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS.aspx?nvpm=1%7c¢%7¢c%7¢%7¢%7c¢76%7c%7c
%7¢2%7c1%7c1%7c1%7c¢2%7c1%7c2%7c1%Tcl1%7cl

https://www.trademap.org/Country SelProduct TS.aspx?nvpm=1%7c%7¢%7c%7¢%7c¢7601%7c¢%
7c%7¢4%7c1%7¢1%7¢2%7¢2%7¢1%7¢2%7c1%7cl1%7cl

https://madeinturkiye.gov.tr/blog/sektor-bazinda-sanayi

https://www.trademap.org/Country_SelProductCountry TS.aspx?nvpm=1%7c792%7c¢%7c%7c¢%7
c76%7¢%7¢%7c2%7c1%T7c1%7c1%7c2%7c1%7¢2%7c1%7c1%7cl

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihragciyla olan iliskileri ve ihra¢¢imin grup icindeki yeri:

Sirket’in dogrudan ve dolayli bagli ortakliklarina iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:
7 a

ALCAS METAL SANAYT AS.
ORTAKLIK YAPISI
ABDULLAH YILMAZ %350
MEHMET YILMAZ %350

ALCAS ENERJIAS.
ORTAKLIK YAPISI
ALCAS METAL SANAYI AS. %35
ABDULLAH YILMAZ %25
MEHMET YILMAZ %25
BARIS BEDIR %15

ALCAS ALUMINYUM SANAYI AS.
ORTAKLIK YAPISI
ALCAS METAL SANAYI A'S %100

' R ' B
ALCAS METAL GMBH (Almanya)
ORTAKLIK YAPISI
ALCAS ALUMINYUM SANAYL AS %55
ABDULLAH YILMAZ %15
MEHMET YILMAZ %15
MUHAMMED ENES GOLGELI %15

\. J \. J
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ORTAKLIK YAPISI
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https://international-aluminium.org/statistics/primary-aluminium-production/
https://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS.aspx?nvpm=1%7c%7c%7c%7c%7c76%7c%7c%7c2%7c1%7c1%7c1%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1
https://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS.aspx?nvpm=1%7c%7c%7c%7c%7c76%7c%7c%7c2%7c1%7c1%7c1%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1
https://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS.aspx?nvpm=1%7c%7c%7c%7c%7c7601%7c%7c%7c4%7c1%7c1%7c2%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1
https://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS.aspx?nvpm=1%7c%7c%7c%7c%7c7601%7c%7c%7c4%7c1%7c1%7c2%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1
https://madeinturkiye.gov.tr/blog/sektor-bazinda-sanayi
https://www.trademap.org/Country_SelProductCountry_TS.aspx?nvpm=1%7c792%7c%7c%7c%7c76%7c%7c%7c2%7c1%7c1%7c1%7c2%7c1%7c2%7c1%7c1%7c1
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Alcas Aliiminyum Sanayi A.S.

%60 Mehmet YILMAZ, %40°1 Abdullah YILMAZ pay sahipliginde olan Alcas Aliiminyum Sanayi
Limited Sirketi’'nde Mehmet YILMAZ ve Abdullah YILMAZ’1n sahip oldugu paylarin tamami,
07.12.2021 tarihinde tescil, 07.12.2021 tarihli ve 10467 sayil1 TTSG’de ilan edildigi iizere Alcas
Metal’e devredilmis olup s6z konusu pay devri islemi kapsaminda Alcas Aliiminyum, Alcas Metal’in
%100 oraninda bagl ortakligi olmustur. Alcas Aliiminyum’un 800.000 TL olan sermayesini temsil
eden paylarin tamami Alcas Metal’e aittir.

Alcas Aliiminyum, ASM Yap1 Grup Insaat Gida ve Yayincilik Limited Sirketi unvantyla kurulmus
olup kurulus islemleri, 14.05.2003 tarihli 5798 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmistir. Kurulus sermayesi, 20.000 TL olup %30’u Mehmet YILMAZ’a, %30’u Babiir Sabotay
BICEK ve %40°1 Abdullah YILMAZ’a aittir. Sirketin unvani1 2003 yilinin Temmuz ayinda ASM
Yapt Grup Limited Sirketi olarak degistirilmistir. 2023 yiliin Kasim ayin yapilan pay devri ile
ortaklik yapis1 degismis olup buna gore, sirket paylarinin %60°1 Mehmet YILMAZ 1, %401
Abdullah YILMAZ’ 1 olmustur. 2007 yilinda sirketin unvani Alcas Aliiminyum Sanayi Limited
Sirketi olarak degismis ve 20.07.2007 tarihinde tescil edilmistir. 09.01.2018 tarihli ve 9490 sayil
TTSG’de ilan edildigi {izere sirketin nev’i degiserek limited sirketten anonim sirkete doniismiis olup
unvani Alcas Aliiminyum Sanayi Anonim Sirketi olarak tescil edilmistir.

Sirket’in bagli ortaklig1 olan Alcas Aliiminyum, Alcas Metal tarafindan imalati yapilan iirtinlerin yurt
disina pazarlanmasi ve satis faaliyetlerini yiiriitmekte olup isbu Izahname tarihi itibariyla calisan
sayist 5 kisidir.

Alcas Metal INC.

2023 yilinin Haziran ayinda ABD’de Alcas Metal INC. unvanli bir sirket kurulmus olup Alcas Metal
INC., Alcas Aliiminyum’un %100 oraninda bagh ortakligidir. S6z konusu sirket, ABD kanunlarina
gore sermayesiz olarak, pazar ve miisteri arastirmasi yapmak, miisterilere daha hizli ve hizmet odakl
bir yaklasim sergilemek amaciyla kurulmustur. Bu {ilkede satin alma veya kiralama yoluyla depo
kurularak miisterilere daha hizli ve hizmet odakli bir yaklasim olusturulmasi planlanmakta olup
ayrica Tiirkiye’den ABD’ye yapilacak ihracat, bu sirket iizerinden yapilacaktir. Sirket faaliyetlerinin
2024 yili itibartyla hizlanmasi beklenmektedir. Sirketin isbu Izahname tarihi itibariyla 1 adet ¢alisan
olup ofis miidiirii olarak caligsmaktadir.

Alcas Metal GmBH

2023 yilinin Ocak ayinda Almanya’da sirket kurulumu i¢in islemlere baslanmis olup Alcas Metal
GmbH unvaniyla kurulacak olan sirket, Alcas Aliiminyum’un %355 oraninda ortaklig1 ile pazar ve
miisteri aragtirmas1 yapmak, miisterilere daha hizli ve hizmet odakli bir yaklagim sergilemek amaciyla
kurulacaktir. Kurulum islemlerine 2023 yilinin Ocak ayinda baslanmis olup heniiz kurulus islemleri
tamamlanmamustir, tescili beklenmektedir. Avrupa iissii olarak secilen lokasyonda, satin alma ve
kiralama yoluyla depolar kurularak miisterilere daha iyi ve hizli hizmet verilmesi planlanmakta olup
Tiirkiye’den Avrupa’ya yapilacak ihracatlarin bu sirket iizerinden yapilacaktir.
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Alcas Metal GmbH unvant ile kurulacak olan sirketin ortaklik yapis1 asagidaki gibi olacaktir.

IAd1 Soyadi / Unvam Sermaye Tutar1 (Euro) Sermaye Pay1 (%)
Alcas Aliiminyum 13.750 55,0
IAbdullah YILMAZ 3.750 15,0
Mehmet YILMAZ 3.750 15,0
Muhammed Enes GOLGELI 3.750] 15,0,0
Toplam 25.000 100,0
Alcas Enerji A.S.

Gayri faal durumdaki ve Abdullah YILMAZ ile Mehmet YILMAZ’ 1n %50’ser oranda pay sahibi
oldugu Alugarden Aliiminyum Sanayi Ticaret A.S.’nin unvan, faaliyet alanm1 ve ortaklik yapisi
degistirilerek Alcas Enerji A.S.’ye doniistimii saglanmis olup s6z konusu degisiklikler, 07.06.2023
tarihinde tescil edilmis, 07.06.2023 tarihli, 10847 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir. Alcas Enerji’nin
1.000.000 TL olan sermayesinin 100.000 TL’si 6nceki sermayeden, 225.000 TL’si artirilan kismin
4’1 olarak sirketin 29.05.2023 tarihli genel kurulunun tescilinden dnce 6denmistir. Sermayenin geri
kalan ve nakden taahhiit edilen 675.000 TL’lik kism1 ise 24 ay i¢inde 6denecektir. Sirket, Alcas
Enerji’ye %35 oraninda istirak etmis olup Alcas Enerji, ¢ati ve arazi giines enerjisi santrallerinde
kullanilan aliiminyum alt konstriikksiyonlarinin ve solar panellerin dis ¢ergevelerinin satigini
gerceklestirecek olup heniiz faaliyetlerine baglamamustir.

Alcas Enerji’nin ortaklik yapisina iliskin bilgiler, asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortagin Ad1 Soyadi/ Ticaret Unvam Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Tutar1 (%)
Alcas Metal 350.000 35,0
Abdullah YILMAZ 250.000 25,0
Mehmet YILMAZ 250.000 25,0
Baris BEDIR 150.000 15,0
Toplam 1.000.000 100,0

Alcas Yap1 Sanayi A.S.

Sirket’in 26.03.2021 tarihli ve 2021/03 say1ili yonetim kurulu karar1 uyarinca Sirket nezdinde kismi
boliinme islemi gerceklestirilmesine karar verilmis olup alinan bu karar uyarinca kismi boliinme
islemine dair (1) birinci ilan; 06.04.2021 tarihli ve 10303 sayili TTSG’de, (i1) ikinci ilan; 14.04.2021
tarthli ve 10309 sayilh TTSG’de, (iii1) t¢lincii ilan; 22.04.2021 tarihli ve 10315 sayili TTSG’de
yaymmlanmustir. Kismi béliinme islemi, 27.09.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
tarafindan tescil edilmis olup 27.09.2021 tarihli ve 10417 sayili TTSG’de ilan edilmistir. S6z konusu
boliinme iglemi ile faaliyetine son verilmis olan Biiylikcekmece Tesisi, boliinme yoluyla, bu amacla
kurulan Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 330452-5 ticaret sicil numarasiyla kayith Alcas Yapi
Sanayi A.S.’ye aktarilmig ve Alcas Yapt Sanayi A.$.’nin kurulusu 27.09.2021 tarihinde tescil
edilmistir. Alcas Yap1 Sanayi A.S. nin tesciline dair ilan, 28.09.2021 tarihli ve 10418 sayil1t TTSG’de
yayimlanmistir. Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin pay sahipleri; (i) Abdullah YILMAZ ve (i1)) Mehmet
YILMAZ’dir. Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin sermayesi 1.810.000 TL olup bunun 905.000 TL’si
Abdullah YILMAZ’a, 905.000 TL’st ise Mehmet YILMAZ’a aittir. Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin
faaliyet konusu, gayrimenkul yatirim ve ticaret faaliyetlerinin yiiriitiilmesidir.

Alcas Yapt Sanayi A.S.’nin 1.810.000 TL’lik 6denmis sermayesinin 1.809.347,87 TL tutarindaki
kismu Sirket tarafindan s6z konusu gayrimenkullerin defter degeri lizerinden Alcas Yap: Sanayi
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A.S.’ye olarak devredilmesi sonucu olugmustur. Sirket tarafindan belirtilen
gayrimenkullerin devredilmesi sebebiyle Sirket mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet
YILMAZ, Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin mevcut pay sahipleri olmustur. Belirtilen gayrimenkullerin
Alcas Yap1 Sanayi A.S.’ye devri sonucunda Sirket’in sermayesi tasinmazlarin kayitli degerinden
amortisman tutariin diisiilmesi sonucu olusan 1.809.347,87 TL tutarinda azaltilmistir. Bu islem ile
es zamanli olarak 347,87 TL tutarinda ise artirim yapilmis olup bu artirnm miktari, Sirket’in gegcmis
yil karlarindan karsilanmistir. S6z konusu genel kurul karari, 27.09.2021 tarihinde tescil edilerek ayn1
tarihte yayimlanan 10417 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

sermaye

Alcas Yap1’nin ortaklik yapisina iligkin bilgiler, asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ortagin Adi Soyadi / Ticaret Unvam Sermaye Tutar1 (TL) | Sermaye Tutar1 (%)
Abdullah YILMAZ 905.000 50,0
Mehmet YILMAZ 905.000 50,0
Toplam 1.810.000 100,0

8.2. Thraccinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakliklarimin dokiimii:

Olagan
Faaliyetlerden
istirak Yedekleri Elde Edilen
Ticaret Kul".uldugu Faaliyet Istirak (s)tll';?n Srmryed (31.12.2023 Kar / Sermaye
Unvam Ulke Konusu Tutar (%) . Tarihi Zararlan Taahhiidii
Itibariyla) (31.12.2023
Tarihi
itibariyla)
Alcas %ﬁ?ri?ﬁ 800.000 800.000
Alliminyum Tiirkiye o 100 482.703 TL | 11.971.936 TL | Yoktur.
Sanayi A.S. Urunlerl TL TL
Thracati
Amerika Alﬁminyum
Aleas Birlesik Elfstruzyon - 208 - - - Yoktur.
Metal INC . Urlinleri *)
Devletleri .
Thracati
Cat1 ve arazi
GES’lerde
kullanilan
aliminyum
Eni}faj. g | Turkive konstfﬁllisiyon 3 SO'OTOE 35 1'000'0;)3 14.600 TL 64.094 | Yoktur.
ve solar
panellerin dis
gercevelerinin
satis1

(*) 2023 y1linin Haziran ayinda ABD’de Alcas Metal INC. unvanl bir sirket kurulmus olup Alcas Metal
INC., Alcas Aliminyum’un %100 oraninda bagl ortakligidir.
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9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraccimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karari uyarinca ihracgi tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara iliskin

bilgi:
Sirket’in finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varliklarina iligkin bilgiler, asagidaki
tabloda yer almaktadir:
Maddi Duran Varhklar-Net Defter Degeri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Arsa ve Araziler 8.252.898 14.158.975 16.109.239
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 0 0 136.961
Binalar 268.425.220| 443.659.868 | 400.730.948
Tesis, Makine, Cihazlar 101.900.640 | 189.710.784 | 326.043.280
Tasitlar 5.753.556 20.181.329 21.283.312
Demirbaglar 3.116.138 24.821.089 26.476.942
Diger Maddi Duran Varliklar 5.258 45.294 15.982
Yapilmakta Olan Yatirimlar 67.965.682 14.341.796 601.220
Toplam 455.419.392 | 706.919.135| 791.397.884
Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler (31.12.2023)
Kiraya
Verildi Yilhk
- Edinildigi | ) sl I e ise Kira | Kira
Cinsi m Mevkii Degeri . . .
Yil (TL) Amaci Kiralayan | Donemi | Tutar1
Kisi / (TL)
Kurum
Arazi ve Arsalar 2021- 2023 | 65.724 | Tekirdag, Kiitahya | 16.109.239 - - -
Yeraluve Yerdsth |19 5003| - Tekirdag 136.961 ; ; ;
Diizenleri
Binalar 2004 - 2015 | 40.809 | Tekirdag, Istanbul | 400.730.948 - - -
Tesis, Makina ve N Sirket
Cihazlar 1993 - 2023 - Tekirdag 326.043.280 faaliyetlerini - - -
Tasitlar 2008 -2023 | - Tekirdag 21.283.312 | gergeklestirmek - - -
Demirbaglar 2019 - 2023 - Tekirdag 26.476.942 amagh. - - -
Yapimakta Olan ) o o055| . Tekirdag 15.982 : : ;
Yatirimlar
Bﬁiﬁffddl Duran 01122003 | - Tekirdag 601.220 ; ; -
Toplam 791.397.884

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in maddi duran varlik yatirnmlarma iliskin bilgiler,
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar — Alimlar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Arsa ve Araziler 8.252.898 0 5.173.136
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 0 0 144.169
Binalar 0 10.648.969 12.608.197
Tesis, Makine, Cihazlar 10.361.933 115.048.279 176.219.556
Tasitlar 3.715.796 18.910.389 23.322.957
Demirbaslar 1.881.019 23.477.157 3.006.964
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Diger Maddi Duran Varliklar 0 53.378 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 15.355.323 14.351.176
Toplam 24.211.646 183.493.495 234.826.155

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik ¢ikislarina iligskin bilgiler, asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar — Cikislar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Arsa ve Araziler 0 0 586.433
Binalar 4.108.270 0 0
Tesis, Makine, Cihazlar 5.465.696 1.023.178 0
Tasitlar 12.648.727 632.432 18.520.246
Demirbaslar 0 0 59.817
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 68.979.209 28.091.752
Toplam 22.222.693 70.634.819 47.258.248

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in maddi duran varliklarina iliskin yaptirilan degerleme
raporlart kapsaminda gergeklesen deger artis/azalislarina iliskin bilgiler, asagidaki tabloda yer

almaktadir.

Maddi Duran Varhiklar — Gerg¢ege Uygun Deger (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Arsa ve Araziler 0 5.906.077| -2.636.439
Binalar 0| 165.225.570| -55.742.825
Toplam 0| 171.131.647| -58.379.264

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Alcas Metal’in satin alma yaptigi hammadde olan aliiminyum biyetlerin temininde yasanan sorunlari
¢ozmek, termin kalite ve 6zel alagimlarin problemsiz bir sekilde iiretilmesini saglamak amactyla 2021
yilinda bagladig1 yatirrmin 1. fazi olan dékiim ocagi, dokiim hatti, presleme makinasit ve homojene
hattina sahip hat 2024 yili i¢inde tamamlanip devreye alinacaktir. Yatirim i¢in Tiirk firmas1 Treks
Miihendislik Makina Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti. ile 17.08.2021 tarihinde 1.200.000 Euro’luk
sOzlesme imzalanmistir. S6z konusu yatirim, finansal kiralama ile finanse edilmekte olup 1.057.670
Euro’luk kismi 6denmigtir. Tesisin makinalart 2022 tarihinde fabrikaya getirilmis olup montajlari
tamamlanmis olup insaat faaliyetleri devam etmektedir.

Planlanan | Tamamlanan Yatirim
AL Yatirnm Tutar1 (Euro isbu Tamamlanma
Yatirnmin Tiirii, Ad1 | Baslama ; i . Finansman Sekli
Tarihi Tutari Izahname Tarihi Derecesi
(Euro) Itibariyla)
Dokiimhane Makineleri | 15.10.2021 1.200.000 1.057.670 %88,1 | Finansal Kiralama

Dokiim tesisi, mevcut fabrikada yatirnm yapilacak kapali alan bulunmadigindan Sirket’e 3 km
uzaklikta bulunan Haskar Asansér A.S.’ye ait 5.000 m? arazi iizerinde 3.000 m? kapali alana sahip
tesise kurulmustur. Tesis 3 yilligina kiralanmis olup 2022 y1li Ocak ayinda kiralanan bu tesisin 2024
kira bedeli 396.950 TL/ay + KDV dir. Dokiim tesisinin makina ekipman kismi, 1.200.000 Euro ve
135.000 USD’lik 2 ayn finansal kiralama firmasiyla yapilan sézlesme ile temin edilmistir. S6z
konusu makina yatirimlari, finansal kiralama ile finanse edilmekte olup 1.200.000 Euro’luk
yatirrminin isbu Izahname tarihi itibariyla 1.057.670 Euro’luk kismi ddenmistir. Diger finansal
kiralama firmasi ile yapilan 135.000 USD’lik makine aliminin sézlesmesi TL olarak yapilmis olup
isbu Izahname tarihi itibariyla 2.226.005 TL’lik kism1 6denmistir. Makina temelleri, altyapi, kreyn,
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baca, makina kuyulari, 1.200 tonluk su deposu, 100 tonluk kantar, is¢ilikler ve alinan hizmetlerin
bedelleri 6zkaynaktan kargilanmakta olup yatirim tamamlandiginda 1. faz yatirimin toplam bedelinin
2.550.000 USD olacagi beklenmektedir.

Tamamlanan
Yatirnma Planlanan Yatirnm Tutanr Tamamlanma
Yatirnmin Tiirii, Ad1 | Baslama (Euro, Isbu . Finansman Sekli
o Yatirnm Tutan . o Derecesi
Tarihi Izahname Tarihi
itibariyla)
Dokiimhane AltYapt | ;515051 | 2550000 USD 2.000.000 USD %78,4|  Ozkaynaklar
Y atirim
Aliiminyum Hurda 135.000 USD o . .
Sikma Presi 25.11.2022 (3.463.086 TL) 1.237.080 TL %64,3 | Finansal Kiralama

Sirket’in sermaye artirnmi yoluyla ihra¢ edecegi 14.186.300 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 15.04.2024 tarih
ve 2024/03 sayilt yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
cercevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/7) yer almaktadir.

fhra¢ edilecek 14.186.300 TL nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;
— %60’ min planlanan yatirimlarin finansmaninda,
o %45’inin planlanan yeni tesis yaturimina iligkin yapilacak arazi, insaat, makine ve
techizat yatirimlarinin finansmaninda,
o %6 simin Giines Enerjisi Santrali (GES) yatirimlarinin finansmaninda,
o %9 ’unun mevcut tesislere iligkin makine ve teghizat yatiruimlarimin finansmaninda,
— %40’ min isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasina,
— Ihtiya¢ duyulmas1 halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %15 kadar gecis
yapilabilmesine karar verilmistir.

Planlanan Yatirnmlarin Finansmani
Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %601 ile biiyiime amagh yatirim
gerceklestirmeyi planlamakta olup yapilacak yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

- Sirket, kapasitesini artirmak, otomasyon yaparak giderlerini azaltmak ve mekanik islem
hatlarim1 biiylitmek amaglariyla birlikte nakliye ve personel tasarrufunda bulunacagi
Ongoriisiiyle ilave bir tesis yatirim1 yapmayi planlamakta olup halka arzdan elde edilecek net
gelirin %45’inin bu kapsamda planlanan yeni tesis yatirimina iliskin yapilacak arazi, insaat,
makine ve techizat yatirimlariin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

- Sirket, 6z tiiketimi i¢in elektrik enerjisini yenilenebilir enerjiden saglamak amaciyla iki
fazdan olusan bir yatirima baslamistir. 1. faz yatirimi, Corlu/Tekirdag’da bulunan mevcut iki
fabrika binasinda yapilan ¢att GES yatirnmidir. S6z konusu yatirim kapsaminda fabrika
binalarinin ¢atilarina toplamda 3.083,30 kWp giiciinde ¢ati1 GES kurulumlar1 tamamlanmas
olup faaliyete gecmistir. GES 2. faz yatirimu i¢in Kiitahya’da 61.624 m? arazi satin alinmus,
ayrica yine Kiitahya’da 60 déniim arazi, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig
Milli Emlak Genel Miidiirliigii’'nden kiralanmis olup bu bolgede 6,4 MW biiyiikliiglinde bir
GES yatirnmi yapilmasi planlanmaktadir. S6z konusu GES yatirnminin 3,2 MW
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biyiikligiindeki kismimin 2024 yilinin 4. g¢eyreginde, kalan 3,2 MW biiyiikligiindeki
kisminin da 2025 yili igerisinde tamamlanarak faaliyete gegcmesi planlanmaktadir. 2. fazin da
tamamlanmas ile birlikte toplamda 9.483,30 kWp biiyiikliigiinde GES portfdyiine ulagilmasi
planlanmakta olup bu kapasitenin tamami 6z tliketim i¢in kullanilacaktir. Sirket, GES
yatirimlarini uzun vadeli yatirim kredisi ve halka arzdan elde edilecek fon ile finanse etmeyi
planlamaktadir. Bu g¢er¢evede Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirinin %6’sin1 bu
kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

Yatirima Planlanan Tamamlanan yatirum

Yatirnmin Tutar (TL, isbu Tamamlanma Finansman

- Baslama Yatirnom . op o 3
Tiirii, Ad1 op Izahname Tarihi Derecesi Sekli

Tarihi Tutari (TL) ‘.
Itibariyla)

Cat1 GES 14.04.2023 46.943.866 46.943.866 %100 | Banka Kredisi
Arazi GES 14.04.2023 | 100.000.000 0 0| Banka Kredisi

- Sirket, mevcut fabrikalarin iiretim hatlarinda kullanilmak iizere yeni makina almay1
planlamakta ve mevcut {iretim hatlarini modernize etmeyi planlamaktadir. S6z konusu
yatirimlara iliskin fizibilite ¢alismalart devam etmekte olup Sirket, halka arzdan elde edilecek
net gelirinin %9’unu bu kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmani

Sirket’in liretim siirecindeki en 6nemli maliyet kalemlerinin baginda hammadde alimi gelmekte olup
aliminyum fiyatlarinin son 3 yillik seyrinde yasanan yiiksek volatilite dikkate alindiginda stok
yonetiminin 6nemi artmaktadir. Stok yonetiminin belli bir diizeyin iizerine ¢ikmasi hem stok
maliyetlerini artirmakta hem de alternatif yatirim firsatlarinin degerlendirilmesine engel olmaktadir.
Isletme sermayesi unsurlarmin etkin yonetilmesi ve karlihigin artirilmasi amaciyla Sirket, halka
arzdan elde edilecek net gelirinin %40’1n1 isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanmay1
planlamaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler:
Sirket, s6z konusu yatirimlarini 6zkaynaklari ile birlikte finansal kiralama islemleri ile finanse
etmistir. Akdedilen finansal kiralama sdzlesmelerine iliskin detaylar asagidaki tabloda yer
almaktadir. Ilgili leasing islemlerine iliskin taksitlerin ddemesinin tamamlanmasinin ardindan,
leasing sirketleri, son taksit tutar1 ile birlikte ek bir fatura diizenleyerek kullanim hakkini devir
etmekte olup, bdylece s6z konusu varliklar, Sirket’in aktifine gegmis olacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlklara iliskin Bilgiler
Kiralama
.. Kira $0nunda Para | Tutar (TL | Kullanim Kimden
L Donemi Al L Birimi | Karsihg) Amaci Kiralandigi
Kime Ait STIS g
Olacad
e Yap1 Kredi
Boyahane Firni| ), 50541 Alcas Metal | 185.000| Avro | 1.718.169 | VU™ | Finansal Kiralama
ve Konveyorii Amagh AO
10 Ton Ving 15571 2025 | Alcas Metal |  41.500| Avro 372.01g| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amagh Kiralama A.S.
3.2 Ton Ving 150512025 | Alcas Metal 35.650 | Avro 319,577 Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amagli Kiralama A.S.
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3:2 Ton Ving 15071 2025 | Alcas Metal 34.550 | Avro 309.717| Yretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
32 TonVing 5071 .2025| AleasMetal | 32.850| Avro 294.477| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amagli Kiralama A.S.
32TonVing 150212025 | Aleas Metal | 14.850 | Avro 133.120| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amagli Kiralama A.S.
3:2 Ton Ving 15071 2025 | Alcas Metal 31.150 | Avro 279.23g| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
Aliiminyum Uretim Ziraat Katilim
Profil Sistem 2022 - 2025 | Alcas Metal 106.000 | USD 1.930.684 Amagli Bankas A.S.
Takumi CNC Dik Uretim Ziraat Katilim
isleme Merkezi 2021 -2025| Alcas Metal 145.000 | USD 1.227.875 Amacli Bankast A.S.
20 Ton
Aliiminyum Uretim Ziraat Katilim
Ergitme Firini ve 2021 -2025| Alcas Metal 420.000 | Avro 4.379.256 Amagli Bankas A.S.
Ekipmani
30 Ton Homojen Uretim Ziraat Katilim
Firin ve Ekipmant 2021 -2025| Alcas Metal 350.000 | Avro 3.649.380 Amacls Bankast A.S.
Hammadde Uretim Ziraat Katilim
Yiikleme Arabas 2021 -2025| Alcas Metal 70.000 | Avro 729.876 Amacly Bankast A.S.
Aitibor Besleme _— .
Makinasi ve | 2021 -2025| Alcas Metal 5.000| Avro 52.134| Uretim | Ziraat Katihm
. Amagcl Bankasi A.S.
Ekipmani
Gaz Alma . .
Makinesi ve 2021 -2025 | Alcas Metal |  25.000 | Avro 260.670| Lretim | Ziraat Katihm
. Amach Bankasi A.S.
Ekipmani
Biyet Kesme _— .
Makinesi ve  |2021-2025| Alcas Metal |  50.000 | Avro 521340| Uretim | Ziraat Katihim
. Amach Bankas1 A.S.
Ekipmani
Sogutma Sistemi Uretim Ziraat Katilim
ve Ekipmani 2021 -2025| Alcas Metal 60.000 | Avro 625.608 Amacly Bankast A.S.
Baca Gaz . .
Filtrasyonu ve | 2021 - 2025 | Alcas Metal | 50.000 | Avro 521,340 Uretim | Ziraat Kaulim
. Amaclh Bankasi A.S.
Ekipmani
Hot-Top Dokiim Uretim Ziraat Katilim
Tablasi 2021 -2025| Alcas Metal 100.000 | Avro 1.042.680 Amacly Bankast A.S.
Halatli Dokiim Uretim Ziraat Katilim
Makinast 2021 -2025| Alcas Metal 30.000 | Avro 312.804 Amach Bankast A.S.
23” Istticili N .
Aliiminyum Filtre | 2021 - 2025 | Alcas Metal |  10.000 | Avro 104268 | Uretim | Ziraat Katihm
Amagli Bankas1 A.S.
Kutusu
Isttictl Yolluk | 2021 -2025 | Alcas Metal | 30.000 | Avro 312.804| Uretim | Ziraat Katilim
Amagli Bankas1 A.S.
Tel Erezyon — R
Tezgahi Model |2022-2025 | Alcas Metal | 94.000| Avro |  1.508.916| Cretim | Garanti Finansal
Amagli Kiralama A.S.
Mv-2400s
Atkom 75 KW Uretim Garanti Finansal
Vidali Kompresor | 2022 - 2025 | Alcas Metal 38.000 | Avro 559.698 .
Set Amagl Kiralama A.S.
880 Ust
Aliiminyum e -
Ekstriizyon Pres | 2022 -2025| Alcas Metal | 400.000 | USD 5.891.560 | Uretim | Garanti Finansal
v Amach Kiralama A.S.
Hatt1 4,5” ve
Firimi
881 Ust 2022-2025| Alcas Metal | 115.000| USD 1.693.824| oretim | Garanti Finansal
Aliiminyum Amagli Kiralama A.S.
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Konveyor Hatt
4,57
Ecowin Dalma Uretim Garanti Finansal
Erezyon Tezgahi 2022 - 2025 | Alcas Metal 24.000 | USD 353.494 Amach Kiralama A.S.
Toss United Uretim Garanti Finansal
Radyal Matkap |2022 -2025| Alcas Metal 8.000| USD 117.831 .
Amagli Kiralama A.S.
Tezgah
Toss United Uretim Garanti Finansal
Universal Torna |2022 -2025| Alcas Metal 37.500 | USD 552.334 .
Amach Kiralama A.S.
Tezgahi
Aliiminyum S .
Hurda Stkma | 2022-2025| Alcas Metal | 135.000| USD | 2.149.862| retim | Anadolu Finansal
. Amach Kiralama A.S.
Presi
Nitrex Nitriding Uretim Garanti Finansal
System Complete 2022 -2025| Alcas Metal 280.000 | Avro 5.658.156 ) Kiralama A.S.
4000 Ust
Aliiminyum Uretim Kuveyt Tiirk
Ekstriizyon Pres 2021 -2025| Alcas Metal | 1.250.000 | USD 11.821.875 A Katilim A.S.
Hatti
Aliiminyum Biyet Uretim Kuveyt Tiirk
Isitma Firint 2021 -2025| Alcas Metal 250.000 | USD 2.364.375 AT Katilim A.S.
4.000 Ust
Aliiminyum Uretim Kuveyt Tiirk
Ekstriizyon 2021 -2025| Alcas Metal 780.000 | USD 7.395.414 o Katilm A.S.
Konveydri
BCM42/TRMKM
Tip Aliminyum _— .
Profil Suni  |2022-2026| Alcas Metal | 105.000| Avro 1.630.745 | Uretim | Anadolu Finansal
Amach Kiralama A.S.
Yaglandirma Isil
Islem Firin1
Toplam 60.795.119

9.1.2. ihraccimin maddi duran varhklarmin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar

hakkinda bilgi:

Alcas Metal’in tiretim tesisleri Tekirdag ilinin Ergene il¢esinde yer alan Velimese Organize Sanayi
Bolgesi’nde bulunmaktadir. S6z konusu iiretim tesislerinin faaliyette bulunabilmesi i¢in gerekli olan
izinler alimmis olup detaylar1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

- izni Veren —_ TE ... | Ruhsat/izin
No | Izin/ Belge Ad1 Makam Tarihi Sayisi Gegerlilik Tarihi Sahibi
Tekirdag
Valiligi Cevre,
1 | Cevre izin Belgesi Sehﬁicﬁﬁlk Ve 128.09.2023|222681102.0.1|  28.09.2028 | Alcas Metal
Degisikligi il
Midiirligi
Tekirdag
Kimyasal Atiksu Vsalillilflﬂ?lfvre’
2| Antma Tesisi el | 11092015 15-10959-10 Siiresiz Alcas Metal
kimlik Belgesi Degisikligi i1
Midirligi
Biyolojik Atiksu Tekirdag 59-18-56826- o
3 Aritma Tesisi Valiligi Cevre, |06.03.2018 327 Siiresiz Alcas Metal
kimlik Belgesi Sehircilik ve
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Iklim
Degisikligi il
Miidiirliigii
Tekirdag
Tehlikeli Atik | \ouiel CEV 13070673-
4 | Gegici Depolama Se JETEVE 193102018 145.14- Siiresiz Alcas Metal
izni Iklim E.10444
Degisikligi Il '
Midirligi
Hava Emisyon Ata Lab Cevre
5 Analiz 24.06.2022 | E-22-06-007 24.06.2024 Alcas Metal
Raporu
Laboratuvari
T1ibbi Atik
¢ | Toplama —Tasima | Panab Tekirdag | ¢ 5 5054 i 31.122024 | Alcas Metal
— Bertaraf Enerji A.S.
Sozlesmesi

Cevre Izin Belgesi: Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsamindaki maddelere tabi olan sanayi
tesislerinin faaliyete gegebilmesi i¢in alinmasi gereken 5 yil siire igin gecerli hava emisyonu, ¢evresel
giiriiltii, atiksu desarj1 ve derin deniz desarj1 konularindan en az birini igeren izin belgesidir. Sanayi
tesisleri, belge gecerlilik siiresinin sona erecegi tarihten en az 180 takvim giinii 6nce bagvuru yapmak
ve bes yillik siire dolmadan yeniden ¢evre izin ve lisans belgesi almak zorundadir.

Biyolojik ve Kimyasal Atiksu Aritma Tesisi Kimlik Belgesi: Atiksu desarji1 yapan sanayi tesisine
ait bilgileri iceren ve aritmayi isletebilmesi i¢in almasi gereken kimlik belgesidir. Kimlik belgesini
alacak olan tesisler, Atiksu Bilgi Sistemi’nde, atiksu artima tesisine ait bilgiler eksiksiz olarak
doldurulduktan sonra belge iicreti yatirilarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi 1l
Miidiirliikleri’ne basvuruda bulunur. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirliigii tarafindan
diizenlenen Atiksu Aritma Tesisi Kimlik Belgesi’nin bir niishas1 imzal1 ve miihiirlii olarak bagvuru
sahibine verilir.

Tehlikeli Atik Gegici Depolama Izni: Atik Yonetimi Yonetmeligi geregince ayda 1.000 kg iistii
tehlikeli atik iireten tesislerin atiklarini depolayabilmek i¢in almasi gereken izin belgesidir. Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Il Miidiirliikleri’nden alinmakta olup siiresiz olarak verilmektedir.
Gegici depolama alaninda degisiklik olmasi halinde gegici depolama izni yenilenir.

Hava Emisyon Raporu: Sanayi Kaynakli Hava Kirliligi Kontrolii Yoénetmeligi geregince hava
emisyonu olan tesislerin ¢evreye zararl etkilerinin tespiti amaciyla T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim
Degisikligi Bakanligi, ¢cevre iznine tabi veya g¢evre iznine tabi olmayan bir isletmenin isleticisine,
T.C. Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig1 tarafindan belirlenmis uzman bir kurum/kurulus
veya kisiye tesisinden ¢ikan emisyonu dl¢tiirmesini ve/veya bu emisyonun hava kirlenmesine katki
degerini hesaplatmasini ve/veya hava kirliligi seviyesinin dl¢limiinli yaptirmasini ister; bdylece bir
emisyon ve emisyon Ol¢lim raporu hazirlanir. Raporun iki yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.
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Tibbi Atik Toplama — Tasima — Bertaraf Sozlesmesi: Yukarida bahsedilen belgeler disinda Sirket,
tibbi atiklarin toplanmas, tasinmasi ve bertarafi amaciyla Uretim Tesisi icin Panab Tekirdag Enerji
A.S. ile 28.03.2023 tarihinde Tibbi Atik Toplama — Tasima — Bertaraf Sozlesmesi akdedilmistir.
Sirket’in Uretim Tesisi’nde acil durumlarda miidahale i¢in bulundurulan oksijenli su kutulari, sargi
bezleri, pansuman i¢in kullanilan pamuklar, plastik eldivenler, yanik krem kutular1 tibbi atik olarak
kabul edilmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Sirket’in miilkiyetinde bulunan tasinmazlarin iizerindeki serh bilgileri isbu Izahname tarihi itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda Bilgi
o Kimin Lehine Verilis
Maddi Duran Varhk Cinsi | Ayni Hakkin o1 qixe Nedeni oy s Tutar (TL)
b Verildigi Tarihi
Tiiri
Corlu’da 655 Ada 1 Parselde 1. Dereceden QNB Kredi
) T Finansbank 21.09.2021 | 34.000.000
Bulunan Bina Ipotek AS. Kullanimi
Corlu’da 640 Ada 5 Parselde
Bulunan Bina
Kiitahya 101 Ada 440 Parsel Tiirkiye Stnai Kredi
Kiitahya 101 Ada 441 Parsel 1. Dereceden Kullanimi1
Kiitahya 101 Ada 442 Parsel ipotek Bﬁil;;?ngas (GES 04.09.2023 1 700.000.000
Kiitahya 101 Ada 443 Parsel | Yatirimi Igin)
Kiitahya 101 Ada 444 Parsel
Kiitahya 101 Ada 446 Parsel

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in aktifine kayith asagida bilgileri yer alan varliklar i¢in SPK tarafindan yetkilendirilmis
Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan 11.09.2023 tarih ve 2023 OZEL-2023/0104, 2023
OZEL-2023/0105, 2023 OZEL-2023/0106 say1li Degerleme Raporlar1 hazirlanmis olup sdz konusu
raporlar izahname eki 8’de yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
Simiflandirilmasi MDV Degerleme
Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu i A n Fon Tutari/Deger
Varlik Cinsi Tarihi Degeri (TL) Tarihi ve No’su f Diisiikliigii Tutar:
Olup Olmadigr)
(TL)
Kaya Millenium 11.09.2023, 2023 Yatirim Amaglt
Ofis 16.01.2017 23.000.000 OZEL-2023/0104 Degildir. 22.306.701
Corlu Fabrika — 1-
11.09.2023, 2023 Yatirim Amaglh
2-3-4. Holler 1 .06.202 191.000. .. 175.127.2
3-4. Holler 1 :09.06.2020 1 191.000.000 1 5751 102370105 Degildir. 75.127.259
Numarali Bina
Corlu Fabrika — Ek
. 11.09.2023, 2023 Yatirim Amagh
Ingaat 2 Numarah 08.12.2016 | 161.000.000 OZEL-2023/0106 Degildir. 154.614.101
Bina
. 11.09.2023, 2023 Yatirim Amagh
Arazi ve Arsalar 29.06.2021 11.800.000 OZEL-2023/0106 Degildir, 9.370.000
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9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thragq1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihraccinin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Sirket’in maddi olmayan duran varliklarinin hareket tablosu, finansal tablo donemleri itibariyla
asagida yer almakta olup s6z konusu maddi olmayan duran varliklar, faaliyetler i¢in kullanilan
yazilimlar ve marka tescillerinden olugsmaktadir. Alliminyum ekstriizyon sektoriinde kullanilan ERP
yazilimlarindan “DATA NET” yazilimi, Sirket’in faaliyetleri esnasinda ihtiya¢ duydugu bilgi tiretme
ve raporlama ihtiyaglarini karsilayan bir yazilimdir. Ayrica diger takim tezgahlarinda kullanilan

lisans ve yazilimlar da bulunmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar — Maliyet (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Haklar 2.482.490 2.482.490 3.572.095
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.961 3.383.145 4.222.094
Toplam 2.487.451 5.865.635 7.794.189
Maddi Olmayan Duran Varliklar — Birikmis 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Amortisman (TL)

Haklar 2.137.754 2.143.809 2.228.009
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 4.961 27.056 559.504
Toplam 2.142.715 2.170.865 2.787.513
Maddi Olmayan Duran Varhiklar — Net Defter 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Degeri (TL)

Haklar 344.736 338.681 1.344.086
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 3.356.089 3.662.590
Toplam 344.736 3.694.770 5.006.676

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihraccinin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihrac¢i bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin yapilan
gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayic¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler veya
diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihracc¢i
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye edinimine
yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIiRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillarina iligskin enflasyona gore diizeltilmis konsolide finansal durum

tablosu verileri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL) (*)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Dénen Varhklar 617.019.245| 1.003.306.786 | 1.034.736.191
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.315.222 289.360.367 | 103.093.642
Ticari Alacaklar 277.967.165 239.520.941| 282.675.819
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 11.804.764
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 277.967.165 239.520.941| 270.871.055
Diger Alacaklar 75.319.276 36.276.410 26.616.504
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 14.478.579 0 125.593
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 60.840.697 36.276.410 26.490.911
Stoklar 209.696.137 351.433.787| 495.872.488
Pesin Odenmis Giderler 36.086.529 37.745.875 43.833.861
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 707.641 32.150.070 32.854.315
Diger Donen Varliklar 5.927.275 16.819.336 49.789.562
Duran Varhklar 475.097.775 729.028.207| 809.488.135
Diger Alacaklar 249.245 648.281 395.687
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 249.245 648.281 395.687
Maddi Duran Varliklar 455.419.392 706.919.135| 791.397.884
Kullanim Hakki Varliklar 304.622 6.747.470 6.249.552
Serefiye Disindaki Maddi Olmayan Duran Varliklar 344.736 3.694.770 5.006.676
Pesin Odenmis Giderler 0 56.579 0
Ertelenmis Vergi Varligi 18.779.780 10.961.972 5.990.444
Diger Duran Varliklar 0 0 447.892
Toplam Varhklar 1.092.117.020 | 1.732.334.993 | 1.844.224.326
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 289.873.821 496.457.060 | 482.156.975
Kisa Vadeli Finansal Borglar 90.580.357 256.658.282 | 250.705.650
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 54.943.746 63.479.711 22.921.401
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 69.412 2.770.906 1.396.778
Ticari Borglar 74.961.409 35.101.133 58.634.260
Iliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 520.378 0 0
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 74.441.031 35.101.133 58.634.260
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 5.097.813 7.327.311 13.378.865
Diger Borglar 26.728.914 5.486.713 26.159.764
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 2.587.357 306.312 1.602.757
[liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 24.141.557 5.180.401 24.557.007
So6zlesme Yiikiimliiliikleri 0 279.600 0
Diger Sozlesme Yiikiimliiliikleri 0 279.600 0
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Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliiliikleri Disinda 33.300.596 26.890.491 72 586,548
Kalanlar)

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar 1.380.459 35.728.536 32.835.528
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.811.115 2.734.377 3.538.181
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli 1127.399 1.563.033 2.609.776
Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.683.716 1.171.344 928.405
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 185.516.510 241.298.917| 201.577.059
Uzun Vadeli Finansal Borglar 89.967.416 63.124.771 88.380.078
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 37.894 2.279.832 140.754
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.176.841 2.391.443 3.312.583
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 2 176.84] 2307 443 3312583
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikimlaligi 93.334.359 173.502.871 109.743.644
Toplam Yiikiimliiliikler 475.390.331 737.755.977| 683.734.034
Ozkaynaklar 616.726.689 994.579.016 | 1.160.490.292
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 616.726.689 994.579.016 | 1.159.535.116
Odenmis Sermaye 77.000.000 44.313.700 44.313.700
Sermaye Diizeltme Farklar1 337.337.608 302.852.503 | 302.852.503
Birikmig Diger Kapsamli Gelir -49.272.188 88.917.303 54.577.234
Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilmayacaklar -49.272.188 88.917.303 54.436.522
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0 140.712
Kardan Ayrilan Kisitlanis Yedekler 5.464.775 13.448.011 13.456.776
Gegmis Yillar Karlari/(Zararlart) 115.820.557 305.384.749 | 545.025.991
Net Donem Kari/(Zarari) 130.375.937 239.662.750 199.308.912
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 955.176
Toplam Kaynaklar 1.092.117.020 | 1.732.334.993 | 1.844.224.326

(*) Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde
yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama dénemine
ait finansal tablolarindan itibaren TMS-29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS-29, gecerli para birimi yiiksek
enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal tablolar1 da dahil olmak iizere,
finansal tablolarinda uygulanmaktadir. S6z konusu standart uyarinca, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinde
hazirlanmistir. Onceki donem finansal tablolar da karsilastirma amaciyla karsilastirmali bilgiler raporlama
donemi sonundaki cari 6l¢tim birimi cinsinden ifade edilmistir. Grup, bu nedenle, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik
2021 tarihli konsolide finansal tablolarin1 da 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore
sunmustur. SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak iizere TMS-29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir. TMS-29 uyarinca yapilan yeniden diizenlemeler, TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye’deki
Tiiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmstir. 31 Aralik 2023
tarihi itibartyla, konsolide finansal tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilart
asagidaki gibidir:
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Donem Endeks Diizeltme Katsayisi
31.12.2023 1.859,39 1
31.12.2022 1.128,45 1,64773
31.12.2021 686,95 2,70673

Genel Goriiniim

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar1 i¢in sirasiyla donen varliklarin toplam varliklara
oran1 %56,5, %57,9 ve %56,1°dir. Donen varliklarin 6nemli boliimii nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar ve stoklardan olugmaktadir. 2021, 2022 ve 2023 yil sonlari igin sirasiyla duran varliklarin
toplam varliklara oran1 %43,5, %42,1 ve %43,9’dur. Duran varliklarin 6nemli boliimiinii maddi duran
varliklar olusturmaktadir. Sirket’in 2021 y1l sonunda 1,1 milyar TL olan aktif biyiikligi, 2022 yil
sonunda temel olarak nakit ve nakit benzerleri, stoklar ve maddi duran varliklarindaki artisa bagh
olarak 2021 y1l sonuna gore %58,6 artisla 1,7 milyar TL ye ylikselmis olup 2023 y1l sonunda da temel
olarak stoklar ve maddi duran varliklarindaki artisa bagli olarak 2022 yil sonuna gore %6,5 artigla
1,8 milyar TL’ye yiikselmistir.

2021, 2022 ve 2023 yil sonlar icin sirasiyla kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara
orant %26,5 %28,7 ve %26,1°dir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin 6nemli bdliimii kisa vadeli
bor¢lanmalardan, ticari borg¢lardan ve ertelenmis gelirlerden (sozlesme yiikiimliiliikleri disinda
kalanlar) olusmaktadir. 2021, 2022 ve 2023 yil sonlari i¢in sirastyla uzun vadeli yiikiimliiliikklerin
toplam varliklara orant %17,0, %13,9 ve %10,9’dur. Uzun vadeli yiikiimliiliikklerin 6nemli boliimii
finansal borg¢lar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinden olusmaktadir. 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar1
i¢in sirastyla ana ortakliga ait 6zkaynaklarin toplam kaynaklara orani ise %56,5, %57,4 ve %62,9’dur.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Sirket’in 2021 y1l sonunda 11,3 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2022 y1l sonunda 2021 y1l
sonuna gore %?2.457 artisla 289,4 milyon TL’ye ylikselmis olup s6z konusu artis, 2022 yilinda artan
donem kar1 kapsaminda gortilmiistiir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 2023 yi1l sonu itibariyla 2022
yil sonuna gore %64,4 diisiisle 103,1 milyon TL’ye gerilemis olup s6z konusu gerilemenin ana
sebebi, stok alimlar1 ve maddi duran varlik yatirimlart kapsaminda yapilan 6demeler ile birlikte
Sirket’in kullanmis oldugu banka kredilerine iligskin yapilan geri 6demelerdir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kasa 237.810 159.020 118.502
Bankalar 11.077.412 289.201.347 102.975.140
Vadesiz Mevduat 10.724.960 115.835.317 97.966.647
Vadeli Mevduat 352.452 173.366.030 5.008.493
Toplam 11.315.222 289.360.367 103.093.642
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Nakit ve nakit benzerlerinin para birimi cinsinden kirilimi1 asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Para Birimi 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Orjinal Para Orjinal Para Orjinal
Birimi TL Birimi Para
o . o o . TL Karsih@1| Birimi TL Karsihg
Cinsinden Karsihig Cinsinden o .
Cinsinden
Tutar Tutar
Tutar
Kasa 67.766 237.810 18.129 159.020 12.581 118.502
TL 63.441 63.441 13.714 13.714 9.126 9.126
USD 451 16.278 541 17.316 981 28.848
Euro 3.874 158.091 3.874 127.990 2474 80.528
Bankalar 3.420.209 | 11.077.412 200.514.467 | 289.201.347 | 46.255.076 | 102.975.140
TL 2.818.101 | 2.818.101 197.635.566 | 197.635.566 | 44.377.533| 44.377.533
USD 465.790 | 6.204.166 1.453.391| 44.746.976 831.944| 24.473.878
Euro 136.318| 2.055.145 1.416.510| 46.485.534| 1.027.444| 33.444.439
GBP 0 0 9.000 333.271 18.155 679.290
Toplam 11.315.222 289.360.367 103.093.642
Ticari Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklar1 2021 y1l sonunda 278,0 milyon TL iken 2022 yil sonunda 2021
yil sonuna gore %13,8 diisiisle 239,5 milyon TL’ye gerilemis, 2023 yil sonunda ise 2022 y1l sonuna
gore %18,0 oraninda artis gostererek 282,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023 y1l sonunda goriilen

artisgtn  nedeni  Sirket’in ihracat pazarindaki miisterilerinin vade siiresini uzatmasindan

kaynaklanmaktadir.
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ticari Alacaklar 212.503.365 204.371.521 259.037.159
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 11.510.155
Alacak Senetleri 67.278.138 37.751.755 8.870.668
Iliskili Taraflardan Alacak Senetleri 0 0 294.609
Ticari Alacaklar Reeskontu (-) -1.814.338 -2.602.335 -3.886.270
Diger Ticari Alacaklar 0 0 6.849.498
Stipheli Ticari Alacaklar 63.015.152 38.552.126 18.100.084
Stipheli Ticari Alacaklar Karsilig1 (-) -63.015.152 -38.552.126 -18.100.084
Toplam 277.967.165 239.520.941 282.675.819

Sirket’in 2021 ve 2022 yil sonu itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacagi bulunmazken,
2023 yil sonu itibartyla Alcas Yapi’dan 11,8 milyon TL tutarinda ticari alacagi bulunmaktadir. S6z

konusu tutar, Sirket’in Alcas Yapr’ya olan dis cephe giydirme ile ilgili satislarindan
kaynaklanmaktadir.
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Alcas Yap1 0 0] 11.804.764
Toplam 0 0| 11.804.764
Ticari alacaklarin vadelere gore kirilimi agagidaki tabloda gosterilmektedir.
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
0-30 Giin Arast Vadeli 11.299.036 13.197.822 4.670.169
31-60 Giin Aras1 Vadeli 18.504.079 12.532.687 2.222.000
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61-90 Giin Aras1 Vadeli 18.413.513 5.709.350 1.625.793

91-120 Giin Aras1 Vadeli 12.732.762 4.828.948 647.315

121-150 Giin Aras1 Vadeli 6.328.748 823.860 0

151-365 Giin Aras1 Vadeli 0 659.088 0

Toplam 67.278.138 37.751.755 9.165.277
Diger Alacaklar

Sirket’in kisa vadeli diger alacaklar1 2021 yil sonunda 75,3 milyon TL iken 2022 yi1l sonunda 2021
yil sonuna gore %51,8 diistisle 36,3 milyon TL’ye gerilemis olup 2023 y1l sonunda da 2022 y1l sonuna
gore %26,6 diisiisle 26,6 milyon TL’ye gerilemistir. Diger alacaklar kaleminin biiylik bir kismi
verilen depozito ve teminatlardan, ortaklardan alacaklardan ve KDV iadelerinden olugmaktadir.
Finansal tablo donemleri itibariyla goriilen KDV iade alacaklari, Sirket’in yapmis oldugu ihracattan

kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Verilen Depozito ve Teminatlar 15.221.780 14.442.263 8.140.511
Ortaklardan Alacaklar 13.804.337 0 0
Iligkili Olan Kisilerden Diger Alacaklar 674.242 0 125.593
Personelden Alacaklar 47.367 28.835 10.000
Diger Cesitli Alacaklar 45.571.550 21.805.312 18.340.400
Diger Cesitli Alacaklar 0 99.564 0
KDV Iade Alacaklar 45.571.550 21.705.748 18.340.400
Siipheli Diger Alacaklar 4.326.116 2.655.242 385.644
Stipheli Diger Alacaklar Karsilig1 (-) -4.326.116 -2.655.242 -385.644
Toplam 75.319.276 36.276.410 26.616.504

Sirket’in iligkili taraflardan olan kisa vadeli diger alacaklari finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ’dan olan 2021
yil sonundaki diger alacaklari, finansman saglamak amacli verilen borglardan olusmakta olup
Abdulhamit YILMAZ’dan olan 2021 yil sonundaki diger alacaklar ise verilen is avanslarindan
olusmaktadir. Aym sekilde 2023 y1l sonunda Muhammed Enes GOLGELI ve Baris BEDIR ’den olan
diger alacaklar da verilen is avanslarindan olugmaktadir.

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Muhammed Enes GOLGELI 0 0 83.813
Baris BEDIR 0 0 41.780
Mehmet YILMAZ 5.924.322 0 0
Abdullah YILMAZ 7.880.015 0 0
Abdiilhamit YILMAZ 674.242 0 0
Toplam 14.478.579 0 125.593

Sirket’in uzun vadeli diger alacaklarina iligkin bilgiler finansal tablo donemleri itibartyla asagidaki
tabloda yer almakta olup tamami verilen depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

Uzun Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Verilen Depozito ve Teminatlar 249.245 648.281 395.687
Toplam 249.245 648.281 395.687

125



Stoklar

Sirket’in stoklart 2021 yil sonunda 209,7 milyon TL iken 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna
gore %67,6 artisla 351,4 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da %41,1 artis ile 495,9
milyon TL’ye yiikselmistir. Stoklar kalemindeki artis hammadde alim maliyetlerindeki artigtan
kaynaklanmaktadir. LME aliiminyum fiyatlari, 2021 y1l sonunda 2.700 USD, 2022 y1l sonunda 2.400
USD ve 2023 yil sonunda 2.350 USD olarak ger¢eklesmis olup doviz kurlarindaki artiglar ve alinan
siparisler nedeniyle stoklar kalemi artmistir.

Stoklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Ik Madde ve Malzeme 77.344.117 156.729.073 269.115.493
Billetler ve Kiilceler 42.229.840 143.451.090 212.914.204
Kalip Celikleri 3.981.913 1.041.130 12.933.624
Boyalar ve Diger Kimyasallar 13.862.506 7.578.240 20.110.754
Tahtalar 4.772.535 945.805 3.902.501
Diger Stoklar 12.497.323 3.712.808 19.254.410
Yar:1 Mamiiller 0 316.601 1.782.453
Mamiiller 125.721.151 183.281.264 208.934.878
Aliiminyum Profiller 66.801.988 166.761.912 202.786.875
Duis Cephe Giydirme Uygulamalar 16.029.961 6.126.925 6.148.003
Diger Stoklar 42.889.202 10.392.427 0
Ticari Mallar 411.062 1.780.939 14.032.119
Diger Stoklar 6.219.807 9.325.910 2.007.545
Toplam 209.696.137 351.433.787 495.872.488

Pesin Odenen Giderler

Sirket’in 2021 y1l sonunda 36,1 milyon TL olan kisa vadeli pesin 6denmis giderleri, 2022 y1l sonunda
2021 y1l sonuna gore %4,6 artisla 37,7 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil
sonuna gore %16,1 artisla 43,8 milyon TL’ye yiikselmistir. Pesin 6denmis giderlerin finansal tablo
donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir. 2023 yilinda banka faiz orani artiglari
nedeniyle Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S. (Eximbank) ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
kredileri tercih edilmis olup 1 yillik pesin 6denen kredi faizleri kapsaminda gelecek aylara ait giderler

kalemi artis gdstermistir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Verilen Siparig Avanslari 33.508.898 33.960.728 11.546.397
Gelecek Aylara Ait Giderler 1.942.115 2.538.179 31.147.339
Is Avanslar 372.952 315.068 831.043
Personele Verilen Avanslar 262.564 931.900 309.082
Toplam 36.086.529 37.745.875 43.833.861
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Gelecek Yillara Ait Giderler 0 56.579 0
Toplam 0 56.579 0
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Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhklar

Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 2021 y1l sonunda 0,7 milyon TL iken 2022 y1l sonunda
2021 y1l sonuna gore %4.443 artisla 32,2 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yi1l
sonuna gore %2,2 artigla 32,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Cari donem vergisiyle ilgili varliklarin
finansal tablo donemleri itibariyla detay1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Cari Dénem Vergisiyle fle Tlgili Varhklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar 0] 31.719.291 18.787
Donem Karmin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri 707.641 430.779| 32.835.528
Toplam 707.641| 32.150.070| 32.854.315

Diger Donen Varliklar

Sirket’in 2021 yil sonunda 5,9 milyon TL olan diger dénen varliklari, 2022 yil sonunda 2021 yil
sonuna gore %183,8 artigla 16,8 milyon TL’ye, 2023 yilsonunda 2022 y1l sonuna gore %196,0 artigla
49,8 milyon TL’ye yiikselmistir. 2023 yil sonu itibartyla diger donen varliklarin tamami devreden
KDV kaleminden olugmaktadir. Diger donen varliklarin finansal tablo donemleri itibartyla detay1
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Diger Donen Varhklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Devreden KDV 5.927.275 13.797.217 49.789.562
Diger Cesitli Donen Varliklar 0 3.022.119 0
Toplam 5.927.275 16.819.336 49.789.562

Maddi Duran Varliklar

Sirket’in 2021 y1l sonunda 455,4 milyon TL olan maddi duran varliklari, 2022 yil sonunda 2021
yilsonuna gore %55,2 artisla 706,9 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil
sonuna gore %12,0 artigla 791,4 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu maddi duran varliklar hem
yapilan yeni alimlar hem de s6z konusu varliklara 2023 yili igerisinde Girisim Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan yapilan degerleme raporlariyla olusan deger artislari kapsaminda artis
gostermistir. Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklarina iliskin bilgiler,
asagidaki tabloda yer almaktadir:

Maddi Duran Varliklar-Net Defter Degeri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Arsa ve Araziler 8.252.898 14.158.975 16.109.239
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 0 0 136.961
Binalar 268.425.220| 443.659.868 | 400.730.948
Tesis Makine Cihazlar 101.900.640| 189.710.784 | 326.043.280
Tagitlar 5.753.556 20.181.329 21.283.312
Demirbaglar 3.116.138 24.821.089 26.476.942
Diger Maddi Duran Varliklar 5.258 45.294 15.982
Yapilmakta Olan Yatirimlar 67.965.682 14.341.796 601.220
Toplam 455.419.392| 706.919.135| 791.397.884

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik yatirimlarina iligkin bilgiler,

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar — Alimlar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Arsa ve Araziler 8.252.898 0 5.173.136
Yeralt1 ve Yertistii Diizenleri 0 0 144.169
Binalar 0 10.648.969 12.608.197
Tesis Makine Cihazlar 10.361.933 115.048.279 176.219.556
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Tagitlar 3.715.796 18.910.389 23.322.957
Demirbaslar 1.881.019 23.477.157 3.006.964
Diger Maddi Duran Varliklar 0 53.378 0
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 15.355.323 14.351.176
Toplam 24.211.646 183.493.495 234.826.155

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in maddi duran varlik ¢ikislarina iliskin bilgiler, asagidaki

tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar — Cikislar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Arsa ve Araziler 0 0 586.433
Binalar 4.108.270 0 0
Tesis, Makine, Cihazlar 5.465.696 1.023.178 0
Tagitlar 12.648.727 632.432 18.520.246
Demirbaslar 0 0 59.817
Yapilmakta Olan Yatirimlar 0 68.979.209 28.091.752
Toplam 22.222.693 70.634.819 47.258.248

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in maddi duran varliklarina iliskin yaptirilan degerleme

raporlart kapsaminda gergeklesen deger artis/azaliglarina iligkin bilgiler, asagidaki

tabloda yer

almaktadir.
Maddi Duran Varliklar — Gergege Uygun Deger (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Arsa ve Araziler 0 5.906.077 -2.636.439
Binalar 0| 165.225.570| -55.742.825
Toplam 0| 171.131.647| -58.379.264

Kullanim Hakki Varliklar

Sirket’in kullanim hakk: varliklar1 2021 yil sonunda 0,3 milyon TL iken 2022 yil sonunda 2021 yil
sonuna gore %2.115 artigla 6,7 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna
gore %7,4 diisiisle 6,2 milyon TL’ye gerilemistir. Kullanim hakk: varliklari, 1 y1l tizeri, s6zlesmede
tanimlanan varligin kullanimim1 kontrol etme hakkini igeren ve iptal edilemeyen faaliyet
kiralamalarindan olusmaktadir. Sirket, dokiim tesisi i¢cin mevcut fabrikada yatirim yapilacak kapali
alan bulunmadigindan Sirket’e 3 km uzaklikta bulunan Haskar Asansor Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’ne
ait 5.000 m? arazi {izerinde 3.000 m? kapali alana sahip tesisi 3 y1lligina kiralamis olup 2022 yili Ocak
ayinda kiralanan bu tesisin 2024 yil1 kira bedeli 396.950 TL/ay + KDV dir.

Uzun Vadeli Kullanim Hakki Varhklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Kullanim Hakki Varliklari 1.045.762 10.248.944 9.025.027
Kullanim Hakki Varliklari Amortismani (-) -741.140 -3.501.474 -2.775.475
Toplam 304.622 6.747.470 6.249.552

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Sirket’in 2021 yil sonunda 0,3 milyon TL olan maddi olmayan duran varliklari, 2022 yil sonunda
2021 y1l sonuna gore %971,8 artisla 3,7 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 y1l sonunda da 2022 yi1l
sonuna gore %35,5 artisla 5,0 milyon TL ye yiikselmistir. Sirket’in maddi olmayan duran varliklari,
faaliyetler icin kullanilan yazilimlar ve marka tescillerinden olugsmaktadir. Aliiminyum ekstriizyon
sektoriinde kullanilan ERP yazilimlarindan “DATA NET” yazilimi, Sirket’in faaliyetleri esnasinda
ithtiya¢ duydugu bilgi liretme ve raporlama ihtiyaclarini karsilayan bir yazilimdir. Ayrica diger takim
tezgahlarinda kullanilan lisans ve yazilimlar da bulunmaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varhklar — Net Defter 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Degeri (TL)

Haklar 344.736 338.681 1.344.086
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 3.356.089 3.662.590
Toplam 344.736 3.694.770 5.006.676

Ertelenmis Vergi Varliklary/Yiikiimliiliikleri (Net)
Sirket’in net ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri 2021 y1l sonunda 74,6 milyon TL iken 2022 y1l sonunda
2021 yi1l sonuna gore %118,0 artigla 162,5 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda ise 2022 y1l

sonuna gore %36,2 diislisle 103,8 milyon TL’ye gerilemistir. Sirket, vergiye esas yasal finansal
tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici
zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar, genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile
TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup
s0z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda
kullanilan vergi oran1 %25°tir (2022: %23, 2021 :%25).

Ertelenmis Vergi Varliklary/Yiikiimliiliikleri (Net) (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023
Ertelenmis Vergi Varligi 18.779.780 | 10.961.972 5.990.444
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (-) -93.334.359 | -173.502.871 | -109.743.644
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (Net) -74.554.579 | -162.540.899 | -103.753.200
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ertelenen Ertelenen Ertelenen
Agiklama (TL) Vergi Varhig1/ | Vergi Varhigi1/ | Vergi Varhg:/
(Yiikiimliiliigii) | (Yiikiimliligii) | (Yiikiimliiliigii)
Ertelenen Vergi Varhklan
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiliklari (-) 11.952.188 7.473.138 3.243.392
Yillara Yaygin insaat ve Onarim Maliyetleri 2.569.828 0 0
Kredilere Iliskin Diizeltmeler 929.320 1.630.004 36.101
Kidem Tazminati Karsiliklar1 540.819 568.804 828.146
Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar 420.861 272.337 206.692
Ticari Alacaklarda Deger Diisiikliigii 409.700 641.311 971.568
Izin Tazminat1 Karsilig1 280.795 376.378 652.443
Kur Degerleme Farklari 0 0 52.102
Maddi Olmayan Duran Varliklara iliskin Diizeltme 1.676.269 0 0
Toplam 18.779.780 10.961.972 5.990.444
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Maddi Duran Varliklara iliskin Diizeltme 81.997.552 155.829.015 74.728.095
Yillara Yaygin insaat ve Onarim Hakedisleri 2.260.758 0 0
Kur Degerleme Farklari 1.108.396 8.143.016 0
Maddi Olmayan Duran Varliklara iliskin Diizeltme 0 133.482 337.796
Ticari Bor¢larda Deger Diisiikliigii 198.281 116.174 372.740
Faaliyet Kiralamas islemleri 49.330 424.182 1.178.005
Stoklara Iliskin Diizeltmeler 6.881.224 6.941.816 32.510.670
Aktiieryal Fark 10.794 287.247 188.603
Diger (*) 828.024 1.627.939 427.735
Toplam 93.334.359 173.502.871 109.743.644
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (Net) 74.554.579 162.540.899 103.753.200
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(*) Vergi Usul Kanunu’nun 30.12.2023 tarihli ve 32415 (2. Miikerrer) sayili tebligi ile birlikte, enflasyon
muhasebesine iligkin yapilan diizeltmelerin yaratmis oldugu gegici farklarin ertelenmis vergi etkisinden
olusmaktadir.

Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar

Sirket’in 2021 yi1l sonunda kisa ve uzun vadeli finansal borglar1 235,5 milyon TL olup 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gore %62,8 artigla 383,3 milyon TL’ye ylikselmis, 2023 yil sonunda ise
2022 yil sonuna gore %5,5 diisiisle 362,0 milyon TL’ ye gerilemistir. Finansal borglarda 2022 yilinda
goriilen artis, modernizasyon kapsaminda yapilan yatirnmlar i¢in kullanilan krediler ve doviz
cinsinden akdedilen finansal kiralama igslemlerinin doviz kuru artis1 sebebiyle yiikselmis olmasindan
kaynaklanmaktadir. Finansal kiralamalar kaleminde goriilen artis ise yeni alinan aliiminyum pres
hatlar1 ve makine ekipman yatirimlarinin uzun vadeli finansal kiralama yontemiyle finanse edilmesi

sebebiyledir.

Finansal Borg¢lar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 145.524.103 | 320.137.993| 273.627.051
Banka Kredileri 85.318.309| 217.024.974| 182.204.845
Uzun Vadeli Bor¢clanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 54.943.746 63.479.711 22.921.401
Finansal Kiralama Bor¢lar 3.644.427 42.907.399 81.151.932
Finansal Kiralama Bor¢lanma Faizleri -752.349 -4.455.636| -13.641.183
Diger Mali Bor¢lar 2.369.970 1.181.545 990.056
Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 89.967.416 63.124.771 88.380.078
Banka Kredileri 83.492.914 30.964.574 51.608.788
Finansal Kiralama Bor¢lar 7.070.213 33.907.138 40.101.311
Finansal Kiralama Bor¢lanma Faizleri -595.711 -1.746.941 -3.330.021
Toplam 235.491.519| 383.262.764| 362.007.129

2021, 2022 ve 2023 yil sonlar itibartyla kisa vadeli banka kredilerinin detay:1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
. e . Orijinal Orijinal Orijinal
K li Banka K 1
D:ii \l’adel anka Kredilerinin Para TL Para TL Para TL
v Cinsinden | Karsihgr | Cinsinden | Karsihgi | Cinsinden | Karsihg:
Tutarlar Tutarlar Tutarlar

Kisa Vadeli Banka Kredileri (TL) | 3.057.086| 3.057.086 |214.688.030|214.688.030 | 159.566.501 | 159.566.501
K li Banka Kredileri

@y adeli DegggKredileri 1.900.395| 68.788.796|  113.825| 3.518.489|  800.000 | 23.628.400
(ABD Dolar1)
Kisa Vadeli Banka Kredileri 126.682 | 15.842.397 0 0 0 0
(Avro)
Uzun Vadeli BorglanmalarnKisa | ) ¢ ¢101 44258810 63.479.711| 63479.711| 22.921.401| 22.921.401
Vadeli Kisimlari (TL)
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlar1 (ABD Dolar1) 72.667)  2.630.322 0 0 0 0
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa

196. .054.614

Vadeli Kisimlar1 (Avro) 96.597 8.054.6 0 0 0 0
Toplam 142.632.025 281.686.230 206.116.302
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2021, 2022 ve 2023 yil sonlar1 itibariyla uzun vadeli banka kredilerinin detay1 asagidaki tabloda yer

almaktadir.
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin sl il il
Detayr Para TL Para TL Para TL
Cinsinden | Karsihgr | Cinsinden | Karsihgl | Cinsinden | Karsihg
Tutarlar Tutarlar Tutarlar
Uzun Vadeli Banka Kredileri (TL) 83.492.914 | 83.492.914 | 30.964.574|30.964.574 | 51.608.788 | 51.608.788
Toplam 83.492.914 | 83.492.914 | 30.964.574 | 30.964.574 | 51.608.788 | 51.608.788

2021, 2022 ve 2023 yil sonlar itibartyla banka kredilerinin vadesel bazda detay1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

0 —3 Ay Aras1 Vadeli 61.261.758 58.400.878 | 52.645.448
3 Ay — 1 Y1l Aras1 Vadeli 81.370.266 | 223.285.352| 153.470.854
1 —5 Y1l Aras1 Vadeli 83.492.914 30.964.574| 51.608.788
Toplam 226.124.938 |  312.650.804 | 257.725.090

2023 y1l sonu itibariyla TL cinsinden banka kredilerinin faiz aralig1 %7,50 — %51 (31.12.2022: %7,50
—%26,31.12.2021: %17,75 - %19,20)’dir. 2023 y1l sonu itibartyla USD cinsinden banka kredilerinin

faiz aralig1 %9,75’tir.

2021, 2022 ve 2023 yil sonlari itibariyla finansal kiralamalarin vadesel bazda detay1 asagidaki tabloda

yer almaktadir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

0 —3 Ay Aras1 Vadeli 720.774 3.117.898| 18.973.030
3 Ay — 1 Y1l Aras1 Vadeli 2.171.304 35.333.865| 48.537.719
1 —5 Y1l Aras1 Vadeli 6.474.502 32.160.197| 36.771.290
Toplam 9.366.580 70.611.960 | 104.282.039

Ticari Borglar

Sirket’in ticari borg¢lart 2021 y1l sonunda 75,0 milyon TL iken 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna
gore %53,2 diisiis ile 35,1 milyon TL’ye gerilemis olup 2023 yilinda ise 2022 y1l sonuna gore %67,0
oraninda artis ile 58,6 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 yilinda hammadde alimlarinda 6deme
vadelerindeki diisiis, ticari borclarin gerilemesindeki temel nedendir. 2023 yilinda ise 6deme

vadelerinin normalize olmasiyla ticari borg¢lar kaleminde artig goriilmiistir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Ticari Borglar 51.249.544 26.843.622 51.296.488
[liskili Taraflara Ticari Borglar 520.378 0 0
Borg Senetleri 8.269.540 975.541 260.068
Ticari Bor¢lar Reeskontu (-) -807.592 -466.132 -1.490.962
Diger Ticari Borglar 15.729.539 7.748.102 8.568.666
Kredi Karti Bor¢lart 633.411 385.593 0
Diger (*) 15.096.128 7.362.509 8.568.666
Toplam 74.961.409 35.101.133 58.634.260

(*) Ilgili bakiyenin biiyiik bir béliimii personel tasima servis iicreti ve personel yemek iicretinden olugmaktadir.
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Sirket’in 2021 yil sonu itibariyla iliskili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢lari, Alcas Yapi’ya olan
0,5 milyon TL’lik ticari bor¢tan olugsmakta olup 2022 ve 2023 yil sonlari itibartyla iliskili taraflara
kisa vadeli ticari bor¢ bulunmamaktadir.

Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Alcas Yap1 520.378 0 0
Toplam 520.378 0 0

Finansal tablo donemleri itibariyla borg senetlerinin vadesel detay asagidaki tabloda yer almaktadir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

1-30 giin 2.036.123 325.187 53.318
31-60 giin 2.036.123 325.187 0
61-90 giin 2.036.123 325.167 206.750
91-120 giin 2.036.123 0 0
121-150 giin 125.048 0 0
Toplam 8.269.540 975.541 260.068

Calhisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirket’in 2021 yil sonunda calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar1 5,1 milyon TL olup,
2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore %43,7 artisla 7,3 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda da 2022 y1l
sonuna gore %82,6 artigla 13,4 milyon TL’ye yiikselmistir. S6z konusu artis personel iicretlerindeki
artis kapsaminda goriilmiistiir. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢larin detay1 asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Personele Borglar 3.529.110| 5.339.871| 6.785.704

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.568.703 | 1.987.440| 6.593.161

Toplam 5.097.813| 7.327.311| 13.378.865
Diger Borglar

Sirket’in kisa vadeli diger borglar1 2021 yil sonunda 26,7 milyon TL iken 2022 yili igerisinde
Sirket’in ddenecek vergi ve fonlart KDV alacaklarina mahsup etmesi sebebiyle 2022 yi1l sonunda
2021 y1l sonuna gore %79,5 diisiisle 5,5 milyon TL’ye gerilemis olup 2023 y1l sonunda ise ddenecek
vergi ve fonlardaki artisa bagli olarak 2022 yil sonuna gore %376,8 artigla 26,2 milyon TL’ye
yiikselmistir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Odenecek Vergi ve Fonlar 24.025.193 4.954.044 24.550.535
Ortaklara Borglar 2.587.357 306.312 1.552.757
Iliskili Taraflara Diger Borclar 0 0 50.000
Diger Cesitli Borglar 116.364 226.357 6.472
Toplam 26.728.914 5.486.713 26.159.764

Sirket’in iligkili taraflara olan kisa vadeli diger borglar1 finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki
tabloda yer almaktadir. Mehmet YILMAZ ve Abdullah YILMAZ’a olan 2021 yil sonundaki diger
borg¢lar, Alcas Aliiminyum’un ilgili ortaklardan satin alim1 kapsamindaki kalan bor¢lardan ve huzur
hakki 6demelerine iliskin borclardan olusmakta olup 2022 yil sonundaki diger borglar ise ilgili
ortaklarin Sirket adina yapmis olduklar1 harcamalar kapsamindaki bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
2023 yilindaki Mehmet YILMAZ’a olan diger borglar, ara¢ alim1 kapsamindaki borg¢lar, huzur hakki
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O0demelerine iliskin bor¢lar ve Sirket adina yapmis oldugu harcamalar kapsamindaki borg¢lardan,
Abdullah YILMAZ’a olan bor¢lar, huzur hakki 6demelerine iligkin borglar ve Sirket adina yapmis
olugu harcamalar kapsamindaki borglardan, Ciineyt ALTUG ve Ramazan KOC’a olan borglar ise
huzur hakki 6demelerine iliskin bor¢lardan olugsmaktadir.

Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Mehmet YILMAZ 1.150.352 131.811 1.184.240
Abdullah YILMAZ 1.437.005 174.501 368.517
Ciineyt ALTUG 0 0 25.000
Ramazan KOC 0 0 25.000
Toplam 2.587.357 306.312 1.602.757

Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliiliikleri Disinda Kalanlar)

Ertelenmis gelirler (sozlesme yiikiimliiliikleri disinda kalanlar) kalemi, 2021 y1l sonunda 33,3 milyon
TL iken, 2022 yili icerisinde alinmis olan dis cephe taahhiit isleri sebebiyle 2022 yil sonunda 2021
yil sonuna gore gore %160,9 oraninda artisla 86,9 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 y1l sonunda
ise 2022 yil sonuna gore %16,5 diistisle 72,6 milyon TL’ye gerilemistir. Cephe isleri uzun vadede
yapilan isler olduklarindan piyasa kosullari, doviz artiglart hesaba katilarak aliiminyum fiyat artiglar
ve disaridan temin edilecek cam gibi siirekli fiyati degisebilen tiriinler hesaba katilarak miisteriye
verilen fiyati sabit tutabilmek i¢in tedarik aliminda anlagsmanin yapilmasi gerekir. Bu sebeple cephe
islerinde mutlaka isin siparis onay formunda anlasilan bedeli ile orantili olarak avans alinmakta,
ayrica ABD’ye olan satiglarda %50 pesinat 6deme talep edilmektedir. Yine yurt ici sipariglerde de
fiyat artigindan etkilenmemek i¢in siparis ile 6n 6deme yapilmaktadir.

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler (Sozlesme Yiikiimliiliikleri

Disinda Kalanlar) (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Alnan Siparis Avanslari 33.300.596 | 86.890.491 | 72.586.548
Toplam 33.300.596 | 86.890.491| 72.586.548
Ozkaynaklar

2021 y1l sonunda 616,7 milyon TL olan ana ortakliga ait 6zkaynaklari, 2022 y1l sonunda 2021 yil
sonuna gore %61,3 artisla 994,6 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yi1l sonuna
gore %16,6 artisla 1,2 milyar TL’ye yiikselmistir. Ana ortaklifa ait 6zkaynaklar, temel olarak

donemler itibariyla olusan net donem karlarina bagli olarak artig gostermistir.

Ozkaynaklar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 616.726.689 994.579.016 | 1.159.535.116
Odenmis Sermaye 77.000.000 44.313.700 44.313.700
Sermaye Diizeltme Farklar 337.337.608 302.852.503| 302.852.503
Birikmis Diger Kapsamli Gelir -49.272.188 88.917.303 54.577.234
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandwrilmayacaklar -49.272.188 88.917.303 54.436.522
Yabanct Para Cevrim Farklart 0 0 140.712
Kardan Ayrilan Kisitlanis Yedekler 5.464.775 13.448.011 13.456.776
Gecmis Yillar Karlari/(Zararlart) 115.820.557 305.384.749 | 545.025.991
Net Donem Kari/(Zarar1) 130.375.937 239.662.750 199.308.912
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 955.176
Ozkaynaklar 616.726.689 994.579.016 | 1.160.490.292
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10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla faaliyet

sonuclarina iliskin bilgi:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2022 yillarina iliskin enflasyona gore diizeltilmis konsolide gelir tablosu

verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kar veya Zarar Tablosu (TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Hasilat 1.731.007.627| 2.234.974.123 | 1.415.969.728

Satiglarin Maliyeti (-) -1.445.269.019 | -1.651.123.446 | -1.026.694.126

Briit Kar 285.738.608 | 583.850.677| 389.275.602

Genel Yonetim Giderleri (-) -21.162.024 -27.089.861 -43.975.809

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -40.510.154| -128.500.585 -75.170.943

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 120.930.934 167.611.574| 140.459.027

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -54.598.457 -39.856.217 -50.583.375

Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 290.398.907 | 556.015.588| 360.004.502

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Disiikliigii

Kazanglari/(Zararlar1) ve Deger Diisiikliigii Zararlar -24.294.441 -2.413.735 7.316.556

Iptali

Finansman Gideri/(Geliri) Oncesi Faaliyet 266.104.466| 553.601.853| 367.321.058

Kary/(Zarar)

Finansman Gelirleri 4.533.121 27.504.695 25.949.147

Finansman Giderleri (-) -78.006.371 -71.984.923 -68.829.071

Net Parasal Pozisyon Kazanglari/(Kayiplar) -5.006.226 | -199.274.565 -81.440.448

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Donem 187.624.990 309.847.060 243.000.686

Kary/(Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/(Geliri) -57.249.052 -70.184.310 -43.646.911
Donem Vergi Gideri/(Geliri) -15.954.629 -36.731.733 -37.955.386
Ertelenmig Vergi Gideri/(Geliri) -41.294.423 -33.452.577 -5.691.525

Doénem Kari/(Zarari) 130.375.938| 239.662.750 199.353.775

Doénem Kar1 / Zararimin Dagilimm

Kontrol Giicii Olmayan Paylara Ait Kar/(Zararlar) 0 0 44.863

Ana Ortakhik Paylan 130.375.938 | 239.662.750| 199.308.912

Hasilat

Sirket’in satiglar1 2021 yilinda 1,7 milyar TL iken 2022 yilinda 2021 yilina gére %29,1 artisla 2,2
milyar TL seviyesine ulagsmis olup Sirket, bu donemde Ozellikle Amerika Birlesik Devletleri
pazarinda biiyliyerek ihracat tutarlarini artirmistir. Ayrica hurda satiglarindan (*) elde edilen
gelirlerde de de artis gerceklesmistir. 2023 yilinda ise Sirket’in hasilati, alliminyum fiyatlarinda
goriilen gerileme sebebiyle 2022 yilina gore %36,6 diisiisle 1,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.
(*) Sirket hurda aliiminyumu dokiim sirketlerinde biyete cevirip kullanmakta, hurda satisi karsilifinda
dokiimhaneden biyet almakta ve karsilikli faturalasmaktadir. Uretim yapilirken olusan fire ve kalite kontroliin
sevkiyat Oncesi tespit ettigi ezik, buruk veya 6l¢ii problemi olan iirlinler tekrar eritilerek yeniden biyet haline
gelmesi igin dokiim girketlerine satis1 yapilmakta olup dokiim sirketleri, satig fiyatinin iizerine kendi biyet
is¢ilik fiyatini ekleyerek Sirket’e fatura kesmektedir. Bunun disinda bir hurda satig1 yapilmamaktadir.

Hammadde alimlarinin dévize endeksli olmasi sebebiyle gerek doviz kurlarmin yiikselmesi gerekse
hammadde fiyatlariin yiikselmesi 2022 yilinda satiglardaki artis1 beraberinde getirmis olup Sirket
ayrica yaptig1 yatirimlar sonucunda katma degerli {irlinlerin iiretimini yapabilir hale gelmistir. Katma
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degerli tiriinlerin siparislerindeki artig satiglara olumlu yansimistir. Sirket, aldig1 tedbirlerle 2021
yilinda diinya genelinde yasanan hammadde sikintisindan etkilenmeden ¢ikmayr basarmis,
hammadde temininde problem yagamamistir. Bu durum satislara olumlu yansimaistir.

FED’in 2022 yilinin Mart ayindan 2023 Eyliil donemine kadar enflasyonla miicadele amaciyla 500
baz puanlik faiz artisi, basta emtialara olmak {izere kiiresel talepte zayiflamaya yol agmis ve
alliminyum fiyatlar1 diisiise ge¢mistir. 2022 yil1 Mart ayinda 3.500 USD/mt seviyesi ile zirve yapan
spot aliiminyum fiyatlari, FED faiz artirim siireci ile diisiise ge¢mis olup 2023 yil1 Ekim ay1 igerisinde
2.200 USD/mt seviyesine gerilemis ve son 3 aylik donemde 2.100 — 2.200 USD/mt arasinda
seyretmektedir.

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket'in hasilatinin yurt i¢i ve yurt dist bazinda kirilim1 agagidaki
tabloda yer almaktadir. Yukarida bahsedilen hurda satislarina iliskin gelirler, diger satislar kalemi
icerisinde  smiflandirilmaktadir.  Sirket’in  hasilatinin 2021, 2022 ve 2023 yillarinda
strastyla %45.8, %61,5 ve %59,0’unu yurt dist satiglar1 olugturmakta olup Sirket’in hasilatinda yurt
dis1 miisterilerine yapilan satiglar baskin konumdadir.

Net Satislar (TL) 31.12.2021 | Pay (%) | 31.12.2022 | Pay (%) | 31.12.2023 | Pay (%)
Yurt i¢i Satislar 742.231.321 429 516.416.614 23,1 349.509.440 24,7
Yurt Dist Satislar 792.778.320 458 1.373.887.271 61,5| 834.944.069 59,0
Diger Satislar 207.559.702 12,0]  357.561.257 16,0] 266.325.020 18,8
Satistan ladeler (-) ~10.947.005 0,6] -10.987.302 0,5 -33.699.424 2.4
Dus Cephe Giydirme -1.591.062 0,1 0 00| -19.104.512 1,3
Uygulamalar

Diger ladeler ~9.355.943 0,5 -10.987.302 0,5 -14.594.912 1,0
Satts Indirimleri (-) ~41.953 0,0 2207.513 0,0 -979.905 0,1
Diger Indirimler () -572.758 0,0 ~1.696.204 0,1 -129.472 0,0
Toplam 1.731.007.627|  100,0| 2.234.974.123| 100,0| 1.415.969.728|  100,0
Net Satislar (TL) 31.12.2021 |Pay (%)| 31.12.2022 |Pay (%)| 31.12.2023 |Pay (%)
‘;;E;?myum Pres Profil 1.460.175.842 84,4 | 1.766.708.862 79,0 | 1.069.493.806 75,5
Dis Cephe Giydirme 74.833.797 43| 123.595.023 55| 114.959.703 8,1
Uygulamalar

?,;%er Gelirler (Hurda Satist | 5 559 707 12,0 357.561.257 16,0 266.325.020 18,8
fade ve Indirimler 11.561.715 0,7| -12.891.019 0,6 -34.808.801 25
Toplam 1.731.007.627| 100,0|2.234.974.123| 100,0|1.415.969.728 |  100,0

(*) Hurda satislari, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olusmaktadir.

Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in iiretim ve satiglarina iliskin detaylar asagidaki gibidir.
Sirket’in satiglarinin biiyiik cogunlugu aliiminyum pres profil satislarindan olusmaktadir. Aliminyum
pres profil satiglar1 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla %84,4, %79,0 ve %75,5 seviyelerinde
gerceklesmistir. Ilgili donemlerde hurda satislarinin hasilat icindeki pay1 %12,0, %16,0 ve %18,8
seviyelerindedir.
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2023 Yih Uretim ve Satislar
Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi | Yurt ici Satis Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
‘S‘iﬂ?}myum Pres Profil | 50 403.806| 755  9.567.188 2.453.241 7.113.947
Dis Cephe Giydirme 114.959.703| 8,1 211.433 198.367 13.066,73
Uygulamalari
Diger Gelirler (Hurda
Satust (%) 266.325.020| 18,8 ; . ;
Tade ve Indirimler -34.808.801 2.5 - - -
Toplam 1.415.969.728 | 100,0| 9.778.621 2.651.607 7.127.014
2022 Yih Uretim ve Satislar
Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi Yurt ici Satis Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
g‘;z?:myum Pres Profil | ) 206708862 79.0|  11.839.203 3.108.315 8.730.888
Dis Cephe Giydirme 123.595.023| 5.5 162.016 141.454 20.562
Uygulamalar1
Diger Gelirler (Hurda
Satin (%) 357.561.257| 16,0 A - -
Iade ve Indirimler -12.891.019| -0,6 Y b -
Toplam 2.234.974.123| 100,0] 12.001.219 3.249.769 8.751.450
2021 Yih Uretim ve Satislar
P Satis Tutar1 | Pay | Satis Hacmi | Yurt Ici Sati Yurt Dis1 Satis
¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
‘g‘;‘tll;‘myum Pres Profil | 460 175.842| 84.4|  11.892.042 4.325.692 7.566.350
Dis Cephe Giydirme 74.833.797| 43 150.532 150.532 -
Uygulamalar
Diger Gelirler (Hurda
Satin (%) 207.559.702 | 12,0 - - -
Iade ve Indirimler -11.561.715 -0,7 - - -
Toplam 1.731.007.627| 100,0| 12.042.574 4.476.224 7.566.350

(*) Hurda satislar1, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olugsmaktadir.

Satislarin Maliyeti

Satislarin maliyeti, finansal tablo donemleri itibariyla hasilata paralel bir seyir izlemistir. 2021 yilinda
1,4 milyar TL olan satiglarin maliyeti, 2022 yilinda 2021 yilina gore %14,2 artigla 1,7 milyar TL’ye
yiikselmis olup 2023 yilinda ise 2022 yilina gore %37,8 diisiisle 1,0 milyar TL’ye gerilemistir. 2022
yilinda satiglara paralel olarak maliyetler de artis gostermis olup kurlarda meydana gelen artis, ihracat
siparislerindeki artis ve hammadde fiyatlarinda meydana gelen yiikselis olarak maliyet artislarinin
nedenleri arasindadir. LME aliiminyum fiyatlari; 2021 yil sonunda 2.700 ABD Dolari, 2022 yil
sonunda 2.400 ABD Dolar1 ve 2023 yil sonunda 2.350 ABD Dolar1 olarak gergeklesmis olup sz
konusu fiyat artis ve azalislar1 satilan malin maliyetleri kalemini 6nemli Olclide etkilemektedir.
Sirket’in briit kar marj1 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %16,5 ve %26,1 iken 2023 yilinda %27,5
olarak gerceklesmistir.
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Satislarin Maliyeti (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Satilan Mamiiller Maliyeti 1.130.745.275 1.549.281.227 1.005.256.018
Satilan Ticari Mallar Maliyeti 314.523.744 99.196.125 10.527.691
Satilan Hizmet Maliyeti 0 2.646.094 10.910.417
Toplam 1.445.269.019 1.651.123.446 1.026.694.126

Genel Yonetim Giderleri

2021 yilinda 21,2 milyon TL olan genel yonetim giderleri, 2022 yilinda 2021 yilina gore %28,0 artigla
27,1 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda da 2022 yilina gbre %62,3 artisla 44,0 milyon TL’ye
yukselmistir. Donemler itibartyla genel yonetim giderlerinde goriilen artig, temel olarak personel

giderlerindeki artis kapsaminda olusmustur.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Personel Giderleri 7.218.568 11.942.821 26.262.627
Amortisman Giderleri 1.968.709 2.257.448 4.734.204
Danismanlik ve Avukatlik Giderleri 2.663.022 2.015.323 2.883.149
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 2.024.781 1.321.054 2.628.632
Diger Giderler 1.044.148 3.088.778 2.450.939
Bilgi islem Giderleri 1.520.681 1.243.931 1.696.253
Ulagim, Seyahat Giderleri 4.056.600 4.608.451 1.533.605
Sigorta Giderleri 399.487 84.354 902.093
Bagis ve Yardimlar 0 42.720 500.377
Elektrik, Dogalgaz, Telefon ve Su Giderleri 266.028 484.981 383.930
Toplam 21.162.024 27.089.861 43.975.809

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

2021 yilinda 40,5 milyon TL olan pazarlama, satis ve dagitim giderleri, 2022 yilinda nakliye navlun
ve reklam giderlerindeki artisa bagl olarak 2021 yilina gore %217,2 artisla 128,5 milyon TL’ye
yiikselmis olup 2023 yilinda ise nakliye navlun giderlerindeki diislis kapsaminda 2022 yilina
gore %41,5 diisiisle 75,2 milyon TL’ye gerilemistir. 2022 yilinda yaganan konteyner krizi sebebiyle
nakliye navlun giderlerinde artig goriilmiistiir.

Pazarlama Giderleri (-) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Nakliye Navlun Giderleri 27.712.338 112.789.173 65.012.973
Personel Giderleri 2.538.664 2.452.782 5.710.889
Diger Giderler 6.983.061 7.081.917 2.481.574
Posta ve Kargo Gideri 977.548 248.662 879.431
Seyahat ve Ulagim Gideri 613.606 317.161 602.983
Reklam Tanitim Giderleri 639.816 4.014.733 300.865
Bakim Onar1 Gideri 655.649 966.060 162.430
Amortisman Giderleri 389.472 630.097 19.798
Toplam 40.510.154 128.500.585 75.170.943

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

2021 yilinda 120,9 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 2022 yilinda artan kur farki
gelirlerine bagl olarak 2021 yilina gore %38,6 artigla 167,6 milyon TL’ye ylikselmis olup 2023
yilinda ise kur farki gelirlerindeki diislis kapsaminda 2022 yilina gore %16,2 disiisle 140,5 milyon
TL’ye gerilemistir.
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Kur Farki Gelirleri 68.795.478 125.865.071 65.585.775
Satislar Vade Farki Gelirleri 29.044.357 18.519.439 55.141.573
Sabit Kiymet Satis Karlari 1.746.004 403.221 7.383.511
SGK Tesvik Gelirleri 1.635.409 5.937.057 5.838.061
Reeskont Faiz Gelirleri 5.002.196 2.363.177 4.201.576
Diger Olagandisi Gelir ve Karlar 9.778.808 2.976.181 1.329.743
Diger Olagan Gelir ve Karlar 4.750.307 1.007.434 949.762
Sigorta Hasar Tazmin Geliri 178.375 763.754 29.026
Onceki Donem Gelir ve Karlar 0 9.776.240 0
Toplam 120.930.934 167.611.574 140.459.027

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

2021 yilinda 54,6 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger giderler, 2022 yilinda vade farki
giderlerindeki diisiise bagli olarak 2021 yilina gore %27,0 diisiisle 39,9 milyon TL’ye gerilemis olup
2023 yilinda ek vergi 0demesi kapsaminda 2022 yilina gore %26,9 artigla 50,6 milyon TL’ye
yiikselmistir. 06.02.2023 tarihinde Kahramanmaras merkezli yasanan deprem felaketi sonrasi
12.03.2023 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 7440 sayili Kanun’un 10. maddesinin 27. fikrasi
ile kurumlar vergisi miikellefleri i¢in tek seferlik “ek vergi” getirilmistir. Ek vergi, 2022 yilina iligskin
kurumlar vergisi beyannamesinde gosterilmek suretiyle, kurum kazancindan indirim konusu yapilan
istisna ve indirim tutarlari ile indirimli kurumlar vergisine tabi matrahlari izerinden, dénem kazanci
ile iligkilendirilmeksizin yiizde 10 oraninda hesaplanacaktir. 2023 yilindaki “ceza 6demeleri”
tutarinin 13.694.826 TL’si kurumlar vergisiyle ilgili ek vergi 6demesidir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Ceza Odemeleri 5.808.837 270.365 14.646.596
Vade Farki Giderleri 23.044.320 7.169.270 12.208.777
Diger Olagandis1 Gider ve Zararlar 5.818.200 16.426.127 9.104.326
Mutabakat Farklar 0 0 8.209.761
Reeskont Faiz Giderleri 2.578.273 4.119.971 5.375.100
Kur Farki Giderleri 17.348.827 11.870.484 1.038.815
Toplam 54.598.457 39.856.217 50.583.375

Finansman Gelirleri

2021 yilinda 4,5 milyon TL olan finansman gelirleri, 2022 yilinda kur fark: gelirlerindeki artisa bagh
olarak 2021 yilina gore %506,7 artisla 27,5 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda ise faiz
gelirlerindeki diistis nedeniyle 2022 yilina gore %5,7 diistisle 25,9 milyon TL ye gerilemistir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Kur Fark: Gelirleri 0 19.683.187 19.297.742
Faiz Gelirleri 4.533.121 7.821.508 6.651.405
Toplam 4.533.121 27.504.695 25.949.147

Finansman Giderleri

2021 yilinda 78,0 milyon TL olan finansman giderleri, 2022 yilinda bor¢lanmalardan kaynakli kur
fark: giderlerindeki diistise bagl olarak 2021 yilina gore %7,7 diisiisle 72,0 milyon TL’ye gerilemis
olup 2023 yilinda da borglanmalardan kaynakl faiz giderlerindeki diisiise bagli olarak 2022 yilina
gore %4,4 distsle 68,8 milyon TL’ye gerilemistir.
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Finansman Giderleri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri 4.941.132 4.589.406 3.174.797
Kisa Vadeli Bor¢lanma Faiz Gideri 22.755.468 53.216.081 38.914.147
Kisa Vadeli Bor¢lanma Kur Farki Gideri 50.309.771 14.179.436 26.740.127
Toplam 78.006.371 71.984.923 68.829.071

Enflasyon muhasebesi kaynakli olusan kalem olan “Net Parasal Pozisyon Kayiplar1” ise 2021 yilinda
5,0 milyon TL, 2022 yilinda 199,3 milyon TL, 2023 yilinda da 81,4 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.

Net Donem Kari/(Zarari)

2021 yilinda 130,4 milyon TL olan net donem kari, 2022 yilinda 2021 yilina gore %83,8 artigla 239,7
milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda ise 2022 yilina gore %16,8 diisiisle 199,4 milyon TL’ye
gerilemistir.

Net Donem Kary/(Zarar) (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Net Donem Kary/(Zarar) 130.375.938 239.662.750 199.353.775

Net Donem Kary/Zararinin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylara Ait Kar/(Zararlar) 0 0 44.863

Ana Ortaklik Paylar 130.375.938 239.662.750 199.308.912
Karhhik Oran Analizleri

Kar Marjlar (%) 2021 2022 2023

Briit Kar Marj1 16,5 26,1 27,5

Esas Faaliyet Kar Marji 16,8 249 25,4

FAVOK Marji 19,4 26,5 27,8

Net Kar Marji 7.5 10,7 14,1

Sirket’in briit kar marji, 2021, 2022 ve 2023 yillan itibariyla sirasiyla, %16,5, 26,1 ve 27,5 olarak
gerceklesmis olup esas faaliyet kar marji da 2021 yilinda %16,8 iken 2022 yilinda artan briit karliliga
paralel olarak %24,9’a yiikselmis, 2023 yilinda da %25,4 seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in 2021
yilinda FAVOK marj1 %19,4 seviyesinde iken 2022 yillinda %26,5 seviyesine yiikselmis olup 2023
yilinda da %27,8 seviyesine yiikselmistir. Sirket’in net kar marji, 2021 yilinda %?7,5 seviyesinde iken
2022 yilinda %10,7 seviyesine ylikselmis olup 2023 yilinda da %14,1 seviyesine yiikselmistir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in satiglar1 2021 yilinda 1,7 milyar TL iken 2022 yilinda 2021 yilina gore %29,1 artisla 2,2
milyar TL seviyesine ulasmis olup Sirket, bu donemde 06zellikle Amerika Birlesik Devletleri
pazarinda biiyliyerek ihracat tutarlarmi artirmistir. Ayrica hurda satislarindan (*) elde edilen
gelirlerde de de artis gergeklesmistir. 2023 yilinda ise Sirket’in hasilati, aliiminyum fiyatlarinda
goriilen gerileme sebebiyle 2022 yilina gore %36,6 diisiisle 1,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.
(*) Sirket hurda aliiminyumu dokiim sirketlerinde biyete cevirip kullanmakta, hurda satis1 karsiliginda
dokiimhaneden biyet almakta ve karsilikli faturalasmaktadir. Uretim yapilirken olusan fire ve kalite kontroliin
sevkiyat Oncesi tespit ettigi ezik, buruk veya 6l¢ii problemi olan iirlinler tekrar eritilerek yeniden biyet haline
gelmesi igin dokiim sirketlerine satis1 yapilmakta olup dokiim sirketleri, satis fiyatinin iizerine kendi biyet

ig¢ilik fiyatini ekleyerek Sirket’e fatura kesmektedir. Bunun disinda bir hurda satig1 yapilmamaktadir.
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Hammadde alimlarinin dévize endeksli olmasi sebebiyle gerek doviz kurlarinin yiikselmesi gerekse
hammadde fiyatlarinin yiikselmesi 2022 yilinda satiglardaki artis1 beraberinde getirmis olup Sirket
ayrica yaptigi yatirimlar sonucunda katma degerli {irtinlerin {iretimini yapabilir hale gelmistir. Katma
degerli tiriinlerin siparislerindeki artig satiglara olumlu yansimistir. Sirket, aldig1 tedbirlerle 2021
yilinda diinya genelinde yasanan hammadde sikintisindan etkilenmeden ¢ikmay1 basarmis,
hammadde temininde problem yasamamistir. Bu durum satislara olumlu yansimustir.

Sirket’in ana faaliyet konusu her tiirlii aliiminyum profil tiretimi olup Sirket hali hazirda agirlikli
olarak Avrupa ve ABD pazarina ihracat ger¢eklestirmektedir. Sirket’in net satislar1 ve ana gelirleri
aliminyum fiyatlarina, Sirket’in iiretim ve satis performansina ve Sirket iiretiminin %73 {inii doviz
bazli olmasindan kaynakli doviz kurlarina baglidir. Sirket sirastyla, 2021 yilinda 12.042 ton, 2022
yilinda 12.001 ton ve 2023 yilinda 9.778 ton aliiminyum profil {iretimi gerceklestirmistir. 2023
yilinda Avrupa’daki ekonomik durgunluk ve 06.02.2023 tarihli Kahramanmaras Depreminin
etkisinde 9.778 tonluk satis gerceklestirmistir.

FED’in 2022 yilinin Mart ayindan 2023 Eyliil donemine kadar enflasyonla miicadele amaciyla 500
baz puanlik faiz artisi, basta emtialara olmak {iizere kiiresel talepte zayiflamaya yol acmis ve
aliminyum fiyatlar diisiise ge¢mistir. 2022 yil1 Mart ayinda 3.500 USD/mt seviyesi ile zirve yapan
spot aliminyum fiyatlari, FED faiz artirim siireci ile diistise gegmis olup 2023 yil1 Ekim ay1 igerisinde
2.200 USD/mt seviyesine gerilemis ve 2023 yilinin son 3 aylik doneminde 2.100 — 2.200 USD/mt
arasinda seyretmistir.

(USD/mt) 2021 2022 2023

Ocak 2.004 3.006 2.502
Subat 2.079 3.246 2.416
Mart 2.190 3.498 2.296
Nisan 2.319 3.244 2.343
Mayis 2.434 2.830 2.269
Haziran 2.447 2.563 2.185
Temmuz 2.498 2.408 2.160
Agustos 2.603 2.431 2.137
Eyliil 2.835 2.225 2.185
Ekim 2.934 2.256 2.192
Kasim 2.636 2.351 2.202
Aralik 2.696 2.402 2.173

Kaynak: Diinya Bankas1 (Aylik Emtia Fiyatlar)

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket'in hasilatinin yurt i¢i ve yurt dis1 bazinda kirilimi asagidaki
tabloda yer almaktadir. Yukarida bahsedilen hurda satislarina iliskin gelirler, diger satislar kalemi
icerisinde  smiflandirilmaktadir.  Sirket’in  hasilatinin =~ 2021, 2022 ve 2023 yillarinda
sirastyla %45,8, %61,5 ve %59,0’unu yurt dis1 satiglar1 olusturmakta olup Sirket’in hasilatinda yurt
dis1 miisterilerine yapilan satiglar baskin konumdadir.

Net Satislar (TL) 31.12.2021 | Pay (%) | 31.12.2022 [Pay (%) | 31.12.2023 | Pay (%)
Yurt ici Satislar 742.231.321 429| 516.416.614 23,1|  349.509.440 24,7
Yurt Dist Satiglar 792.778.320 458| 1.373.887.271 61,5| 834.944.069 59,0
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Diger Satislar 207.559.702 12,0] 357.561.257 16,0] 266.325.020 18,8
Satistan ladeler (-) ~10.947.005 0,6 -10.987.302 0,5 -33.699.424 2.4
Dus Cephe Giydirme -1.591.062|  -0,1 0 00| -19.104512|  -13
Uygulamalar

Diger ladeler ~9.355.943 0,5 -10.987.302 0,5 -14.594.912 1,0
Satis Indirimleri (-) ~41.953 0,0 207.513 0,0 -979.905 0,1
Diger Indirimler () _572.758 0,0 _1.696.204 0,1 -129.472 0,0
Toplam 1.731.007.627| 100,0| 2.234.974.123| 100,0| 1.415.969.728|  100,0
Net Satislar (TL) 31.12.2021 |Pay (%)| 31.12.2022 |Pay (%)| 31.12.2023 |Pay (%)
g‘;ll‘;:myum Pres Profil 1.460.175.842 84.4(1.766.708.862 79,0 1.069.493.806 75,5
Dis Cephe Giydirme 74.833.797 43| 123.595.023 55 114.959.703 8,1
Uygulamalari

?jﬁer Gelirler (Hurda Satist | 57 559 707 12,0 357.561.257 16,0 266.325.020 18,8
fade ve Indirimler 11.561.715 07| -12.891.019 0,6] -34.808.801 25
Toplam 1.731.007.627| 100,0|2.234.974.123| 100,0|1.415.969.728 | 100,0

(*) Hurda satiglari, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olusmaktadir.

Finansal tablo donemleri itibartyla Sirket’in liretim ve satislarina iligkin detaylar asagidaki gibidir.
Sirket’in satiglarinin biiyiik cogunlugu aliiminyum pres profil satislarindan olusmaktadir. Aliminyum
pres profil satiglar1 2021, 2022 ve 2023 yillarinda sirasiyla %84.,4, %79,0 ve %75,5 seviyelerinde
gerceklesmistir. Ilgili donemlerde hurda satislarinin hasilat icindeki pay1 %12,0, %16,0 ve %18,8

seviyelerindedir.

2023 Yih Uretim ve Satislar

Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi | Yurt Ici Satis Yurt Dis1 Satis

¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
‘S*;Egmyum PresProfil |, 50 103806| 755  9.567.188 2.453.241 7.113.947
Dis Cephe Giydirme 114.959.703| 8,1 211.433 198.367 13.066,73
Uygulamalari
Diger Gelirler (Hurda
Saes () 266.325.020| 18,8 ; ; .
Iade ve Indirimler -34.808.801 2.5 - - -
Toplam 1.415.969.728 | 100,0 9.778.621 2.651.607 7.127.014

2022 Yih Uretim ve Satislar

Acklama Satis Tutar Pay | Satis Hacmi Yurt ici Satis Yurt Dis1 Satis

¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
g;z‘;:myum Pres Profil | 266 708.862| 790  11.839.203 3.108.315 8.730.888
Dis Cephe Giydirme 123.595.023| 5.5 162.016 141.454 20.562
Uygulamalari
Diger Gelirler (Hurda
Saves () 357.561.257| 16,0 ; ; ;
Iade ve Indirimler -12.891.019 -0,6 - - -
Toplam 2.234.974.123 | 100,0 12.001.219 3.249.769 8.751.450

141




2021 Yih Uretim ve Satislar

Aciklama Satis Tutari Pay | Satis Hacmi Yurt ici Satis Yurt Dis1 Satis

¢ (TL) (%) (kg) Hacmi (kg) Hacmi (kg)
‘S‘iﬂ‘;}myum Pres Profil | 460.175.842| 84.4| 11.892.042 4.325.692 7.566.350
Dis Cephe Giydirme 74.833.797| 43 150.532 150.532 -
Uygulamalari
Diger Gelirler (Hurda
Sanist (%) 207.559.702 12,0 - - -
Tade ve Indirimler -11.561.715 -0,7 - - -
Toplam 1.731.007.627 | 100,0 12.042.574 4.476.224 7.566.350

(*) Hurda satislari, yukarida bahsedilen dokiim sirketlerine kesilen faturalardan olusmaktadir.

10.2.3. ihragcinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

2020 yilinda baslayan pandemi ile birlikte sokaga ¢ikma ve ¢alisma yasaklari nedeniyle Sirket’in
tiretim ve satiglar1 olumsuz etkilenmis olup zamanla ¢alisma yasaginin esnetilmesine karsililik
nakliye, hammadde temininde kurumlarin ¢aligmamasi gibi bir¢ok olumsuzluklar yaganmaistir.

2021 yilinda Avrupa Birligi’nin Cin’den ithal edilen aliiminyum tirlinlerine 5 y1l siireyle %35 ila %55
arasinda ilave vergi koymasi sebebiyle AB’den gelen talep ciddi bir sekilde artmis olup bu talep,
canliligini korumaktadir. 2021 yilinin son ¢eyreginde tiim Diinya’da navlun krizi baslamis olup
nakliye bulmak ve buna gore fiyat ayarlamak zorlagsmigtir. Hammaddeye ulasim zorlagmis olup
aliminyum tedarikgileri kontrat1 yapilmis biyet hammaddesini temin edemez hale gelmistir. Sirket,
bu sikintili donemi yine ayni tedarikg¢ilerden kiilge satin alip gesitli dokiim sirketlerine fason doktiirtip
biyet haline getirerek problemsiz agsmay1 bagsarmistir. Sirket, hammaddede %70 ve primlerinde %210
artis olmasina ragmen 2021 yil1 baginda bu hammaddelerin primlerini sabitlemis olmasindan dolay1
onemli oranda karlilik saglamis olup stoklardaki iirlinler bu deger artisindan olumlu etkilenmistir.

2022 yilinda Rusya ile Ukrayna arasindaki catigsmalar sebebiyle hammadde tarafinda bir daralma
meydana gelmis olup aliiminyum fiyati, LME borsasinda tiim zamanlarin en ytiksek fiyati olan 3.500
USD/mt seviyelerine yiikselmistir. Savas nedeniyle dogalgazda ve elektrikte enerji krizi baslamis
olup enerji fiyatlarinda %450°ye varan artis goriilmiistiir. Navlun krizi 2022 yilinin ilk yarisinda
artarak devam etmis ise de 2022 yilinin 4. ¢eyreginde normallesmeye baslamistir. Bu donemde Sirket,
onlem olarak Rusya orijinli mal satan sirketlerden kontrat yapmayip, Malezya, Katar ve Bahreyn
orijinli hammadde kontratlar1 yaparak 2022 yilinin 1. ve 2. ¢eyreginde yasanan hammadde krizini
sorun yasamadan agsmay1 basarmistir.

2023 yilinda Avrupa’daki ekonomik durgunluk ve 06.02.2023 tarihli Kahramanmaras Depremi’nin
etkisinde 9.778 tonluk satis gerceklestirmistir. Bloomberg analistlerine gore Ukrayna — Rusya
Savasi’ndan kaynakli olarak Avrupa’da yasanan elektrik kesintileri nedeniyle yaklasik 1,4 milyon
tonluk kapasitenin askiya alindigi hesaplanmakta olup s6z konusu kapasite kiiresel talebin
yaklasik %2’sine tekabiil etmektedir.
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Thragcinin gelecek dénemde faaliyetlerini énemli derecede etkileyebilecek diger hususlar kisaca
asagidaki gibidir:

e Kiiresel ticaret hacmindeki gerileme,

e Makroekonomik risk faktorleri,

e Yurt i¢i ve yurt dis1 ekonomik, politik, askeri, pandemik ve jeopolitik olaganiistii gelismeler,

e Sirket’in uymasi1 gereken yasal mevzuatlardaki degisiklikler,

o Komsu iilkelerde ve diger bolgelerde yasanabilecek karigikliklar,

¢ Finans sektoriinde yasanabilecek olumsuzluklar,

e Rusya-Ukrayna Savasi’nin seyri,

e Doviz kurlarindaki dalgalanmadir.

Yukarida bahsedilen s6z konusu durumlar digindaki ihrag¢inin faaliyetlerini etkileyebilecek olay ve
riskler isbu Izahnamenin 5 numarali “Risk Faktorleri” baslikli boliimiinde detayli olarak yer
almaktadir.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu
Sirket’in 2023 yilsonu itibartyla bor¢luluk durumu asagidaki gibidir.

Ozel Bagimsiz Denetimden

(@nLy Gecmis

Bor¢luluk Durumu 31.12.2023

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 482.156.975
Garantili 0
Teminath 273.627.051
Garantisiz/Teminatsiz 208.529.924

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Bor¢larin Kisa Vadeli

Kisimlar1 Harig) 201.577.059

Garantili 0
Teminath 88.380.078
Garantisiz/Teminatsiz 113.196.981
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 683.734.034
Ozkaynaklar 1.160.490.292
Odenmis/Cikarilmis Sermaye 44.313.700
Yasal Yedekler 13.456.776
Diger Yedekler 1.102.719.816
Toplam Kaynaklar 1.844.224.326
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 118.502
B. Nakit Benzerleri 102.975.140
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 103.093.642
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 182.204.845
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 22.921.401
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 68.500.805
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 273.627.051
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 170.533.409
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 51.608.788
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L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 36.771.290
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 88.380.078
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 258.913.487

11. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in 2023 y1l sonu itibariyla fon kaynaklarinin dagilimi asagida gosterilmistir.

(TL) Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Kaynaklar 31.12.2023 Pay (%)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 482.156.975 26,1
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 250.705.650 13,6
Uzun Vadeli Bor¢lanmalari Kisa Vadeli Kisimlari 22.921.401 1,2
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 1.396.778 0,1
Ticari Borglar 58.634.260 32
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 58.634.260 3,2
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 13.378.865 0,7
Diger Borglar 26.159.764 1,4
Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 1.602.757 0,1
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 24.557.007 13
Ertelenmis Gelirler (S6zlesme Yiikiimliiliikleri Disinda Kalanlar) 72.586.548 3,9
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Borglar 32.835.528 1,8
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.538.181 0,2
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 2.609.776 0,1
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 928.405 0,1
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 201.577.059 10,9
Uzun Vadeli Finansal Borglar 88.380.078 4.8
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Yiikiimliiliikler 140.754 0,0
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.312.583 0,2
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 3.312.583 0,2
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligii 109.743.644 6,0
Ozkaynaklar 1.160.490.292 62,9
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.159.535.116 62,9
Odenmis Sermaye 44.313.700 2.4
Sermaye Diizeltme Farklari 302.852.503 16,4
Birikmis Diger Kapsamli Gelir 54.577.234 3,0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandwrilmayacaklar 54.436.522 3,0
Yabanci Para Cevrim Farklari 140.712 0,0
Kardan Ayrilan Kisitlanig Yedekler 13.456.776 0,7
Gecmis Yillar Karlari/(Zararlar1) 545.025.991 29,6
Net Donem Kari/(Zarar1) 199.308.912 10,8
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 955.176 0,1
Toplam Kaynaklar 1.844.224.326 100,0

Sirket’in fon kaynaklar1 kisa ve uzun vadeli ylikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olusmaktadir. 2023
yil sonu itibartyla Sirket’in kaynaklariin %26,1°1ik kismi1 kisa vadeli yiikiimliiliiklerden, %10,9’luk
kismi uzun vadeli yiikiimliiliikklerden, %62,9’luk kismi1 da 6zkaynaklardan olugsmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari; finansal borglar, ticari ve diger bor¢lar, ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler (sézlesme yiikiimliiliikleri disinda
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kalanlar), cari donem vergisiyle ilgili borglar, kisa ve uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliiglinden olugmaktadir.

Sirket’in 2023 yil sonu itibariyla;

Kisa vadeli finansal borglar ve uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 toplami
273.627.051 TL,

Kisa vadeli kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 1.396.778 TL,
Uzun vadeli bor¢glanmalar 88.380.078 TL,

Uzun vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler 140.754 TL,
Ticari borglar 58.634.260 TL,

Diger borglar 26.159.764 TL,

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar 13.378.865 TL,
Ertelenmis gelirler (sdzlesme yiikiimliiliikleri disinda kalanlar) 72.586.548 TL,
Kisa ve uzun vadeli karsiliklar toplami1 6.850.764 TL,

Cari donem vergisiyle ilgili borglar 32.835.528 TL ve

Ertelenmis vergi ylkiimliiliigii 109.743.644 TL dir.

2023 yi1l sonu itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lara bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
tablolarin 10 numarali dipnotundan, ticari bor¢lara 7 numarali dipnotundan, diger bor¢lara 8 numarali
dipnotundan, ertelenmis gelirlere (s6zlesme yikiimliliikkleri disinda kalanlar) 19 numaral
dipnotundan, ¢alisanlar saglanan faydalar kapsaminda borglara 18 numarali dipnotundan, kisa ve
uzun vadeli karsiliklara 20 numarali dipnotundan, cari donem vergisiyle ilgili borglara ve ertelenmis
vergi yiikiimliiliklerine 28 numarali dipnotundan, kisa ve uzun vadeli kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliiklere 17 numarali dipnotundan ulasilabilir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla 6nemli rasyolar1 asagida yer almaktadir.

RASYOLAR 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikimliiliikler) 2,13 2,02 2,15
Likidite Orani ((Donen Varliklar — Diger Alacaklar — Stoklar — Pesin
Odenmis Giderler — Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar — Diger 1,00 1,07 0,80
Doénen Varliklar) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)
Ana Ortakliga Ait Oz'lhca}lnalfle‘l‘r / Kisa ve Uzun Vadeli 130 1.35 1,70
Yiikiimliiliikler
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler / Toplam Kaynaklar 0,44 0,43 0,37
Ozsermaye Karlilig: (Net Kar / Ana Ortakliga Ozkaynaklar) 0,21 0,24 0,17
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar / Net Satiglar *
. 59 42 67
365) — Giin
Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin Maliyeti * 365) —
Giin 53 62 151
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satislarin Maliyeti *
N 19 12 17
365) — Giin

Likidite oranlar incelendiginde; Sirket’in donen varliklarinin kisa vadeli ylikiimliiliiklerine olan
oranini gosteren cari oran, 2021 yilinda 2,13 seviyesindeyken 2022 yilinda 2,02’ye gerilemis, 2023
yil sonunda ise 2,15’e ylikselmistir.
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Ote yandan donen varliklardan diger alacaklar, stoklar, pesin ddenmis giderler, cari ddnem vergisiyle
ilgili varliklar ve diger donen varliklarin ¢ikarilmasiyla bulunan tutarin kisa vadeli yiikiimliiliiklere
boliinmesiyle hesaplanan likidite orani ise 2021 yilinda 1,00 seviyesnde 2022 yil sonunda 1,07
seviyesine ylikselmis, 2023 yil sonunda ise temel olarak stoklardaki artis sebebiyle 0,80 seviyesine
gerilemistir.

Mali yap1 oranlari, isletmenin ne 6lciide borgla finanse edildigini ve bor¢la finansmaninin igletme
icin ne kadar yararli oldugunu G6lgmeye yarar. Mali yap1 oranlariyla, isletmenin finansmaninda
kullanilan yabanci fonlarin orani dlgiilmeye ve igletmenin gelirleriyle sabit 6demelerini ka¢ defa
karsiladig1 belirlenmeye ¢alisilir.

Sirket’in 6zkaynaklarin toplam yiikiimliiliiklere oranini veren finansman orani, 2021 yil sonunda 1,30
seviyesindeyken 2022 yil sonunda 1,35 seviyesine, 2023 y1l sonunda da 1,70 seviyesine yiikselmistir.
S6z konusu yiikseliste, donemler itibariyla olusan net dénem karlar etkili olmustur.

Yabanci kaynak oranini gosteren kisa ve uzun vadeli yilikiimliiliikklerin toplam kaynaklara oran1 2021
yil sonunda 0,44 seviyesindeyken 2022 yil sonunda 0,43 seviyesine, 2023 yil sonunda da 0,37

seviyesine gerilemistir.

11.2.Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

o . Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
Ozet Nakit Akim Tablosu (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit Akislari -157.889.692 | 283.456.810| 26.633.948
Yatirim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akislar 71.678.448 | -116.236.859 | -189.496.461
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari 85.427.846 | 110.825.194| -23.544.924
Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net Azalig/Artis -783.398 | 278.045.145| -186.266.725
Donem Bagi1 Nakit ve Nakit Benzerleri 12.098.620 11.315.222| 289.360.367
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 11.315.222 | 289.360.367| 103.093.642

2021 yilinda 157,9 milyon TL tutarinda isletme faaliyetlerinden nakit ¢ikisi gerceklesmis olup 2022
yilinda ise temel olarak 239,7 milyon TL’lik net donem karinin da etkisiyle 283,5 milyon TL tutarinda
isletme faaliyetlerinden nakit akis1 gerceklesmistir. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislari,
2023 yilinda 2022 yilina gore %90,6 diisiisle 26,6 milyon TL’ ye gerilemistir.

2021 yilinda gergeklesen yatirim amach gayrimenkul ¢ikislart kapsaminda 71,7 milyon TL tutarinda
yatirim faaliyetlerinden nakit akisi olusmus olup 2022 yilinda ise 116,2 milyon TL tutarinda yatirim
faaliyetlerinden nakit ¢ikis1 gerceklesmistir. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit ¢ikislari, 2023
yilinda 2022 yilina gore %63,0 artisla 189,5 milyon TL’ye yiikselmistir. 2022 ve 2023 yillarindaki
yatirim faaliyetlerinden nakit ¢ikislari, temel olarak s6z konusu donemler itibariyla yapilan maddi
duran varlik alimlar1 kapsaminda olusmustur.

Sirket’in finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglar1 2021 yilinda 85,4 milyon TL iken 2022
yilinda kullanilan krediler kapsaminda olusan nakit giriglerine bagl olarak 2021 yilina gére %29,7
artisla 110,8 milyon TL’ye ylikselmis olup 2023 yilinda ise yapilan banka kredi geri ddemeleri
kapsaminda 23,5 milyon TL tutarina finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikist gerceklesmistir.
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Tiim bu hususlar kapsaminda Sirket’in 2021 yil sonunda 11,3 milyon TL olan nakit ve nakit
benzerleri 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna %2.457 artigla 289,4 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023
yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore %64,4 diistisle 103,1 milyon TL’ye gerilemistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:
Net Bor¢/Toplam Sermaye oraninin yiiksekligi Sirket’in  borglarint  6deyememe riskini

gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (kisa ve uzun
vadeli ylikiimliiliikklerden olugmaktadir.) diigiilmesiyle hesaplanir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla Net Bor¢/Toplam Sermaye orani asagidadir:

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Toplam Borglar 475.390.331 737.755.977 683.734.034
Eksi: Hazir Degerler 11.315.222 289.360.367 103.093.642
Net Bor¢ 464.075.109 448.395.610 580.640.392
Toplam Ozsermaye (*) 616.726.689 994.579.016 1.159.535.116
Toplam Sermaye (*%) 1.080.801.798 1.442.974.626 1.740.175.508
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani %43 %31 %33

(*) Bilangoda yer aldig1 sekilde, “ana ortakliga ait 6zkaynaklar kalemi”dir.
(**) Toplam 6zsermaye ve net borcun toplanmasi ile ulagilan tutardir.

Sirket’in net borcu 2021 yil sonunda 464,1 milyon TL iken 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore
%3,4 azaligla 448,4 milyon TL olarak gerceklesmis olup 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore
%29,5 artigla 580,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

2021 y1l sonunda 616,7 milyon TL olan ana ortakliga ait 6zkaynaklari, 2022 yil sonunda 2021 yil
sonuna gore %61,3 artisla 994,6 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yi1l sonuna
gore %16,6 artisla 1,2 milyar TL’ye ylikselmistir. Ana ortaklifa ait 6zkaynaklar, temel olarak
donemler itibariyla olusan net donem karlarina bagh olarak artis gostermistir.

Bu kapsamda, Sirket’in 2021 y1l sonunda %43 olan Net Borg/Toplam Ozkaynaklar orani, 2022 yil
sonunda ana ortakliga ait 6zkaynaklardaki artis kapsaminda %31’e gerilemis olup 2023 y1l sonunda
ise kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis kapsaminda sinirlt ytikselis gostererek %33 olarak
gerceklesmistir.

Sirket, yiikiimliliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilasabilecek olup, Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir, nakit
akimlar1 ve buna bagli olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

11.4. isletme sermayesi beyam:

Sirket’in isletme sermayesi isbu Izahname’nin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
cikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. Sirket’in 2023 yil sonu itibariyla donen wvarliklar1 toplami
1.034.736.191 TL, kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam1 482.156.975 TL olup net isletme sermayesi
552.579.216 TL dir (31.12.2022: 506.849.726 TL, 31.12.2021: 327.145.424 TL).
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Finansal Kalemler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Doénen Varliklar 617.019.245 1.003.306.786 1.034.736.191
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 289.873.821 496.457.060 482.156.975
Net Isletme Sermayesi 327.145.424 506.849.726 552.579.216

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan verilen teminat mektuplar1 ve ipoteklerin finansal tablo donemleri itibariyla detay1
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Verilen Teminat Mektuplari ve ipotekler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Verilen Teminat Mektuplar (*) 135.630.420| 60.137.119 106.058.288
Verilen Ipotekler (**) 0 0] 734.000.000
Toplam 135.630.420| 60.137.119| 840.058.288

(*) Onemli bir kismu Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S. (Eximbank)’den kullanilan kredilere karsilik verilmis
olup digerleri ¢esitli icra dairelerine, elektrik idaresine ve yapilan cephe isleri teminati olarak verilmistir.
(**) Kredi kullanimt i¢in, kredi kullanilan bankalar lehine verilen ipoteklerden olusmaktadir.

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutar
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin - - -
Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin - - -
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar1 - - -
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin - - -
Toplam Tutar
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar
Toplam

31.12.2021
135.630.420

31.12.2022 | 31.12.2023
60.137.119 | 840.058.288

135.630.420 | 60.137.119| 840.058.288

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan onemli maddi
duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Alcas Metal’in satin alma yaptig1 hammadde olan aliiminyum biyetlerin temininde yasanan sorunlari
¢ozmek, termin kalite ve 6zel alasimlarin problemsiz bir sekilde iiretilmesini saglamak amactyla 2021
yilinda bagladig1 yatirrmin 1. fazi olan dokiim ocagi, dokiim hatti, presleme makinasi ve homojene
hattina sahip hat 2024 yili iginde tamamlanip devreye alinacaktir. Yatirim i¢in Tirk firmasi Treks
Miihendislik Makina Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. $ti. ile 17.08.2021 tarihinde 1.200.000 Euro’luk
s0zlesme imzalanmistir. S6z konusu yatirim, finansal kiralama ile finanse edilmekte olup 1.057.670
Euro’luk kismi édenmistir. Tesisin makinalar1 2022 tarihinde fabrikaya getirilmis olup montajlari
tamamlanmis olup ingaat faaliyetleri devam etmektedir.
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Planlanan | Tamamlanan Yatirim
Yatirima Yatirim Tutanr: (Euro, isbu Tamamlanma
Yatiromin Tiirii, Ad1 Baslama . ’ $ . . Finansman Sekli
Tarihi Tutari Izahname Tarihi Derecesi
(Euro) itibariyla)
Dokiimhane Makineleri | 15.10.2021 1.200.000 1.057.670 %288,1 | Finansal Kiralama

Dokiim tesisi, mevcut fabrikada yatirnm yapilacak kapali alan bulunmadigindan Sirket’e 3 km
uzaklikta bulunan Haskar Asansor A.S.’ye ait 5.000 m? arazi iizerinde 3.000 m? kapal1 alana sahip
tesise kurulmustur. Tesis 3 yilligina kiralanmis olup 2022 yil1 Ocak ayinda kiralanan bu tesisin 2024
kira bedeli 396.950 TL/ay + KDV dir. Dékiim tesisinin makina ekipman kismi, 1.200.000 Euro ve
135.000 USD’lik 2 ayr finansal kiralama firmasiyla yapilan sozlesme ile temin edilmistir. S6z
konusu makina yatirimlari, finansal kiralama ile finanse edilmekte olup 1.200.000 Euro’luk
yatiriminin igbu izahname tarihi itibartyla 1.057.670 Euro’luk kismi ddenmistir. Diger finansal
kiralama firmasi ile yapilan 135.000 USD’lik makine aliminin sézlesmesi TL olarak yapilmis olup
isbu Izahname tarihi itibarryla 2.226.005 TL’lik kism1 ddenmistir. Makina temelleri, altyapi, kreyn,
baca, makina kuyulari, 1.200 tonluk su deposu, 100 tonluk kantar, is¢ilikler ve alinan hizmetlerin
bedelleri 6zkaynaktan karsilanmakta olup yatirim tamamlandiginda 1. faz yatirimin toplam bedelinin
2.550.000 USD olacag: beklenmektedir.

Tamamlanan
Yatirnma Planlanan Yatirim Tutar: Tamamlanma
Yatirnmin Tiirii, Adi Baslama (Euro, isbu . Finansman Sekli
s Yatirim Tutar1 | . - Derecesi
Tarihi Izahname Tarihi
itibariyla)
Dokimhane AltYapt | 15 165071 | 550,000 USD 2.000.000 USD %78,4| Ozkaynaklar
Yatirimi
Aliiminyum Hurda 135.000 USD 0 . .
Sikma Presi 25.11.2022 (3.463.086 TL) 1.237.080 TL %64,3 | Finansal Kiralama

Sirket’in sermaye artirtmi yoluyla ihra¢ edecegi 14.186.300 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 15.04.2024 tarih
ve 2024/03 sayili yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iliskin rapor
cergevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/7) yer almaktadir.

Thrag edilecek 14.186.300 TL nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diistildiikten sonra kalan kismin;
—  %60’min planlanan yatirimlarin finansmaninda,
o %45’inin planlanan yeni tesis yatirimina iliskin yapilacak arazi, insaat, makine ve
techizat yatirimlarinin finansmaninda,
o %6 simin Giines Enerjisi Santrali (GES) yatirimlarinin finansmaninda,
o %9’ unun mevcut tesislere iliskin makine ve techizat yatirnmlarimin finansmaninda,
—  %40’1min isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasina,
— Ihtiyag¢ duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %15 kadar gegis
yapilabilmesine karar verilmistir.
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Planlanan Yatirnmlarin Finansmani
Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %60’1 ile biiyiime amach yatirim
gerceklestirmeyi planlamakta olup yapilacak yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

Sirket, kapasitesini artirmak, otomasyon yaparak giderlerini azaltmak ve mekanik islem
hatlarin1 biiylitmek amagclariyla birlikte nakliye ve personel tasarrufunda bulunacagi
Ongoriisiiyle ilave bir tesis yatirimi yapmayi planlamakta olup halka arzdan elde edilecek net
gelirin %45’inin bu kapsamda planlanan yeni tesis yatirimina iliskin yapilacak arazi, insaat,
makine ve techizat yatirimlarinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, 6z tliketimi igin elektrik enerjisini yenilenebilir enerjiden saglamak amactyla iki
fazdan olusan bir yatirima baglamustir. 1. faz yatirimi, Corlu/Tekirdag’da bulunan mevcut iki
fabrika binasinda yapilan ¢ati GES yatirnmidir. S6z konusu yatirnm kapsaminda fabrika
binalarmin ¢atilarina toplamda 3.083,30 kWp giiciinde ¢cati GES kurulumlari tamamlanmis
olup faaliyete gegmistir. GES 2. faz yatirimu igin Kiitahya’da 61.624 m? arazi satin alimus,
ayrica yine Kiitahya’da 60 déniim arazi, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig
Milli Emlak Genel Miidiirliigii’nden kiralanmis olup bu bolgede 6,4 MW biiyiikliigiinde bir
GES yatirmmi yapilmast planlanmaktadir. S6z konusu GES yatirnmimnin 3,2 MW
biyiikligiindeki kismiin 2024 yilinin 4. g¢eyreginde, kalan 3,2 MW biiyiikligiindeki
kisminin da 2025 yili igerisinde tamamlanarak faaliyete gecmesi planlanmaktadir. 2. fazin da
tamamlanmasi ile birlikte toplamda 9.483,30 kWp biiyiikliigiinde GES portfoyiine ulagilmasi
planlanmakta olup bu kapasitenin tamami 6z tiiketim i¢in kullanilacaktir. Sirket, GES
yatirimlarini uzun vadeli yatirim kredisi ve halka arzdan elde edilecek fon ile finanse etmeyi
planlamaktadir. Bu cercevede Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirinin %6’sin1 bu
kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

Yatirima Planlanan Tamamlanan Yatirim

Yatirnmin Tutan (TL, isbu Tamamlanma Finansman

- Baslama Yatirom . oy e . .
Tiirii, Ad1 op Izahname Tarihi Derecesi Sekli

Tarihi Tutar (TL) ‘.
Itibariyla)

Cat1 GES 14.04.2023 46.943.866 46.943.866 %100 | Banka Kredisi
Arazi GES 14.04.2023 | 100.000.000 0 0| Banka Kredisi

Sirket, mevcut fabrikalarin {iretim hatlarinda kullanilmak iizere yeni makina almay1
planlamakta ve mevcut liretim hatlarini modernize etmeyi planlamaktadir. S6z konusu
yatirimlara iliskin fizibilite caligmalar1 devam etmekte olup Sirket, halka arzdan elde edilecek
net gelirinin %9’unu bu kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmani
Sirket’in iiretim siirecindeki en dnemli maliyet kalemlerinin basginda hammadde alimi1 gelmekte olup

aliminyum fiyatlarmin son 3 yillik seyrinde yasanan yliksek volatilite dikkate alindiginda stok
yonetiminin 6nemi artmaktadir. Stok yonetiminin belli bir diizeyin iizerine ¢ikmast hem stok
maliyetlerini artirmakta hem de alternatif yatirim firsatlarinin degerlendirilmesine engel olmaktadir.
Isletme sermayesi unsurlarmin etkin yonetilmesi ve karliligin artirilmasi amaciyla Sirket, halka
arzdan elde edilecek net gelirinin %40’1n1 isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanmay1
planlamaktadir.
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:
Sirket, s6z konusu yatirimlarin1 6zkaynaklari ile birlikte finansal kiralama islemleri ile finanse
etmistir. Akdedilen finansal kiralama sozlesmelerine iliskin detaylar asagidaki tabloda yer
almaktadir. Ilgili leasing islemlerine iligkin taksitlerin ddemesinin tamamlanmasmin ardindan,
leasing sirketleri, son taksit tutar1 ile birlikte ek bir fatura diizenleyerek kullanim hakkini devir

etmekte olup, boylece s6z konusu varliklar, Sirket’in aktifine gegmis olacaktir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Kiralama
- Kira .Sonunda Para | Tutan (TL | Kullanim Kimden
Cinsi . . Kiralananin Tutar e . . < 3 o
Donemi : q Birimi | Karsihg) Amaci Kiralandig:
Kime Ait
Olacad
_— Yap1 Kredi
Boyahane Firint 0,6 5004 | Alcas Metal | 185.000| Avro 1.718.169 | OTU™ | Eipansal Kiralama
ve Konveyorii Amagli AO
10 Ton Ving | 051 - 2025 | Alcas Metal 41.500 | Avro 372,018 | Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2TonVing 154512025 | Alcas Metal 35.650 | Avro 319,577| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2Ton Ving | 5571 -2025| Alcas Metal | 34.550| Avro 309.717| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2TonVing 154512025 | Alcas Metal 32.850 | Avro 294 477| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2TonVing 1545122025 | Alcas Metal 14.850 | Avro 133.120| Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
3:2Ton Ving | 5551 -2025| AlcasMetal | 31.150| Avro 279.03g | Uretim | Anadolu Finansal
Sistemi Amach Kiralama A.S.
Aliiminyum Uretim Ziraat Katilim
Profil Sistem 2022 -2025| Alcas Metal 106.000 | USD 1.930.684 Amacly Bankast A.S.
Takumi CNC Dik Uretim Ziraat Katilm
isleme Merkezi 2021 -2025| Alcas Metal 145.000 | USD 1.227.875 Amacly Bankast A.S.
20 Ton
Aliiminyum Uretim Ziraat Katilim
Ergitme Firgfe 2021 -2025| Alcas Metal 420.000 | Avro 4.379.256 Amacly Bankast A.S.
Ekipmani
30 Ton Homojen Uretim Ziraat Katilim
. 2021 -2025| Alcas Metal 350.000 | Avro 3.649.380 Amacly Bankast A.S.
Hammadde Uretim Ziraat Katilim
Yiikleme Arabast 2021 - 2025 | Alcas Metal 70.000 | Avro 729.876 Amach Bankast A.S.
Aitibor Besleme . .
Makinast ve | 2021 -2025 | Alcas Metal 5.000| Avro 52134 | Uretim | Ziraat Kauhm
. Amagli Bankas1 A.S.
Ekipmani
Gaz Alma . ]
Makinesi ve | 2021 -2025 | Alcas Metal |  25.000| Avro 260.670 | Uretm | Ziraat Katihm
. Amagl Bankas1 A.S.
Ekipmani
Biyet Kesme _— .
Makinesi ve | 2021 -2025 | Alcas Metal |  50.000| Avro 521.340| Uretim | Ziraat Katihim
. Amagl Bankas1 A.S.
Ekipmani
Sogutma Sistemi Uretim Ziraat Katilim
ve Ekipmant 2021 -2025| Alcas Metal 60.000 | Avro 625.608 Amacli Bankast A.S.
Baca Gaz S .
Filtrasyonu ve | 2021 -2025| Alcas Metal |  50.000| Avro 521,340 | Uretim | Ziraat Katilim
. Amagl Bankas1 A.S.
Ekipmani
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Hot-Top Dokiim Uretim Ziraat Katilim
Tablast 2021 -2025| Alcas Metal 100.000 | Avro 1.042.680 Amagli Bankas A.S.
Halatli Dokiim Uretim Ziraat Katilim
Makinast 2021 -2025| Alcas Metal 30.000 | Avro 312.804 Amach Bankast A.S.
23” Istticil S .
Aliiminyum Filtre | 2021 - 2025 | Alcas Metal |  10.000 | Avro 104268 | Uretim | Ziraat Katihm
Amagli Bankasi A.S.
Kutusu
Isttictlt Yolluk | 2021 -2025 | Alcas Metal | 30.000 | Avro 312,804 | Uretim | Ziraat Katilim
Amagli Bankasi A.S.
Tel Erezyon N -
Tezgihi Model | 2022-2025| Alcas Metal | 94000 | Avio |  1508916| Lretim | Garanti Finansal
Amagli Kiralama A.S.
Mv-2400s
Atkom 75 KW Uretim Garanti Finansal
Vidal Kompresor | 2022 - 2025 | Alcas Metal 38.000 | Avro 559.698 1 . sa
Set Amagli Kiralama A.S.
880 Ust
Aliiminyum R -
Ekstriizyon Pres | 2022-2025 | Alcas Metal | 400.000| USD | 5891560 | Lreim | Garanti Finansal
’ Amacl Kiralama A.S.
Hatt1 4,5 ve
Firini
881 Ust
Aliiminyum Uretim Garanti Finansal
Konveyor Hatti 2022 -2025| Alcas Metal 115.000 | USD 1.693.824 Amacli Kiralama A.S.
4,57
Ecowin Dalma Uretim Garanti Finansal
Erezyon Tezgdhi 2022 -2025| Alcas Metal 24.000 | USD 353.494 Amagli Kiralama A.S.
Toss United Uretim Garanti Finansal
Radyal Matkap |2022 -2025| Alcas Metal 8.000 | USD 117.831 .
Amach Kiralama A.S.
Tezgahi
Toss United Ureti Garanti Fi 1
Universal Torna | 2022 -2025 | Alcas Metal | 37.500 | USD 552.334| oUmb | arantl Mnensa
Amagli Kiralama A.S.
Tezgahi
Aliiminyum S .
Hurda Stkma | 2022 -2025| AlcasMetal | 135000 USD | 2.149.862| \retim | Anadolu Finansal
. Amagli Kiralama A.S.
Presi
Nitrex Nitriding Uretim Garanti Finansal
System Complete 2022 - 2025 | Alcas Metal 280.000 | Avro 5.658.156 Amacls Kiralama A.S.
4000 Ust
Aliiminyum Uretim Kuveyt Tiirk
Ekstriizyon Pres 2021 - 2025 | Alcas Metal | 1.250.000 | USD 11.821.875 Amach Katilim A.S.
Hatt1
Aliiminyum Biyet Uretim Kuveyt Tiirk
Isitma Firin 2021 -2025| Alcas Metal 250.000 | USD 2.364.375 Amach Katilim A.S.
4.000 Ust
Aliiminyum Uretim Kuveyt Tiirk
Ekstriizyon 2021 -2025| Alcas Metal 780.000 | USD 7.395.414 Amach Katilim A.S.
Konveyori
BCM42/TRMKM
Tip Aliiminyum P .
Profil Suni  |2022-2026| Alcas Metal | 105.000| Avro |  1.630.745| retim | Anadolu Finansal
Amagl Kiralama A.S.
Yaslandirma Isil
Islem Firini
Toplam 60.795.119
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13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

2020 yilinda baslayan pandemi ile birlikte sokaga ¢ikma ve ¢alisma yasaklari nedeniyle Sirket’in
iiretim ve satiglari olumsuz etkilenmis olup zamanla g¢aligma yasaginin esnetilmesine karsililik
nakliye, hammadde temininde kurumlarin ¢aligmamasi gibi bir¢ok olumsuzluklar yaganmustir.

2021 yilinda Avrupa Birligi’nin Cin’den ithal edilen aliiminyum {riinlerine 5 y1l siireyle %35 ila %55
arasinda ilave vergi koymasi sebebiyle AB’den gelen talep ciddi bir sekilde artmis olup bu talep,
canliligin1 korumaktadir. 2021 yilinin son ¢eyreginde tiim Diinya’da navlun krizi baslamis olup
nakliye bulmak ve buna gore fiyat ayarlamak zorlagsmigtir. Hammaddeye ulasim zorlagmis olup
aliminyum tedarikgileri kontrat1 yapilmis biyet hammaddesini temin edemez hale gelmistir. Sirket,
bu sikintili donemi yine ayni tedarikcilerden kiilge satin alip ¢esitli dokiim sirketlerine fason doktiiriip
biyet haline getirerek problemsiz asmay1 basarmistir. Sirket, hammaddede %70 ve primlerinde %210
artis olmasina ragmen 2021 yili basinda bu hammaddelerin primlerini sabitlemis olmasindan dolay1
Oonemli oranda karlilik saglamis olup stoklardaki tiriinler bu deger artisindan olumlu etkilenmistir.

2022 yilinda Rusya ile Ukrayna arasindaki ¢atigmalar sebebiyle hammadde tarafinda bir daralma
meydana gelmis olup aliiminyum fiyati, LME borsasinda tiim zamanlarin en yiiksek fiyati olan 3.500
USD/mt seviyelerine yiikselmistir. Savas nedeniyle dogalgazda ve elektrikte enerji krizi baslamis
olup enerji fiyatlarinda %450’ye varan artis goriilmistiir. Navlun krizi 2022 yilinin ilk yarisinda
artarak devam etmis ise de 2022 yilinin 4. ¢ceyreginde normallesmeye baglamistir. Bu donemde Sirket,
onlem olarak Rusya orijinli mal satan sirketlerden kontrat yapmayip, Malezya, Katar ve Bahreyn
orijinli hammadde kontratlar1 yaparak 2022 yilinin 1. ve 2. ¢eyreginde yasanan hammadde krizini
sorun yagamadan agmay1 basarmistir. 2023 yilinin son 3 aylik doneminde 2.100 — 2.200 USD/mt
arasinda seyreden aliiminyum fiyatlari, isbu Izahname tarihi itibartyla 2.500 USD/mt seviyelerine
yukselmistir.

2023 yilinda Avrupa’daki ekonomik durgunluk ve 06.02.2023 tarihli Kahramanmaras Depremi’nin
etkisinde 9.778 tonluk satig gergeklestirmistir. Bloomberg analistlerine gore Ukrayna — Rusya
Savasi’ndan kaynakli olarak Avrupa’da yasanan elektrik kesintileri nedeniyle yaklasik 1,4 milyon
tonluk kapasitenin askiya alindigi hesaplanmakta olup s6z konusu kapasite kiiresel talebin
yaklasik %2’sine tekabiil etmektedir.

13.2. Thragcimin beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu izahnamenin 5. béliimiinde ortakliga ve i¢inde bulundugu sektdre iliskin riskler ile ilgili bolimde
belirtilen dogabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yili iginde Sirket’in faaliyetlerini 6nemli dlgiide
etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, yilikiimliiliikler veya olaylar yoktur.
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12. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragcinin arastirma
ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraccinin Kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihragcimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek sekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:
Yoktur.

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:
Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER
15.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:
Sirket’in organizasyon yapisi, asagidaki semada gosterildigi sekildedir.

YONETIM KURULU BASKANI

GENEL MUDUR/YONETIM KURULU
UYEsi

1
| | | | | | |

CEPHE, GENEL

. MUHASEBE GENEL MUDUR SATIS VE, OFis IHRACAT ENDUSTRIYEL
KOORDINATORT

MUDURU YARDIMCISI SEFL MUDURU SATIS MUDURD

L FABRIKA MUDURU

FINANS MUDURU
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15.2. idari yapa:
15.2.1. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda | Gorev Siiresi Sermaye Payi
.. . . Ihragcida /
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Ustlendigi Kalan Gérev -
Gorevler Siiresi (TL) (%)
Yonetim
Yonetim Kurulu
ﬁfﬂ}:‘; Kurulu Baskan, | ° Ylll g Vil 150 156850 50
Basgkani Yo6netim
Kurulu Uyesi
Yonetim Yonetim
Kurulu Kurulu Baskan
Mehmet Baskan Vekili, Genel
YILMAZ Vekili, Miidi, 3Yil/2Yil |[22.156.850 50
Genel Cumbhuriyet Mah. Y 6netim
Miidiir Giirpmnar Yolu Cad. | Kurulu Uyesi
Kaya Milenyum Is Is Gelistirme
Baris Yonetim Merkezi No:5 I¢ Kapt ve Yatirim
BEDIR K"urul}l No:139 ' Dlrekt(?rij, 3Yil/2Yil - -
Uyesi Biiyiik¢ekmece/Istanbul Yonetim
Kurulu Uyesi
Ciineyt ]?(%(igtllsrf Ba.glm.s 1z
ALTUG Kuralu Yonetim - 3Yil/2Y1l - -
N Kurulu Uyesi
Uyesi
Bagimsiz <
Ramazan Yonetim Bag1m§ 1z
Yonetim 3Yil/2Y1l - -
KOC Kurulu .
M Kurulu Uyesi
Uyesi

Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, 05.05.2023 tarihli genel kurul toplantisinda 3 yilligina gorev
yapmak iizere secilmistir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi1 Soyadi Gorevi is Adresi Son S Yilda Thrageida Sermaye Payl
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
. . Finans Miidiirii, idari
Ozlem B0 Isler Miidiirii, Insan - -
KARACA Mgt Kaynaklar1 Miidiirii
- v g Genel Midiir
ggilgéaﬁ G;gf(lhﬁlcli?r Cumbhuriyet Mah. Yardimcisi, Fabrika - -
Giirpinar Yolu Cad. Kaya Miidiirii
Ozge Muhasebe Milenyum is Merkezi e
CEBECIOGLU |  Miidiirii No:5 ¢ Kapt No:139 Muhasebe Midiirii ) -
[sleri | Biiyiikcek I 1 L
Sunay Celgleenlesllerl iiytikgekmece/Istanbu Cephe lsleri Genel _ _
KARAOSMAN e Koordinatorii
Koordinatorii
Abdiilhamit Ihracat . . -
YILMAZ Direktérii Ihracat Direktorii - -
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15.2.3. Thracci son 5 yil ierisinde kurulmus ise ihrac¢imin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket, 03.01.1992 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. Thraceinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel ile
ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu Baskan1 Abdullah YILMAZ ve Yonetim Kurulu Baskan Vekili Mehmet
YILMAZ kardestirler. fhracat Direktorii Abdiilhamit YILMAZ, Yonetim Kurulu Baskan1 Abdullah
YILMAZ’m ogludur. S6z konusu kisiler digindaki yonetim kurulu iiyelerinin ve yonetimde s6z sahibi
olan personelin arasinda herhangi bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

15.3. ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Sirket’te . R q
Adi-Soyadi Gorevi Bulundugu Is Tf;l;ll;beSI Dﬁiﬁ;ﬂu
Siire (Yil)
Abdullah YILMAZ Yonetim Kurulu Baskani 31 35 Lise
Yonetim Kurulu Bagkan .
Mehmet YILMAZ Vekili, Genel Miidiir 31 34 Lise
Barigs BEDIR Yénetim Kurulu Uyesi 3 24 Lisans
Ciineyt ALTUG | D28imstz Yonetim Kurulu 1 19 Lisans
Uyesi
Ramazan KOC Bagimsiz Yogetm Kuriig 1 33 Lisans
Uyesi
Ozlem KARACA Finans Mudiirii 10 24 Lisans
Erdogan BENGU Genel Miidiir Yardimcisi 16 23 Yiiksek Lisans
Ozge CEBECIOGLU Muhasebe Miidiirii 1 24 Lisans
Sunay KARAOSMAN CephcNSiERSSCncl 25 26 Yiiksek Lisans
Koordinatorii
Abdiilhamit YILMAZ Ihracat Direktorii 6 6 Lisans

Yonetim Kurulu

Abdullah YILMAZ, Yonetim Kurulu Baskam

1967 yili Malatya dogumlu olup Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi egitimini yarida
birakarak ticarete atilmistir. 1992 yilinda kurulan Sirket’in kurucusu ve %50 ortagidir. Sirket’in
kurulusundan itibaren yonetim kurulu bagkanlig1 gérevini stirdiirmektedir.

Mehmet YILMAZ, Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Genel Miidiir

1970 yili Malatya dogumlu olup 1992 yilindan beri Sirket’te %50 ortak olan Mehmet YILMAZ,
yiiksek okul terk olup Sirket’in kurulusundan bu yana genel miidiirliik ve yonetim kurulu iiyeligi
gorevini siirdiirmektedir.

Banis BEDIR, Yénetim Kurulu Uyesi

Sirket’te yonetim kurulu iiyesi olan Baris BEDIR, Serbest Muhasebeci Mali Miisavir olup uzun yillar
cesitli sirketlerde finansman ve mali isler alaninda ¢alismistir. Orta ve biiyiik 6l¢ekli ¢esitli sirketlerde
iist diizey yoneticilik ve yonetim kurulu tiyeligi yapmistir. Lisans egitimini Karadeniz Teknik
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Universitesi Maliye Béliimii’nde alan Barig BEDIR, ayn1 zamanda Thragg1’nin bagl ortakligi olan
Alcas Enerji’de de ortak ve yonetim kurulu iiyesidir.

Ciineyt ALTUG, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1977 yili Istanbul dogumlu olan Ciineyt ALTUG, Ankara Universitesi Siyasal bilgiler Fakiiltesi
mezunu olup 2005 yilinda miifettis olarak girdigi T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’de daha sonra bolge
miidiirli, ardindan ticari sube yoneticiligine terfi etmis ve ayrildig1 2021 yilina kadar bu gorevi
stirdiirmiistiir. 2021 yilindan bu yana NTS Kurumsal Finansal Danismanlik A.S.’nin de ydnetim
kurulu iiyesi ve ortagidir. 2023 yilinin Mayis ayindan itibaren Alcas Metal’da bagimsiz yonetim
kurulu iiyesi olarak goérev almaktadir.

Ramazan KOC, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

1965 y1li Gaziantep Dogumlu olan Ramazan KOC, Gazi Universitesi Iktisadi Idari Bilimler Fakiiltesi
Isletme boliimii mezunu olup 1991 yilinda mali kontrol uzmam olarak girdigi Tiirkiye Garanti
Bankas1 A.S.’de ticari sube miidiirii gorevi yiiriitiirken 2019 yilinda emekli olmustur. 2023 yilinin
Mayis ayindan itibaren Alcas Metal’da bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olarak gérev almakta olup s6z
konusu gorevi disinda baska herhangi bir sirkette gorevi bulunmamaktadir.

Ust Diizey Yoneticiler

Ozlem KARACA, Finans Miidiirii

1979 yili istanbul dogumlu olan Ozlem KARACA, 2000 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat
Fakiiltesi Maliye Boliimii’nden mezun olmustur. Is hayatina 2000-2005 yillar1 arasinda perakende
sektorlinde finans uzmani olarak baglamigtir. 2005-2013 yillart arasinda Elmas Otomotiv Sirketler
Grubu’nda mali ve idari isler genel miidiir yardimcist olarak gorev almistir. 2013 yilindan itibaren
Alcas Metal biinyesinde ¢aligmakta olup mevcut durum itibariyla finans miidiirii gorevini
stirdiirmektedir.

Erdogan Bengii, Genel Miidiir Yardimeisi

1977 yili Nigde dogumlu Erdogan BENGU, lisans egitimini Sakarya Universitesi Metaliirji ve
Malzeme Miihendisligi Boliimii’nde, yiiksek lisansim Sakarya Universitesi Fen Bilimleri
Enstitiisii’'nde yapmistir. Aliminyum ekstriizyon sektortine 2001 yilinda Asag Aliiminyum Sanayi ve
Ticaret A.S.’deki gorevi ile baglamistir. 2007 yilinda tiretim miidiirii olarak Alcas Metal’de ¢alismaya
baslamis olup mevcut durum itibariyla genel miidiir yardimcisi olarak gérevine devam etmektedir.

Ozge CEBECIOGLU, Muhasebe Miidiirii

1979 yilinda Istanbul’da dogmustur. Lisans egitimini Uludag Universitesi Iktisadi Idari Bilimler
Fakiiltesi Maliye Boliimii’'nde tamamlamistir. Meslek hayatina 2000 yilinda o donemde halka agik
olan Glimiissuyu Hali ve Yer Kaplamalar1 A.S.’de baglamistir. Tekstil, ingaat malzemeleri, ingaat ve
gida gibi ¢esitli sektorlerde ¢alismis olup 2014 yilinda Serbest Muhasebeci Mali Miisavir olmustur.
2018 yilinda et-gida sektoriiniin 6ncii firmalarindan Bonfilet Et Sanayi ve Ticaret A.S.’de muhasebe
miudiirii olarak goreve baslamis olup 2021 yilinda ise Bonfilet Et Sanayi ve Ticaret A.S.’nin grup
sirketi Bon Gayrimenkul Yatirim A.S.’de muhasebe miidiirliigii gérevine baglamistir. 2023 yilindan
itibaren Alcas Metal bilinyesinde muhasebe miidiirii olarak gérev almaktadir.
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Sunay KARAOSMAN, Cephe Genel Koordinatorii

1971 yilinda iskege, Yunanistan’da dogmustur. 1987 yilinda Inonii Endiistri Meslek Lisesi Elektrik
Béliimii’nden mezun olmustur. Lisans egitimini Y1ldiz Teknik Universitesi Mimarlik Boliimii’nde,
Lisansiistii egitimini de Arel Universitesi Isletme Y&netimi Boliimii’nde tamamlamustir.

Mimarlik alanindaki ¢alismalari, proje tasarimi ile baslamis olup sonrasinda insaat uygulamalar1 ve
santiye/ofis yonetimi alanlarinda 1997 yilina kadar devam etmistir. 1998 yilindan bu yana da Sirket
blinyesinde yurt i¢i ve yurt disi aliminyum giydirme, cephe kaplama islerinin organizasyonu,
uygulamasi, gelistirilmesi ve tanmitimi faaliyetlerinde cephe genel koordinatorii olarak gorev
almaktadir.

Abdiilhamit YILMAZ, Thracat Direktorii

1992 yil1 istanbul dogumlu olan Abdiilhamit YILMAZ, 2017 yilindan bu yana Alcas Metal’de cephe
projelerinin ihracatindan sorumlu olarak caligmakta olup 2022 yilinin Ocak ayindan itibaren Sirket’in
yeni yatirimlari ile ilgili arastirmalarda da bulunmaktadir. Lise ve iiniversite egitim hayatint Amerika
Birlesik Devletleri'nde Philadelphia Universitesi’nde siirdiirmiis, {iniversite hayatmi Tiirkiye’de
Istanbul Sehir Universitesi’nde tamamlamistir. Mevcut durum itibariyla Alcas Metal’de ihracat
direktorii olarak gorevine devam etmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin
sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

T Sermaye Sermaye | Sermaye
Adi Soyadi | Sirket Unvani Gorevi Devam Edip o
Etmedigi Tutar1 (TL) | Pay1 (TL) | Pay1 (%)
Yonetim Kurulu
Abdullah | Alcas Metal | “p_ o0 pay  [Devam Etmekte.|  44.313.700| 22.156.850| 50,00
YILMAZ Sanayi A.S. e
Sahibi
Abdullah Alcas Y onetim Kurulu
YILMAZ | Aliiminyum A.S M Devam Etmekte. 800.000 0 0,00
.. | Yonetim Kurulu
Abdullah | Alcas Enerji | “p o0 Pay  |Devam Etmekte.|  1.000.000]  250.000| 25,00
YILMAZ A.S. 2
Sahibi
Yonetim Kurulu
Abdullah Alcas Yapi
VILMAZ Sanayi A.S. Baskan.l, Pay Devam Etmekte. 1.810.000 905.000 50,00
Sahibi
Yonetim Kurulu
Mehmet Alcas Metal Baskan Vekili,
YILMAZ Sanayi A.S. Genel Midir, Devam Etmekte.| 44.313.700| 22.156.850 50,00
Pay Sahibi
Yonetim Kurulu
Mehmet Alcas
YILMAZ | Aliminyum A.S Bagkan Devam Etmekte. 800.000 0 0,00
Yardimcisi
Yonetim Kurulu
Mehmet .. Bagkan
YILMAZ Alcas Enerji A.S Yardimrst, Pay Devam Etmekte. 1.000.000 250.000 25,00
Sahibi

158




Yonetim Kurulu
Mehmet Alcas Yap1 Baskan
YILMAZ Sanayi A.S. | Yardimeist, Pay Devam Etmekte. 1.810.000 905.000 50,00
Sahibi
Barig Alcas Metal | Yonetim Kurulu
BEDIR Sanayi A.S. Uyesi Devam Etmekte. 44.313.700 0 0,00
Bari Alcas Enerji Yér}etim Kurulu
3 ] Uyesi, Pay  |Devam Etmekte.|  1.000.000|  150.000| 15,00
BEDIR A.S. s
Sahibi
Baris Private Invest | Yonetim Kurulu
BEDIR | Hol ding A.S. (*) Baskan: Devam Etmekte. 5.000.000| 5.000.000 100,00
.. Bagimsiz
Clineyt | Aleas Metal | v ot Kurulu | Devam Etmekte. | 44.313.700 0 0,00
ALTUG Sanayi A.S. S
Uyesi
Ciineyt NT;E;ES;]SM Yonetim Kurulu
ALTUG Danismanlik BasgaalrlliléiPay Devam Etmekte. 50.000 50.000 100,00
AS (M)
Bagimsiz
Ramazan | Alcas Metal | v i Kurulu | Devam Etmekte.|  44.313.700 0| 0,00
KOC Sanayi A.S. Uyesi

(*) Sirket ile herhangi bir ticari iligkisi bulunmamaktadir.

15.5. Son 5 yilda, ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin kotiiye
kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacakc¢ihigr veya haksiz mal edinme su¢larindan dolayr alinmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:
Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihraccimin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya
duyurulmus davalar/su¢c duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracgidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrac¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihrag¢iya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlar1 arasindaki c¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalar: icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.9.2. ihragcimin ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihragei
son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araclarinin satisi
konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyla ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin s6z
konusu Kkisilere o6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis odemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yoneticilere 6denen {iicret ve saglanan benzeri
faydalara iligkin bilgiler, finansal tablo donemleri itibartyla asagidaki tabloda yer almaktadir.

Ust Yonetime Saglanan Faydalar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023

Yénetim Kurulu Uyeleri 1.624.026 2.471.580 5.150.000
Ust Diizey Yéneticiler 0 416.400 2.040.000
Toplam 1.624.026 2.887.980 7.190.000

Sirket’in 15.09.2023 tarihli genel kurul toplantisinda yonetim kurulu bagkan1 Abdullah YILMAZ ve
yonetim kurulu bagkan vekili Mehmet YILMAZ’a aylik net 350.000 TL, yonetim kurulu iiyeleri Baris
BEDIR, Ciineyt ALTUG ve Ramazan KOC’a ise aylik net 25.000 TL huzur hakki1 6denmesine karar
verilmistir.
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16.2. Son yillik hesap donemi itibariyla ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin
ihraccimin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Sirket’in yOnetim kurulu iiyelerine finansal tablo donemleri itibariyla kidem tazminati karsiligi
ayrilmamis olup iist diizey yoneticilere ayrilan kidem tazminati karsiliklarina iliskin bilgiler ise

finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kidem Tazminat1 Karsihiklar: (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Yonetim Kurulu Uyeleri 0 0 0
Ust Diizey Yoneticiler 0 430.424 728.158
Toplam 0 430.424 728.158

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev

siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Gorev
' - Siol:ll‘:g:::{:(li(zila Siiresi / | Sermaye Pay
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi - o Kalan
Ustlendigi Girev o
Gorevler S (TL) (%)
Siiresi
Yonetim Kurulu Uyeleri
Abdullah Yonetim Yonetim K"uru!u 3Yl/2
YILMAZ Kurulu Baskani, anet.lm Yil 22.156.850| 50
Baskani Kurulu Uyesi 1 Ay
Yonetim Y onetim Kurulu
Kurulu Bagkan Vekili,
%E}ﬁf[njtz Baskan Genel Miidiir, | ?11/ 2 122.156.850| 50
Vekili, Genel Yonetim Kurulu
Miidiir Cumhuriyet Mah. Uyesi
N\ - Giurpinar Yolu Cad. Is Gelistirme ve
Y Onetim . . e
Baris BEDIR Kuralu Kaya Mlleny}lm Is Yatulrlm. Direktort, | 3 Y1l /2 i i
Uy Merkezi No:5 I¢ Kapt | Yonetim Kurulu Yil
No:139 Uyesi
Bagimsiz | Bilyiikgekmece/Istanbul
Ciineyt Yo6netim Bagimsiz Yonetim | 3 Y1l /2
ALTUG Kurulu Kurulu Uyesi Yil ) i
Uyesi
Bagimsiz
Yonetim Bagimsiz Yonetim | 3 Y1l /2
Ramazan KOG Kurulu Kurulu Uyesi Yil ) i
Uyesi
Ust Diizey Yoneticiler
d . Cumbhuriyet Mah. . Fu'lqns Muc'ltur}l,"
zlem Finans Gii Yolu Cad Idarl Isler Midiirt, ) ) i
KARACA Midiirii urpinat Yotu L-ac. Insan Kaynaklar1
Kaya Milenyum Ig T
. . Miidiirii
Merkezi No:5 I¢ Kapi Genel Midir
Erdogan Genel Miidiir No:139 Yardimets: i i i
BENGU Yardimcist | Biiyiikgekmece/Istanbul Fabrika Miidiirii
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Ozge Muhasebe e
CEBECIOGLU |  Miidiirii Muhasebe Midirrit | - |-
Sunay Celgl:nisllerl Cephe Isleri Genel ) |
KARAOSMAN e Koordinatori
Koordinat6ri
Abdiilhamit Thracat . e
VILMAZ Direktorii Thracat Direktori - - -

Sirket’in yonetim kurulu tyeleri, 05.05.2023 tarihli genel kurul toplantisinda 3 yilligina gorev
yapmak {izere se¢ilmistir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyla ihracci ve bagh ortakhiklar: tarafindan,
yonetim Kurulu iiyelerine ve yonetimde so6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak odemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi ve
bu komitelerin gorev tamimlari:

Thragg1, SPK’nin 1I-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan
“Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baslamasi i¢cin Kurula
bagvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ti¢iincii grupta yer
alan ortakliklarin  yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup paylarimin borsada igslem goérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak
zorundadur.” hitkmii ¢ercevesinde Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla denetimden sorumlu komite ile ilgili Teblig kapsaminda
kurulmas1 dngoriilen diger komitelere liye atamalarini gerceklestirecek olup ilgili teblig hiikiimlerine
gerekli uyum saglanacaktir.

17.4. Tihragemmm Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket’in paylarinin halka arzi sonrasinda Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun II-17.1 sayil1 “Kurumsal
Yonetim Tebligi” cergevesinde 3. grupta olmasi beklenmektedir. Thraggi, ayni teblig cercevesinde
gerekli Esas Sozlesme degisikliklerini yapmis ve bagimsiz yonetim kurulu tliyelerinin atamalarini
gerceklestirmis olup komitelerin olusturulmasini da ilgili hiikkiimler cergevesinde gerceklestirerek
Sirket paylarmin Borsa’da islem gormeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul itibariyla
tamamlayacaktir.

Thragcinin Esas Sézlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashikli 23. maddesine gore;
“Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’ne uygun hareket eder. Zorunlu kurumsal yonetim ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve
alinan yonetim kurulu kararlar1 gecersiz olup bu durum Esas S6zlesme’ye aykirilik teskil eder.

Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin uygulanmasi bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in 6nemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde ve kendisi ve iiclincii kisiler lehine teminat,
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rehin, ipotek ve kefalet verilmesine iligkin islemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuati’na iliskin
diizenlemelerine uyulur.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylar ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar 3. grupta yer alan
ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacagi belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni listenin
ilanina kadar 3. gruptaki ortakliklarin ylikiimliiliiklerine tabi olacaktir.

Halka agilma sonras1 dénemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yénetim Ilkelerinin
Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yonetim Ilkeleri karsisindaki durumu Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde Sirket, kamuya yapacagi
duyurularin, mevzuatin 6ngoérdiigli sekilde yapilmasi i¢in gerekli alt yapiyr olusturacaktir. Ayrica
yonetim kurulu baskani veya iiyeleri ya da yatirime iligkileri birimi, Thrager faaliyetleri ile ilgili
onemli gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullanmasini,
genel kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasini, kar dagitim politikalar1 hakkinda
gerekli bilgilendirmelerin yapilmasini da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme ¢alismalarini diizenli
olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulasma ve yeni tiriinler gelistirme tiirii
bilgiler gibi yatirnmcilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum aciklamalari
www.kap.org.tr ve Sirket’in internet sitesi www.alcas.com.tr adreslerinde duyurulacaktir.

Yatirimcilar ve/veya piyasa uzmanlar: tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirket’in yatirimci
iliskileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazili, s6zlIii ya da bilgilendirme
toplantilar1 vasitasiyla yanitlanacaktir. Sirket’in internet sitesi www.alcas.com.tr adresidir.

Asagida belirtilen konu basliklar ile ilgili dosyalarin halka ag¢ilma sonrasi zaman igerisinde Sirket’in
internet sitesinde yer almasi i¢in gerekli calismalar siirdiiriilmektedir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri gercevesinde, Sirket, kamuyu
aydinlatma ve bilgilendirmede asagidaki araglari kullanir:

e Ozel durum aciklamalari,

e Finansal raporlar,

e Yillik faaliyet raporlari,

e Kurumsal internet sitesi,

e Yatinmcilar i¢in hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlari,

e SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken, izahname seti, tasarruf sahiplerine satis

duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar,
e Yazili ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin agiklamalari,
e Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.
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Sirket, 15.09.2023 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda Kar Dagitim Politikasi’n1 kabul etmis
olup Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’na gore;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman
politikari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir. Kar payi, nakit veya
karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢¢inin pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

SPK’nm 1I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin Yatirimer Iligkileri Boliimii baslikli 11.
maddesinin 1. fikrasinda “Ortakliklar ile yatirimcilar arasindaki iletisimi saglayan yatirimcr iliskileri
boliimiiniin olusturulmasi ve bu boliimiin ortaklik genel miidiirii veya genel miidiir yardimcisina ya
da muadili  diger idari  sorumlulugu  bulunan  yoneticilerden  birine  dogrudan
bagli olarak ¢caligmasi ve yiiriitmekte oldugu faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kere yonetim
kuruluna rapor hazirlayarak sunmasi zorunludur.” hiikkmii, ayn1 maddenin 6. fikrasinda ise
“ Paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamast icin Kurula
basvuran/basvurulan ortakliklarin, bu madde kapsamindaki yiikiimliiliiklerini, paylarinin borsada
islem gormeye baglamasi tarihinden itibaren alti ay icerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hitkkmii

bulunmaktadir.

Sirket’in Pay Sahipleri ile Iliskiler Birimi heniiz kurulmamis olup yukarida belirtilen Kurumsal
Yonetim Tebligi’nin 11. maddesinin 6. fikrasi dogrultusunda, Sirket paylarinin Borsa’da islem
gérmeye baglamasini takiben belirtilen siire icerisinde ilgili gérevlendirme yapilacak ve gerekli
bilgiler kamuoyu ile paylasilacaktir.

Bununla birlikte pay sahiplerinin Sirket ile ilgili konularda iletisim kurabilecegi yetkiliye iliskin
bilgiler asagida yer almaktadir:

B G Sahip Oldugu
Ad1 Ogrenim . .
Unvam Sermaye Piyasasi Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyadi Durumu )
Lisanslari
Sermaye Piyasast Cumhuriyet Mah.
Yatirimer Flzallyetlerllsl{)}lziy 3, (I}<urp1nl\z:[r. lYolu Caid. 190 190
. urumsal Yo6netim aya Milenyum
Serdar Miskileri . . . Y . yum s yatirimci@alcas. | (212) | (212)
. . Lisans | Derecelendirme, Kredi | Merkezi No:5 I¢
ASLIBIR Birim . com.tr 87117 | 861 11
Personeli Derecelendirme, Kap1 No:139 ’1 28
Tiirev Araglar Biiyiikgekmece/
Lisanslari Istanbul
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar1 itibariyla personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve 6nemli
ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyla personelin dagilimi hakkinda agiklama:

Sirket ve bagli ortaklig1 Alcas Aliiminyum’un personel sayisina iligkin bilgiler, finansal tablo donem

sonlar1 itibariyla asagidaki gibidir:

Personel Sayisi 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Alcas Metal 363 391 353
Alcas Aliiminyum 4 6 3
Toplam 367 397 356

Sirket’in personel say1s1 2021 y1l sonu itibartyla 367 iken 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna goére %8,2
artisla 397’ye yiikselmis olup 2023 yi1l sonu itibariyla ise 2022 y1l sonuna gore %10,3 diisiisle 356’ya

gerilemistir.

Sirket’in personel sayis1 departman bazl olarak asagidaki gibidir:

Mool S 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Say1 % Say1 % Say1 %

Presler ve Termikler 50 13,6 45 11,3 57 16,0
Thracat 29 7,9 23 5,8 35 9,8
Idari ve Sosyal Isler 30 8,2 26 6,5 30 8,4
Boyahane 32 8,7 18 4.5 29 8,1
Mekanik Islemler 12 33 16 4,0 27 7,6
Eloksal Kaplama ve Laboratuvar 24 6,5 22 5,5 24 6,7
Cephe Demir Dograma 7 1,9 10 2,5 19 5,3
Paketleme ve Sevkiyat 22 6,0 25 6,3 17 4.8
Kalite Giivence ve Kontrol 13 3,5 8 2,0 15 472
Satis ve Pazarlama 11 3,0 13 33 14 39
Kaliphane Tenifer” Kostik 8 2,2 7 1,8 13 3,7
Bakimhane 8 2.2 9 2,3 11 3,1
Cephe Uretim 21 5,7 21 5,3 11 3,1
Cephe Santiyeler (Yurt I¢i) 50 13,6 94 23,7 11 3,1
Kaliphane Tashih ve Arsiv 15 4,1 11 2,8 10 2,8
Gilivenlik 5 1,4 6 1,5 6 1,7
Satin Alma ve Depo 3 0,8 6 1,5 6 1,7
Uretim Planlama 3 0,8 5 1,3 4 1,1
Yemekhane 3 0,8 4 1,0 4 1,1
Dokiimhane 0 0,0 5 1,3 4 1,1
Genel Muhasebe 5 1,4 4 1,0 3 0.8
Finans 3 0.8 3 0,8 2 0,6
Aritma 1 0,3 1 0,3 1 0,3
Cephe Teklif 3 0,8 3 0,8 1 0,3
Cephe Proje 5 1,4 6 1,5 1 0,3
Cephe Satin Alma Depo ve Sevki 2 0,5 2 0,5 1 0,3
Cephe Santiyeler (Yurt Dis1) 2 0,5 4 1,0 0 0,0
Toplam 367 100,0 397 100,0 356 100,0

2 Nitrasyonla yiizey sertlestirme isleminde malzemenin yiizeyine

degistirilmesi islemidir.
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Sirket’in personellerinin beyaz ve maki yaka seklinde kirilimi, finansal tablo déonem sonlar1 itibariyla
asagidaki gibidir:

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Personel Sayisi S % S % Say1 %

Mavi Yaka 312 85,0 350 88,2 300 84,3
Beyaz Yaka 55 15,0 47 11,8 56 15,7
Toplam 367| 100,0 397 100,0 356| 100,0

Sirket’in iiretim ve satis birimleri, Istanbul ve Corlu/Tekirdag olmak iizere Marmara Bolgesi’nde yer
almakta olup bu kapsamda personellerin énemli bir kismi Marmara Bolgesi’nde bulunmaktadir.
Bununla birlikte Sirket, satiglarin1 Tiirkiye disinda, Amerika Birlesik Devletleri, Fransa ve
Ingiltere’de bulunan satis ekipleri {izerinden de gergeklestirmektedir.

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar: opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracgciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihrageinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki
veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle Kisiler yoksa
bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1
Ortagin Ad1 Soyadi Pay Grubu Toplantisi itibariyla Itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)
A 11.521.562 11.521.562
Abdullah YILMAZ B 10.635.288 50,00 10.635.288 50,00
A 11.521.562 11.521.562
Mehmet YILMAZ B 10.635.288] 00 10.635.288 00
Toplam A+B 44.313.700 100,00 44.313.700 100,00
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Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Oy Hakki*
Ortagin Adi Soyadi Pay Grubu Toplantis: Itibariyla Itibariyla
Oy Hakki (%) Oy Hakk (%)
A 57.607.810 57.607.810
Abdullah YILMAZ B 10635288 50,00 10.635 288 50,00
A 57.607.810 57.607.810
Mehmet YILMAZ B 10.635.288| 000 10.635.288] 000
Toplam A+B 136.486.196 100,00 136.486.196 100,00

Sirket’te dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklari farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
ifade:

Sirket Esas S6zlesmesi nin “Genel Kurul” baslikli 14. maddesine gore; A grubu her bir pay sahibinin
her bir pay i¢in 5 oy hakki vardir. B grubu pay sahiplerinin ise her bir pay i¢in 1 oy hakki vardir.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ . - Bir Pfiyln Toplam Sermayeye
Grubu Hamiline Imtiyazlar tiirii Nominal (TL) Orani
Degeri (TL) (%)
A Nama Vardir. 3! 1,00 23.043.124 52,0
B grubu pay sahiplerine
B Hamiline taninmis herhangi bir 1,00 21.270.576 48,0
imtiyaz yoktur.
Toplam 44.313.700 100,00

30 Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 11’inci maddesinde diizenlendigi iizere; TTK nin 479. maddesindeki

diizenlemeler sakli kalmak ve bahsi gegen maddeye aykirt olmamak kaydiyla genel kurul toplantilarinda, A grubu her bir

pay sahibinin her bir pay i¢in bes oy hakki vardir. B grubu pay sahiplerinin ise her bir pay i¢in bir oy hakki vardir.

31 Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesinde diizenlendigi tizere;

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 44.313.700 Tiirk Lirast olup muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir. Sirket’in

sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde toplam 44.313.700 adet paya bdliinmiistiir. Sirket paylar1, A ve B grubu olmak

iizere iki adet pay grubuna ayrilmistir. Sirket paylarinin 23.043.124 adedi A grubu nama yazili paylardan, geriye kalan

21.270.576 adedi ise B grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir.

A grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B grubu pay sahiplerine

taninmig herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Soézlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Segimi, Tiizel Kisi Yonetim Kurulu Uyeleri, Bagimsiz Yénetim

Kurulu Uyeleri” baslikl1 8’inci maddesinde diizenlendigi iizere;

Sirket yonetim kurulu iiyelerinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin aralarinda oy ¢cogunlugu ile belirledigi adaylar arasindan

TTK ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati’'nda belirtilen nisaplara uygun bir bigimde genel kurul tarafindan segilecektir.

Yonetim kurulunun {iye tam sayisinin 5 olmasi durumunda 2, 6 veya 7 olmasi durumunda ise 3 yonetim kurulu iiyesi A

grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 11°inci maddesinde diizenlendigi tizere; TTK nin 479. maddesindeki

diizenlemeler sakli kalmak ve bahsi gegen maddeye aykiri olmamak kaydiyla genel kurul toplantilarinda, A grubu her

bir pay sahibinin her bir pay igin bes oy hakki vardir. B grubu pay sahiplerinin ise her bir pay i¢in bir oy hakk: vardir.
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19.4. ihragcinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinin yonetim hakimiyetine
sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek icin alinan tedbirler:
Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in paylarimin dogrudan %50’si Abdullah YILMAZ’a,
kalan %50’si de Mehmet YILMAZ’a ait olup Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ kardestir.
Bu kapsamda Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ birlikte, Sirket’te yonetim hakimiyetine
sahip pay sahipleridir. Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, s6z konusu yonetim kontroliinii,
Sirket’teki pay sahipliklerinden almaktadir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasi konusunda mevzuatta ve Esas Sozlesme’de yer
alan kurumsal yonetim ilkeleri disinda bir tedbir alinmamis olup Sermaye Piyasast Kanunu, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum
saglanmasi amaciyla Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi ve Kurumsal Yonetim
Komitesi’nin olusturulacak olmasi ve halihazirda bagimsiz yonetim kurulu liyelerinin atanmis olmasi
yonetim hakimiyetinin kétiiye kullanilmasini engelleyici tedbirler arasinda sayilabilir.

19.5. Thrageinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:
Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S ve fazlasi olan gercek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkani ve Pay Sahibi Abdullah YILMAZ ve Yonetim Kurulu Baskan
Vekili ve Pay Sahibi Mehmet YILMAZ kardestirler.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 c¢erc¢evesinde ayrintili aciklama:

Sirket’in  finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraf kapsaminda degerlendirilen
sirketlerle/kisilerle iliski diizeyleri tabloda yer almaktadir:

Mliskili Taraf Unvam Sirket ile iliskisi
Abdullah Y1lmaz’in %50, Mehmet YILMAZ’1n %50 oraninda pay sahibi oldugu
Alcas Yap1 . .
sirkettir.
Abdullah YILMAZ Sirket’in %350 oraninda pay sahibi ve yénetim kurulu bagkanidir.
Mehmet YILMAZ Sirket’in %350 oraninda pay sahibi ve yonetim kurulu baskan vekilidir.
Barig BEDIR Sirket’in yonetim kurulu iiyesidir.
Ciineyt ALTUG Sirket’in bagimsiz yonetim kurulu tiyesidir.
Ramazan KOC Sirket’in bagimsiz yonetim kurulu iiyesidir.
Abdiilhamit YILMAZ Sirket’in ihracat direktorii, ayn1 zamanda Abdullah YILMAZ’ 1 ogludur.
Muhammed Enes Sirket’in Almanya satis sorumlusu ve Alcas Metal GmBH’ nin %15 oraninda
GOLGELI ortagidir.
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a) Thragccinin ortaklar ve diger iliskili taraf sirketleri ile olan bor¢-alacak iliskisi ile s6z7 konusu
borg-alacagin kaynag ve niteligi:

Sirket’in 2021 ve 2022 y1l sonu itibariyla iligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacagi bulunmazken,
2023 yil sonu itibariyla Alcas Yapi’dan 11,8 milyon TL tutarinda ticari alacagi bulunmaktadir. S6z
konusu tutar, Sirket’in Alcas Yapi’ya olan profil ve dis cephe giydirme ile ilgili satislarindan

kaynaklanmaktadir.
Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Alcas Yapi 0 0] 11.804.764
Toplam 0 0| 11.804.764

Sirket’in 2021 yil sonu itibariyla iligkili taraflara olan kisa vadeli ticari bor¢lari, Alcas Yapi’ya olan
0,5 milyon TL’lik ticari bor¢tan olusmakta olup 2022 ve 2023 yil sonlar itibariyla iligkili taraflara
kisa vadeli ticari bor¢ bulunmamaktadir.

Mliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Alcas Yapi 520.378 0 0
Toplam 520.378 0 0

Sirket’in iliskili taraflardan olan kisa vadeli diger alacaklar1 finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ’dan olan 2021
yil sonundaki diger alacaklari, finansman saglamak amacli verilen borg¢lardan olusmakta olup
Abdulhamit YILMAZ’dan olan 2021 yil sonundaki diger alacaklar ise verilen is avanslarindan
olusmaktadir. Aym sekilde 2023 yil sonunda Muhammed Enes GOLGELI ve Baris BEDIRden olan

diger alacaklar da verilen is avanslarindan olugmaktadir.

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Muhammed Enes GOLGELI 0 0 83.813
Baris BEDIR 0 0 41.780
Mehmet YILMAZ 5.924.322 0 0
Abdullah YILMAZ 7.880.015 0 0
Abdiilhamit YILMAZ 674.242 0 0
Toplam 14.478.579 0 125.593

Sirket’in iliskili taraflara olan kisa vadeli diger borglari finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki
tabloda yer almaktadir. Mehmet YILMAZ ve Abdullah YILMAZ’a olan 2021 yil sonundaki diger
borglar, Alcas Aliiminyum’un ilgili ortaklardan satin alim1 kapsamindaki kalan borg¢lardan ve huzur
hakk: 6demelerine iliskin bor¢lardan olusmakta olup 2022 yil sonundaki diger borglar ise ilgili
ortaklarin Sirket adina yapmis olduklari harcamalar kapsamindaki bor¢lardan kaynaklanmaktadir.
2023 yilindaki Mehmet YILMAZ’a olan diger borglar, ara¢ alim1 kapsamindaki borglar, huzur hakki
O0demelerine iliskin borclar ve Sirket adina yapmis oldugu harcamalar kapsamindaki borg¢lardan,
Abdullah YILMAZ’a olan bor¢lar, huzur hakki 6demelerine iligkin borglar ve Sirket adina yapmis
olugu harcamalar kapsamindaki borglardan, Ciineyt ALTUG ve Ramazan KOC’a olan borglar ise
huzur hakki 6demelerine iliskin borglardan olugsmaktadir.

Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Mehmet YILMAZ 1.150.352 131.811 1.184.240
Abdullah YILMAZ 1.437.005 174.501 368.517
Ciineyt ALTUG 0 0 25.000
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Ramazan KOC 0 0
Toplam 2.587.357 306.312

25.000
1.602.757

b) Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit,
kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar:
Yoktur.

¢) Thragccinin yéneticilerine, ihracg: ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen kredilerin
tutari, uygulanan faiz orani ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve
olmayan garantiler:

Sirket’in iligkili taraflardan olan kisa vadeli diger alacaklar1 finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almaktadir. Sirket’in Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ’dan olan 2021
yil sonundaki diger alacaklari, finansman saglamak amacli verilen borglardan olusmakta olup
Abdulhamit YILMAZ’dan olan 2021 yil sonundaki diger alacaklar ise verilen is avanslarindan
olusmaktadir. Aym sekilde 2023 y1l sonunda Muhammed Enes GOLGELI ve Baris BEDIR ’den olan
diger alacaklar da verilen is avanslarindan olugmaktadir.

Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023

Muhammed Enes GOLGELI 0 0 83.813
Baris BEDIR 0 0 41.780
Mehmet YILMAZ 5.924.322 0 0
Abdullah YILMAZ 7.880.015 0 0
Abdiilhamit YILMAZ 674.242 0 0
Toplam 14.478.579 0 125.593

Sirket tarafindan Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ’a finansman saglamak amagli verilen
borg¢lara iligkin elde edilen faiz gelirlerinin detay1 finansal tablo donemleri itibartyla asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflardan Gelirler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Adat Faiz Gelirleri 1.868.462 0 0
Abdullah YILMAZ 1.077.599 0 0
Mehmet YILMAZ 790.863 0 0
Toplam 1.868.462 0 0

d) Thraccinin istirak, bagh ortakhk ve diger grup ortakliklariyla yaptigy, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi:

%350 Mehmet YILMAZ, %50’si Abdullah YILMAZ pay sahipliginde olan Alcas Aliiminyum Sanayi
Limited Sirketi’'nde Mehmet YILMAZ ve Abdullah YILMAZ’ 1n sahip oldugu paylarin tamami,
07.12.2021 tarihinde tescil, 07.12.2021 tarihli ve 10467 sayili TTSG’de ilan edildigi lizere Alcas
Metal’e devredilmis olup s6z konusu pay devri islemi kapsaminda Alcas Aliiminyum, Alcas
Metal’in %100 oraninda bagli ortakligi olmustur.

e) Iliskili taraflardan alimlar ve iliskili taraflara satislara iliskin bilgiler
Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla iliskili taraflara gergeklestirmis oldugu satis islemlerine
iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

fliskili Taraflardan Gelirler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Mal Satislar1 (*) 0 3.775.892 29.383.567
Alcas Yapi 0 3.775.892 29.383.567
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Diger Gelirler 0 43.925 21.189
Alcas Yapt 0 43.925 21.189
Hizmet Bedelleri 1.248.749 456.342 0
Alcas Yapt 1.248.749 456.342 0
Komisyon Gelirleri 0 799.642 0
Alcas Yapt 0 799.642 0
Adat Faiz Gelirleri (**) 1.868.462 0 0
Abdullah YILMAZ 1.077.599 0 0
Mehmet YILMAZ 790.863 0 0
Toplam 3.117.211 5.075.801 29.404.756

(*) Sirket’in Alcas Yap1’ya olan profil ve dis cephe giydirme ile ilgili satislarindan kaynaklanmaktadir.
(**) Sirket tarafindan Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ’a finansman saglamak amach verilen borglara
iligkin elde edilen faiz geliridir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla iligkili taraflardan gergeklestirmis oldugu herhangi bir
alis iglemi bulunmamaktadir.

f) Diger sirketlerle olan iliskinin gerekcesi;
Yoktur.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢¢inin net satis hasilati icindeki payr hakkinda bilgi:
Thragcinin iliskili taraflardan gelirlerinin (mal satislari) Ihragcinin hasilati icindeki pay1 finansal tablo
donemleri itibartyla asagida yer almaktadir.

iliskili Taraflardan Gelirler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Mal Satislar: 0 3.775.892 29.383.567
Alcas Yapt 0 3.775.892 29.383.567
Toplam 3.117.211 5.075.801 29.404.756
Hasilat 1.731.007.627 2.234.974.123 1.415.969.728
ili§kili Taraflardan Gelirler/Hasilat %0,02 %0,00 %0,00
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 44.313.700 Tiirk Lirast olup muvazaadan ari sekilde tamamen
O0denmistir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde toplam 44.313.700 adet paya
boliinmiistiir. Sirket paylari, A ve B grubu olmak iizere iki adet pay grubuna ayrilmistir. Sirket
paylarinin 23.043.124 adedi A grubu nama yazili paylardan, geriye kalan 21.270.576 adedi ise B
grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket, Kurul’un 13.04.2023 tarih ve 23/461 sayili izni ile kayithh sermaye sistemine ge¢mistir.
Sirket’in kayith sermaye tavani 195.000.000 TL olup her biri 1 TL itibari degerde 195.000.000 adet
paya boliinmiistiir.
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21.3. Donem basi1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin % 10’undan
fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarinin sahip olduklari ihracci paylarimin adedi, defter degeri ve nominal degeri:
Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktar1 ve doniistiirme, de@isim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi1 kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan sermaye
artirnmlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Azaltim / Azaltim /
A"l‘tll‘ln.l Artirim Sy Bedelsiz Bedelli Artirm Genel Tescil TTSG
Oncesi Sonrasi Azaltimi (TL) Artirim Artirom Kavnas Kurul Tarihi Tarih/Sa
Z 1mi 1 1ni 1 1
Sermaye Sermaye (TL) (TL) ynag Tarihi y
(TL) (TL)
27.09.2021
34.100.000 | 32.291.000 | 1.809.347,87 347,87 - (*)  [17.09.2021 | 27.09.2021 7?341(; ’
30.09.2021
32.291.000 | 77.000.000 - 44.277.752,11 | 431.247,89 | (**)  28.09.2021 | 30.09.2021 L0420
25.04.2022
77.000.000 | 44.313.700 | 32.686.300 - - (***)  28.01.2022 | 25.04.2022 10566

(*) Sirket’in 26.03.2021 tarihli ve 2021/03 sayili yonetim kurulu karar1 uyarinca Sirket nezdinde kismi
boliinme islemi gergeklestirilmesine karar verilmis olup alinan bu karar uyarinca kismi béliinme islemine dair
(i) birinci ilan; 06.04.2021 tarihli ve 10303 sayili TTSG’de, (ii) ikinci ilan; 14.04.2021 tarihli ve 10309 say1li
TTSG’de, (iii) Uglincii ilan; 22.04.2021 tarihli ve 10315 sayilh TTSG’de yayimlanmistir. Kismi bdliinme
islemi, 27.09.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan tescil edilmis olup 27.09.2021 tarihli
ve 10417 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
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Boliinme ile devredilen gayrimenkullere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Kismi Boliinmeye Konu Gayrimenkullere Dair Bilgiler

Mahalle Degeri
Tasinmaz 1 . .. | Pafta | Ada | Parsel o eee (29.04.2021
. Koy, Mevkii o Niteligi g
No Ilce Sokak No No No Bagimsiz Tarihi
Boliim itibariyla)
2 Adet 23.600.000
Istanbul, . 5 Fabrika TL
! Biiyiikgekmece Tepecik Baglar | 19k.1 ) 232 > Binasi ve (KDV dahil
Arsasi bedeli)
1.132.800
2 Istanbul, Betonarrpe TL
Beylikdiizii Yakuplu - - 759 1 22/200 Karkas Bina (KDV dahil
ve Arsast .
bedeli)
Kismi bdliinme isleminin tamamlanmasiyla Sirket biinyesinden ¢ikarilan yukarida bahsi gegen

gayrimenkuller, bu amagla kurulan Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne 330452-5 ticaret sicil numarasiyla
kayith Alcas Yapr Sanayi A.S.’ye aktarilmis ve Alcas Yapi Sanayi A.S.’nin kurulusu 27.09.2021 tarihinde
tescil edilmistir. Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin tesciline dair ilan, 28.09.2021 tarihli ve 10418 sayili TTSG’de
yayimlanmistir. Alcas Yapi Sanayi A.S.’nin pay sahipleri; (i) Abdullah Yilmaz ve (ii) Mehmet Yilmaz’dir.
Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin sermayesi 1.810.000 TL olup bunun 905.000 TL’si Abdullah Yilmaz’a, 905.000
TL’si ise Mehmet Yilmaz’a aittir. Alcas Yapi Sanayi A.S.’nin faaliyet konusu, gayrimenkul yatirim ve ticaret
faaliyetlerinin yiiriitiilmesidir.

Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin 1.810.000 TL’lik 6denmis sermayesinin 1.809.347,87 TL tutarindaki kismi1 Sirket
tarafindan s6z konusu gayrimenkullerin defter degeri {izerinden Alcas Yapi Sanayi A.S.’ye sermaye olarak
devredilmesi sonucu olusmustur. Sirket tarafindan belirtilen gayrimenkullerin devredilmesi sebebiyle Sirket
mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, Alcas Yap1 Sanayi A.S.’nin mevcut pay
sahipleri olmustur. Belirtilen gayrimenkullerin Alcas Yapi Sanayi A.S.’ye devri sonucunda Sirket’in
sermayesi taginmazlarin kayith degerinden amortisman tutarmin diisiilmesi sonucu olusan 1.809.347,87 TL
tutarinda azaltilmistir. Bu islem ile es zamanli olarak 347,87 TL tutarinda ise artirim yapilmis olup bu artirim
miktari, Sirket’in gegmis yil karlarindan karsilanmigtir. S6z konusu genel kurul karari, 27.09.2021 tarihinde
tescil edilerek ayni tarihte yayimlanan 10417 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Kismi boliinme islemine konu tasinmazlara iligkin defter degerleri asagidaki gibidir:

Tasinmaz il Mahalle Koy Nitelisi Kayith Deger | Amortisman Net Kayith
No ilg:e Sokak g (TL) (TL) Degeri (TL)
istanbul 2 Adet Fabrika
1 . ’ Tepecik Binasi ve 2.393.380,05 721.092,18 1.672.287,87
Biiyiikgekmece
Arsasi
2 Istanbul Betonarme
o e Yakuplu Karkas Bina 178.000,00 40.940,00 137.060,00
Beylikdiizi
ve Arsasi

Toplam 2.571.380,05 762.032,18 1.809.347,87

(**) Sirket’in 28.09.2021 tarihli genel kurul toplantisinda 32.291.000 TL olan sermayesinin, 431.247,89
TL’lik kismi nakden, 32.686.257,79 TL’lik kismi Sirket’in maddi duran varlik yeniden degerleme
artiglarindan, 11.591.494,32 TL’lik kism1 da ge¢mis yil karlarindan kargilanmak suretiyle toplam 44.709.000
TL artirilarak 77.000.000 TL’ye ¢ikarilmasma karar verilmis olup s6z konusu sermaye artirimi islemi
30.09.2021 tarihinde tescil edilmis, 30.09.2021 tarih ve 10420 sayili TTSG’de ilan edilmistir.
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(***) Sirket, 28.01.2022 tarihli genel kurul toplantisinda 77.000.000 TL olan sermayesinin, 32.686.257,79
TL’lik kism1 maddi duran varlik yeniden degerleme artislar tutarindan, 42,21 TL’lik kismi1 da nakdi sermaye
tutarindan olmak tiizere toplam 32.686.300 TL azaltilarak 44.313.700 TL’ye indirilmesine karar verilmistir.
Verilen bu karar uyarinca sermaye azaltimina dair yediger giin arayla 3 adet ilan, TTSG’de yayimlanmuistir.
Akabinde sermaye azaltim islemine iliskin 2 aylik bekleme siiresinin bitimiyle birlikte tescil talebiyle Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigli’ne basvuruda bulunulmus olup sermaye azaltimi 25.04.2022 tarihinde tescil edilip
ayni giin 10566 sayil1t TTSG’de ilan edilmistir.

21.9. ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis suretiyle
pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragcimin mevcut durum itibariyla paylariin borsada islem gormesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik bir
ortaklik ise ihraccinin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:
Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis Sirket’in Esas Sozlesmesi (izahname
eki 2) KAP’1n internet sitesinde www.kap.org.tr ve Sirket’in internet adresi www.alcas.com.tr’de yer

almaktadir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3. maddesi c¢ercevesinde Sirket’in faaliyet
konusu 6zetle; her tiirlii aliiminyum, demir ¢elik ve nevilerinden yart mamul ve mamuller iiretmek,
yurt i¢inde almak, satmak, ithalat ve ihracatin1 yapmaktir.

Sirket’in Esas Sézlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Uyelerinin Secimi, Tiizel Kisi Y&netim Kurulu
Uyeleri, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri” baslikli 8. maddesine gore;

Sirket yonetim kurulu iiyelerinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin aralarinda oy ¢ogunlugu ile
belirledigi adaylar arasindan TTK ve Sermaye Piyasast Mevzuati’nda belirtilen nisaplara uygun bir
bicimde genel kurul tarafindan secilecektir. Yonetim kurulunun iiye tam sayisinin 5 olmasi
durumunda 2, 6 veya 7 olmasi durumunda ise 3 ydnetim kurulu iiyesi A grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan segilir. A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan
secilecek yonetim kurulu iiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim ilkelerinde
belirtilen bagimsiz liyeler haricindeki tiyelerden olacaktir.

Yonetim kurulu tarafindan, yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarmin ilgili mevzuat
gerekliliklerine uygun bir bigimde yerine getirilmesi i¢in yonetim kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret

174


http://www.kap.org.tr/
http://www.alcas.com.tr/

Kanunu, Sermaye Piyasast1 Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikkiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin
olusumu, gorev alanlari, ¢calisma esaslar1 ve hangi tiyelerden olusacagi ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde YoOnetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1 ve Karar Nisab1” baslikli 9. maddesine
gore;

Toplant1 yeri, Sirket merkezidir. Yonetim kurulu toplantilar1 Tiirkiye Cumhuriyeti sinirlart i¢inde
kararlastirilan herhangi bir yerde de yapilabilir. Uyelerden higbirinin toplant1 yapilmas: talebinde
bulunmamasi kaydiyla, yonetim kurulunun, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390. maddesinin 4.
fikrasindaki sartlar gercevesinde, karar metninin dolastirilmasi yoluyla karar almas1 da miimkiindiir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde
Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy
vermelerine imkan tanityacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket sozlesmesinin bu
hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem tizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem tlizerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini ilgili Teblig hiikiimlerinde belirtilen cercevede
kullanabilmesi saglanir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Idaresi ve Temsili” baslikli 10. maddesine gore;

Sirketin yonetimi ve disartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati, ilgili diger mevzuat ve isbu esas s6zlesme uyarinca kendisine
verilen gorevleri ifa eder. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilabilecek s6zlesmelerin
gecerli olabilmesi i¢in, bunlarin Sirketin unvani altina konmus ve Sirket’i temsil ve ilzama yetkili
kisilerin imzasini tagimasi gereklidir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baglikli 11. maddesine gore;
TTK’nin 479. maddesindeki diizenlemeler sakli kalmak ve bahsi gecen maddeye aykiri olmamak
kaydiyla genel kurul toplantilarinda, A grubu her bir pay sahibinin her bir pay i¢in bes oy hakki
vardir. B grubu pay sahiplerinin ise her bir pay i¢in bir oy hakk1 vardir.

Sirket’in Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénergesi’nde genel kurulun
calisma esaslar1 ve usulleri; kanun, ilgili mevzuat ve Esas Sozlesme hiikiimleri ¢ergcevesinde
belirlenmektedir. I¢ yonerge, Sirket’in tiim olagan ve olaganiistii genel kurullarimi kapsamakta olup
toplantilara elektronik ortamda katilm Sirket Esas Sozlesmesi’nin 11°nci maddesinde yer
almaktadir.

Genel kurul toplantisinda TTK’ nin 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda katilim imkam
tanindig1 durumda y6netim kurulunca ve toplanti bagkanliginca yerine getirilecek islemler TTK nin
1527°nci maddesi ve ilgili mevzuatlar dikkate alinarak ifa edilir.
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Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi1” baslikli 14. maddesine gore;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile amortisman
gibi Sirket’ce ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
O6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen net donem kari,
varsa gecmis y1l zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla s6z konusu maddede diizenlendigi sekilde
dagitilir.

Bununla birlikte Sirket, 15.09.2023 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda “Kar Dagitim
Politikas1”n1 kabul etmis olup Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’na gore;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman
politikar1, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir. Kar pay1, nakit veya
karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Y&netim Ilkelerine Uyum” baslikli 18. maddesine gore;
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan kurumsal yonetim ilkelerine
uygun hareket eder. Zorunlu kurumsal yonetim ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan
yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup bu durum Sirket Esas Sozlesmesi’ne aykirilik teskil eder.
Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirket’in 6nemli nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve kendisi ve liciincii kisiler lehine teminat,
rehin, ipotek ve kefalet verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasast Mevzuati’na iliskin
diizenlemelerine uyulur.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ccinin amac¢ ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amac¢ ve Konu” bashkli 3. maddesi ¢ercevesinde Sirket’in faaliyet
konusu 6zetle; her tiirlii aliiminyum, demir ¢elik ve nevilerinden yart mamul ve mamuller iiretmek,
yurt i¢inde almak, satmak, ithalat ve ihracatin1 yapmaktir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7. maddesine gore;

Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde secilecek en az 5, en fazla 7 liyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.
Yonetim kurulu liyeleri en ¢ok 3 yil siireyle gérev yapmak {izere secilir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Y&énetim Kurulu Uyelerinin Secimi, Tiizel Kisi Yonetim Kurulu
Uyeleri, Bagimsiz Ydnetim Kurulu Uyeleri” baslikli 8. maddesine gore;

Yonetim Kurulu Uyelerinin Segimi

Sirket Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin aralarinda oy ¢ogunlugu ile
belirledigi adaylar arasindan TTK ve Sermaye Piyasas1i Mevzuati’nda belirtilen nisaplara uygun bir
bicimde genel kurul tarafindan secilecektir. Yonetim kurulunun iiye tam sayisinin 5 olmasi
durumunda 2, 6 veya 7 olmasi durumunda ise 3 yonetim kurulu iiyesi A grubu pay sahiplerinin
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gosterdigi adaylar arasindan secilir. A grubu pay sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan
secilecek yonetim kurulu iiyeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde
belirtilen bagimsiz tiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Yonetim kurulu baskant A grubu pay sahiplerinin yonetim kurulu tiyeligi i¢in 6nerdigi adaylar
arasindan secilen yonetim kurulu iyeleri arasindan atanir. Yonetim kurulu bagkaninin, esitlik
durumunda belirleyici oy verme hakki bulunmamaktadir.

Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri ile gorev siireleri Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Genel kurul gerekli goriirse, yonetim kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir. Yonetim kurulu, gérev
stiresini asan sOzlesmeler ve sair islemler akdedebilir.

Tiizel Kisinin Yonetim Kurulu Uyesi Olarak Atanmas:

Bir tiizel kisinin yonetim kurulu iiyesi olmasi halinde, bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tiizel
kisi tarafindan belirlenen ve yine kendisi tarafindan degistirilebilecek bir gercek kisi de tescil ve ilan
olunur. Tiizel kisi liye adina sadece, tescil edilmis so6z konusu gercek kisi yonetim kurulu
toplantilarina katilip oy kullanabilir.

Yonetim Kurulunun Karar Alma Yetkisi

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile Sirket
Esas Sozlesme’si uyarinca genel kurul tarafindan alinmasi gereken kararlar disinda kalan kararlar
almaya yetkilidir.

Komiteler

Yonetim kurulu tarafindan, yonetim kurulunun gorev ve sorumluluklarinin ilgili mevzuat
gerekliliklerine uygun bir bigimde yerine getirilmesi i¢in yonetim kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin
olusumu, gorev alanlari, ¢alisma esaslar1 ve hangi liyelerden olusacag ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya aciklanir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin Mali Haklar:

Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikkiimleri ve Sermaye Piyasasi1 Mevzuati’na uygun bir bigimde
yonetim kurulu iiyelerine, yonetim kurulu iiyeligi sifatiyla Sirket’e vermis olduklari hizmetlerin
karsiliginda huzur haklari, ticret, ikramiye veya prim gibi ¢esitli mali haklar 6denebilir. Yonetim
kurulu tiyelerine Yonetim Kurulu iiyelikleri dolayisiyla yapilan 6demelerin sekil ve miktar1 genel
kurul tarafindan belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ticretlendirmesinde Sermaye Piyasasi
Mevzuati hiikiimleri uygulanir.
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Yonetim Kurulu Uyeliginin Bosalmas:

Y 6netim kurulunda bir iiyeligin, herhangi bir sebeple bosalmas1 halinde, bosalan tiyelik, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun ilgili maddeleri uyarinca ilk yapilacak genel kurulun onayma sunulmak kaydiyla
yonetim kurulu tarafindan yapilacak bir se¢imle doldurulur. A grubu pay sahipleri tarafindan aday
gosterilerek segilen bir liyenin yonetim kurulundan herhangi bir sebeple ayrilmasi halinde A grubu
pay sahipleri bosalan liyelik i¢cin aday gosterme hakkina sahiptirler. Eger A grubu pay sahipleri
tarafindan bir aday gosterilmemisse veya gosterilen adayin atanmamasi i¢in hakli sebepler varsa,
yonetim kurulu {iiyeleri baska bir kisiyi yonetim kurulu {iyesi olarak atayabilirler. Genel kurul
tarafindan onaylanan yonetim kurulu iiyesi, selefinin kalan siiresinin bitimine kadar gérev yapar.

Y6netim kurulundan ayrilan tiyenin A grubu pay sahipleri tarafindan aday goésterilen iiyeler arasindan
secilen bir iiye olmamasi halinde, bosalan iiyelik, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca
yonetim kurulu tarafindan segilir. Bu sekilde secilen iiye, onaya sunuldugu genel kurul toplantisina
kadar gorev yapar ve onaylanmasi halinde yerine ge¢cmis oldugu iiyenin kalan gorev siiresini
tamamlar.

Bagimsiz iiyenin bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemelerinde belirlenen usullere uyulur.

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Toplantilar1 ve Karar Nisab1” baslikli 9. maddesine
gore;
Yonetim kurulu, Sirket is ve islemlerinin gerektirdigi hal ve durumlarda toplanir.

Toplantiya Davet ve Toplanti Yeri

Toplantiya iligkin davet, yonetim kurulu baskam veya bagkan vekili tarafindan yonetim kurulu
tiyelerine 1iletilecektir. Toplanti yeri, Sirket merkezidir. Yonetim kurulu toplantilar1 Tiirkiye
Cumbhuriyeti sinirlar1 i¢inde kararlastirilan herhangi bir yerde de yapilabilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 390. Maddesi Uyarinca Karar Alinmasi

Uyelerden higbirinin toplanti yapilmasi talebinde bulunmamasi kaydiyla, yénetim kurulunun, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 390. maddesinin dordiincii fikrasindaki sartlar ¢ergevesinde, karar metninin
dolastirilmasi yoluyla karar almasi1 da miimkiindiir.

Elektronik Ortamda Yonetim Kurulu Toplantisi Yapilmasi

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret Sirketlerinde
Anonim Sirket Genel Kurullar1 Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar Hakkinda Teblig
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarina ve oy
vermelerine imkan tanityacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda Sirket s6zlesmesinin bu
hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem {izerinden hak
sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarin1 Teblig hiikiimlerinde belirtilen ¢ercevede
kullanabilmesi saglanir.
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Y o6netim kurulu toplantisi, tiyelerden birinin toplantiya fiziken katilacagini beyan etmemesi halinde,
tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, baz1 iiyelerin fiziken mevcut bulunduklar1 bir
toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra edilebilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuati ve Kurumsal Yonetim Ilkeleri uyarinca bagimsiz ydnetim kurulu
tiyelerinin olumlu oyunun aranmasi gerektigi haller sakli kalmak ve bu kurallara halel gelmemek
kaydiyla yonetim kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini toplantida hazir
bulunan tiyelerin ¢ogunlugu ile alir.

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Idaresi ve Temsili” baslikli 10. maddesine gore;

Sirket’in Temsili

Sirket’in yonetimi ve digartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati, ilgili diger mevzuat ve isbu esas s6zlesme uyarinca kendisine
verilen gorevleri ifa eder. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilabilecek sozlesmelerin
gecerli olabilmesi icin, bunlarin Sirketin unvani altina konmus ve Sirket’i temsil ve ilzama yetkili
kisilerin imzasin1 tagimasi gereklidir.

Temsil Yetkisinin Devri

Yonetim kurulunun alacag karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile yonetim kurulu
tiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas iliyeye veya miidiir olarak ti¢lincii kisilere
devredebilir. En az bir yonetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmas1 sarttir. Temsile yetkili
kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil
yetkisinin devri gegerli olmaz. Temsil yetkisinin sinirlandirilmasi, iyi niyet sahibi {i¢iincii kisilere
kars1 hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine
Ozgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gecerlidir. Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 371. 374. ve 375. maddesi hiikiimleri saklidir.

Yonetim kurulu, yonetim yetki ve sorumluluklari kismen veya tamamen bir veya birden fazla
yonetim kurulu iiyesine veya liglincii bir kisiye devretmeye yetkilidir. Bu durumda, yonetim kurulu
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesine uygun bir yonerge diizenler.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore;

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 44.313.700 Tiirk Lirast olup muvazaadan ari sekilde tamamen
O0denmigstir. Sirket’in sermayesi, her biri 1 TL nominal degerde toplam 44.313.700 adet paya
boliinmiistiir. Sirket paylari, A ve B grubu olmak iizere iki adet pay grubuna ayrilmistir. Sirket
paylarinin 23.043.124 adedi A grubu nama yazili paylardan, geriye kalan 21.270.576 adedi ise B
grubu hamiline yazili paylardan olugsmaktadir.

Sirket paylarinin devri, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1i Mevzuati’nda belirlenen esaslara
uygun olarak gerceklestirilir.
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A grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B
grubu pay sahiplerine taninmis herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Y6netim Kurulu Uyelerinin Secimi, Tiizel Kisi Yonetim Kurulu Uyeleri,
Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyeleri” baslikli 8. maddesine gore;

Sirket yonetim kurulu {iyelerinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin aralarinda oy cogunlugu ile
belirledigi adaylar arasindan TTK ve Sermaye Piyasas1i Mevzuati’nda belirtilen nisaplara uygun bir
bicimde genel kurul tarafindan secilecektir. Yonetim kurulunun iiye tam sayisinin 5 olmasi
durumunda 2, 6 veya 7 olmasi durumunda ise 3 ydnetim kurulu tiyesi A grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 11. maddesine gore;
TTK’nin 479. maddesindeki diizenlemeler sakli kalmak ve bahsi gecen maddeye aykirt olmamak
kaydiyla genel kurul toplantilarinda, A grubu her bir pay sahibinin her bir pay i¢in bes oy hakki
vardir. B grubu pay sahiplerinin ise her bir pay i¢in bir oy hakk1 vardir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore;

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ¢cergevesinde kayden izlenir. Sirket’in sermayesi,
gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirlenen esaslara uymak
sartiyla artirilabilir veya azaltilabilir. Yonetim kurulu, Sermaye Piyasast Mevzuatinda belirlenen
esaslara ve sinirlamalara uymak sartryla gerekli gordiigii zamanlarda; 1) kayith sermaye tavanina
kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi artirmaya; ii) sermaye artirnmlarinda pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirmaya; iii) primli veya nominal degerinin altinda pay
ithraci konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarint kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim
tarthindeki mevcut paylara dagitilir.

Sermaye artirimlarinda, aksi kararlastirilmadikca, A grubu paylar oraninda A grubu pay, B grubu
paylar oraninda B grubu pay ihra¢ edilecektir. Sermaye artirimlarinda yonetim kurulu tarafindan yeni
pay alma haklarinin kisitlanmamasina ve sadece B grubu pay ihra¢ edilmesine karar verilebilecektir.
Bu durumda A grubu pay sahiplerine de sermayeleri oraninda B grubu pay alma hakki verilir. Yeni
pay alma haklarmin kisitlanmast durumunda ihrag edilecek paylar B grubu Paylardan olacaktir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay cikarilamaz. Sirket paylarmin devri, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nda belirlenen esaslara uygun olarak gerceklestirilir. Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nda belirlenen esaslara uymak sartiyla kendi paylarini iktisap veya rehin olarak kabul
edebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Esas Sozlesme Degisiklikleri” baslikli 17. maddesine gore;
Sirket esas sozlesmesinde degisiklik yapilabilmesi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'nun uygun goriisi
ve Ticaret Bakanligi'nin izni alinmalidir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan uygun goriis ve Ticaret
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Bakanligi'ndan izin alindiktan sonra, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Mevzuati ve esas
sO0zlesmede belirtilen hiikiimlere uygun olarak davet edilecek Genel Kurulda, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Mevzuati ile esas sozlesmede belirtilen hiikiimler ¢ercevesinde esas sozlesme
degisikligine karar verilir. Esas sozlesme degisiklikleri iiclincii kisilere karsi tescille hiikiim ifade
eder.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katihhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 11. maddesine gore;

Genel Kurul Toplantilar

Genel kurullar, olagan veya olaganiistii toplanir.

Genel Kurul Toplantilarina Iliskin Ilan ve Bildirimler
Genel kurul toplantilarina iliskin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde yapilir.

Genel kurul toplant1 ilani, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati’'nda Ongoriilen
usullerin yani1 sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitasi kullanilmak suretiyle ilan
ve toplant1 glinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti tarihinden en az {i¢ hafta dnce yapilir. S6z
konusu ilan, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanir.

Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilaninin yani sira Sirketin mevzuat geregi yapmast
gereken bildirim ve agiklamalar, Sermaye Piyasast Mevzuati’na uygun sekilde pay sahiplerine
duyurulur. Olagan genel kurul, Sirket’in hesap donemi sonundan itibaren 3 ay i¢inde ve yilda en az
bir defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket’in islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

Genel Kurul Toplantilarina Katilim ve Oy Hakki

TTK’nin 479. maddesindeki diizenlemeler sakli kalmak ve bahsi ge¢en maddeye aykiri olmamak
kaydiyla genel kurul toplantilarinda, A grubu her bir pay sahibinin her bir pay icin bes oy hakki
vardir. B grubu pay sahiplerinin ise her bir pay i¢in bir oy hakki vardir. Ancak her haliikarda, siipheye
mahal vermemek adina, TTK’nin 479. maddesi uyarinca oyda imtiyaz; (i) esas sozlesme degisikligi
ve (i1) ibra ve sorumluluk davasi agilmasina iliskin durumlarda uygulanmayacaktir. Genel kurul
toplant1 ve bu toplantilardaki karar yeter sayilarinda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati’na uyulur.

Genel Kurul Toplanti Yeri
Genel kurul, Sirket’in merkez adresinde, Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir yerinde
veya Tekirdag il sinirlar igerisinde toplanir.

Genel kurul toplantisinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir ve genel kurul toplantilarinda,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1i Mevzuati ile esas sozlesme ve Sirket’in Genel Kurul Calisma
Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Y&nergesi diizenlemeleri uygulanir.
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Genel Kurul Toplantisina Katilim ve Elektronik Genel Kurul

Sirket’in genel kurul toplantilarima katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
Oneride bulunmalarina ve oy vermelerine imkan tamiyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alarak yararlanabilecektir.
Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan ilgili Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

Genel kurul toplantilarinda pay sahipleri, genel kurul toplantilarina kendileri katilabilecegi gibi,
kendilerini diger pay sahipleri veya pay sahipleri disinda tayin edecekleri vekil vasitastyla temsil
ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller kendi paylarimin yami sira temsil ettikleri pay
sahiplerinin paylar i¢in de oy kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy kullanmaya iligkin Sermaye
Piyasas1 Mevzuati’na uyulur.

Paylar Sirket’e kars1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde bunlar,
Sirket’e karsi haklarin1 ancak miistereken tayin edecekleri bir vekil vasitasiyla kullanabilirler.
Misterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, Sirket tarafindan bunlardan birisine yapilacak
tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

Genel Kurul Toplantilarina Bakanlik Temsilcisinin Katilim Gosterilmesi

Sirket’in olagan ve olagantistii genel kurul toplantilarinda T.C. Ticaret Bakanligini temsilen Bakanlik
Temsilcisinin gorevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslar1 ile Bu Toplantilarda Bulunacak Ticaret Bakanlig1 Temsilcileri
Hakkinda Yo6netmelik’in ilgili hiikiimleri uygulanir.

21.18. Thragcimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6. maddesine gore;

Sirket paylariin devri, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda belirlenen esaslara
uygun olarak gerceklestirilir.

21.20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede ongoriilen kosullarin

yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.
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22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in 6nemli sozlesmelerini; satin alma ve tedarik teklif onay formlari, bakim, destek ve biligim
sOzlesmeleri, gevre yonetim hizmeti alim s6zlesmeleri, medya hizmet sdzlesmeleri, satig sozlesmeleri
- siparig onay formlari, kira sdzlesmesi ile finansman kapsaminda genel kredi sézlesmeleri ve finansal
kiralama s6zlesmeleri olusturmaktadir.

Satin Alma ve Tedarik Teklif Onay Formu

Tedarik siirecleri, satin alma talep formlar1 veya teklif formlarinin karsilikli onaylanmasi suretiyle
gerceklestirmektedir. Gerekli departmanlarca satin alma departmanina iletilen ayni iiriin i¢in en az ii¢
teklif toplanmaktadir. En uygun ve en iyi vadedeki teklif kabul edilmektedir. Teklif onay formu, kase-
imza yapilarak satin alma siireci baglamaktadir.

Satin alma ve tedarik teklif onay formlari; iiretim sisteminde ana {ireticiye parga, iiriin, hammadde ve
benzeri unsurlar1 tedarik eden tedarik¢i arasinda yapilan sozlesme tirleridir. Sirket, {iretim
faaliyetlerini yiirlitebilmek icin gerekli satin almalar1 ve tedarik siirecini bu formlarla yapmaktadir.
Talep edilen unsurlarin satin alinmasi i¢in matbu satin alma ve tedarik teklif onay formlar1 tedarik
edilmektedir. Sirket’in satin alma ve tedarik teklif onay formlar1 genellikle 60 ila 120 giin arasinda
tanzim edilmekte ve Sirket yonetiminin kararlar1 dogrultusunda belirli periyotlarda yenilenmektedir.

Bakim, Destek ve Bilisim Sozlesmeleri

Sirket; uzun siireli personel istihdami yerine bazi elektronik sistemlerin periyodik bakim, onarim
islemleri i¢cin ayn1 zamanda dis kaynak hizmet kullanimi i¢in bazi bakim, destek ve bilisim
sOzlesmeleri yapmaktadir.

Sirket ihtiyaglar1 dahilinde tiim departmanlarda gerekli olabilecek altyapi, yazilim, donanim ve
bunlara bagli teknik destek i¢in konusunda uzman sirketler ile bakim, destek ve bilisim s6zlesmeleri,
danigsmanlik s6zlesmeleri tanzim etmektedir.

Bilisim sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in tlim verilerinin bulut ortaminda saklanmasi, korunmasi ve
bakimi i¢in Bulut Veri S6zlesmesi bulunmaktadir.

Bulut Veri Sozlesmesi ile hizmet veren sirket, sunucularin 7/24 agik kalmasini saglamakta, soz
konusu sunucularin farkli lokasyonlarda yedeklenmesini saglamakta ve ayn1 zamanda sunucularin
giivenlik duvari ile siber saldirilara dayanikli olarak bulunmasini ve yedeklenmesini saglamaktadir.

Cevre Yonetim Hizmeti Alim Sozlesmesi

Sirket “Cevre Yonetimi Hizmetleri Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda Cevre YoOnetim Hizmeti
Alim Sozlesmesi bulunmaktadir. Cevre Yonetim Hizmeti Alim Sozlesmesi kapsaminda danigman
sitket, yilda bir defadan az olmamak {izere ilgili mevzuat hiikiimlerine gore i¢ tetkik
gerceklestirmekte ve i¢ tetkik sonucunda bir rapor hazirlamakta, s6z konusu raporu Sirket ile
paylasmaktadir. Ayrica s6z konusu sozlesme kapsaminda, Sirket’in yOnetmelige uygun
davranmadig tespit edildiginde, Sirket yonetimine durumun diizeltilmesi i¢in onerilerde bulunarak
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uygunsuzlugun giderilip giderilmediginin takibini yapmakta ve Sirket’e yonelik ¢evresel konularda
bilgilendirici egitim ¢aligmalar1 bulunmaktadir.

Medya Hizmet Sozlesmesi

Sirket; reklam, pazarlama, halkla iligkiler (PR - Public Relations) konularinda hizmet temini
amaciyla; reklam sozlesmeleri, kurumsal icerik yaymni soézlesmeleri ve benzeri sozlesmeler
yapabilmektedir. Giincel durumda Sirket’in bir medya kurulusu ile sézlesmesi bulunmakta olup s6z
konusu kurulusa sozlesme kapsaminda yetki verilmistir. Yazili ve gorsel basinda Sirket adina
goriismelerin organize edilmesi, reklam anlagmalar1 yapilmasi ve sosyal medya mecralarinda
Sirket’in tanitiminin yapilmasti igin yetki verilmistir.

Satis Sozlesmeleri - Siparis Onay Formu

Sirket’ten iirlin satin almak isteyen miisterinin talepleri dogrultusunda {iriine ait tiim teknik bilgileri
iceren, islemin sartlarinin belirtildigi bir siparis onay formu olusturulmakta olup siparis, miisterinin
s0z konusu formu kage-imza yapmasi ve geri gondermesi ile isleme alinir. Bu form, tiim siparislerde
kullanilmaktadir. Sirket, teklifleri uhdesinde her nevi tiir ve farkli miktarlar bazinda, teklifte belirtilen
malzeme ve iirlinleri satmak amaciyla Tiirkce ve/veya farkli lisanlarda matbu satig teklifleri vermekte
olup teklif formlarinin karsilikli onaylanmasi suretiyle satis islemleri gerceklestirmektedir. S6z
konusu formlarda anlasilmasi ile fiyat sabitlemesi yapabilmek i¢in siparise ait tiim tutarin 6demesinin
yapilmis olmas1 gerekmektedir, fiyat sabitlemesi yapilmayan durumlarda enerjide yasanan maliyet
artiglar1 ve alliminyum primlerinde yasanan artiglar fiyata yansitilabilmektedir.

Siparis formundaki agirliklar katalog agirligi olup boya, eloksal, kalip, paketleme ve benzeri
sebeplerden dolay1 farkliliklar meydana gelebilmektedir.

S6z konusu formlarda fiyat sabitlemesi yapabilmek i¢in siparise ait tim tutarin 6demesinin yapilmis
olmasi1 gerekmektedir, fiyat sabitlemesi yapilmayan durumlarda enerjide yasanan maliyet artiglar1 ve
aliiminyum primlerinde yasanan artislar fiyata yansitilabilmektedir. Vadeye uygun yapilmayan
O0demelere gecikme farki uygulanabilir ve gecikme farki miisterilere fatura edilebilir. Sirket’in
miisteri ile antant kaldig1 siparis onay formlarinin farkli vadeleri bulunabilmektedir. Sirket yonetimin
periyodik incelemeleri ve/veya miisteri 6zelinde yapilan incelemelerde siparis onay formlar1 gozden
gecirilmektedir.

Genel Kredi Sozlesmeleri

Sirket faaliyetlerinin devami amaciyla ¢esitli bankalarla genel kredi sozlesmeleri akdetmistir. Anilan
genel kredi sozlesmeleri, ilgili bankalarin standart kredi sozlesmeleri olup genel olarak bankalara,
kredi verdikleri sirketin finansal durumunun olumsuz yonde degismesi, ilgili sirketlerce tigiincii
kisiler lehine kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarlig1 {izerinde 6nemli Olciide
tasarruflarda bulunulmasi ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin borglulugunun artirilmasi, izinsiz kar
pay1 dagitimi yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, geri ddeme talep etme,
temerriit faizi isletme gibi genis hak ve yetkiler tanimaktadir. Anilan s6zlesmeler, Tiirkiye’deki
bankalarin kredi verirken kullandiklar1 standart icerikte sézlesmeler olup herhangi bir projeye
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Ozgllenmis degildir ve standart banka uygulamasi geregi imzalanmislardir. S6z konusu genel kredi
sozlesmeleri miiteselsil kefaletlerle teminat altina alinmistir.

Finansal Kiralama Sozlesmeleri

Sirket’in taraf oldugu finansal kiralama s6zlesmeleri finansal kiralama sirketleri tarafindan matbu
metin olarak imzalanmakta olup bu sozlesmeler miisteriler ile miizakere edilmemektedir. Bu
kapsamda finansal kiralama sirketleri ile akdedilen isbu sdzlesmelerde finansal kiralama sirketlerine
genel olarak; (i) teminat talep etme yetkisi, Sirket’in ve kefillerin 6deme giicliigiine diisecegi
durumda ek teminat talep etme yetkisi (i1) temerriide diisiilmesi halinde derhal fesih yetkisi gibi ¢esitli
yetkiler taninmistir. Bunun yani sira, Sirket’in akdettigi tiim finansal kiralama sézlesmelerinde 6deme
planina Sirket’in tamamiyla uygun 6demeler yapmasi durumunda finansal kiralama konusu iiriinleri
satin alma hakki bulunmaktadir.

Kira Sozlesmeleri
Sirket’in sahip oldugu gayrimenkuller haricinde, kiraci olarak taraf oldugu 2 adet kira sézlesmesi
bulunmakta olup detaylar1 asagida yer almaktadir:

Ilgili Taraf Tarih Konu Detaylar
Hiirriyet Bulvari, Skyport | Kira Siiresi: Kira baslangi¢ tarihi
Residence K:15 D:148 15.04.2020 olup sozlesme bir (1) yil

o .. ; Beylikdiizii/Istanbul siire ile yapilmistir. Kira iligkisi halen

Ugur Giirkan CEBI 01.04.2020 adresinde yer alan ofisin | devam etmekte olup s6zlesme belirsiz
Sirket tarafindan | stireli sekilde halen yiirtirliktedir.
kiralanmasina iliskindir. Kira Bedeli: Aylik 25.000 TL dir.
V?hme§e Organize Sanayi Kira Siiresi: Kira baslangic tarihi

; . Bolgesi Mah. 207 Sok. ! -
Haskar Asansor Sanayi .o = 101.02.2022 olup sdzlesme ii¢ (3) yil
. S No:3 Ergene/Tekirdag | . "

ve Ticaret Limited 01.02.2022 fabrikanin  Alcas  Metal | S4r€ ile yapilmustir.

Sirketi ) Kira Bedeli: 396.950 TL/ay + KDV
tarafindan  kiralanmasina
e (2024 Y1l)
iliskindir.

23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

Sirket’in, Kurul’un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca Birlesim Neks Bagimsiz
Denetim A.S. tarafindan hazirlanan 2021, 2022 ve 2023 yillarina ait enflasyona gore diizeltilmis
konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu, www.alcas.com.tr

adresinde ve isbu Izahname’nin 3 numaral ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:
2021, 2022 ve 2023 yillarna ait karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligskin dipnotlar Birlesim
Neks Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu
hazirlanmastir.
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Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023

Sorumlu Denetgi Ergun SENLIK

Adresi Kosuyolu, Mehmet Akfan Sok. No:57 D:1 Kadikdy/Istanbul
Telefon 0(216) 340 72 55

Faks 0(216) 340 72 56

Internet Adresi www.bbdenetim.com

Uyesi Olunan Profesyonel Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu,
Meslek Kuruluslari Istanbul Serbest Muhasebeciler Mali Miisavirler Odasi

2021, 2022 ve 2023 yillarina ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denet¢i goriisii:
“Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve
2021 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akislarimi, TMS lere uygun olarak tiim onemli
yvonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagu:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargast
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Hiskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket 'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin
olusturulmas icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.
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23.6. Ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer alan kir pay1
dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Kar pay1 dagitim esaslari, Sirket esas sOzlesmesinin “Karin Tespiti ve Dagitimi” baghkli 14.
maddesinde diizenlenmis olup bununla birlikte Sirket, 15.09.2023 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda “Kar Dagitim Politikas1”n1 kabul etmistir.

Sirket’in Kar Dagitim Politikasi’na gore;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli
Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman
politikari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kar dagitimina karar verilir. Kar pay1, nakit veya
karm sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Sirket’in Esas S6zlesmesi’nin “Karin Tespiti ve Dagitimi1” baslikli 14. maddesine gore;

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile amortisman
gibi Sirket’ce 0denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan
0denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen net donem kari,
varsa gecmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasiyla bu maddede diizenlendigi sekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge
1. Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, %5°1 kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Pay1
1. Kalandan, varsa y1l i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Sirket’in
kar dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.
ii1. Yukarida belirtilen indirimler yapildiktan sonra, genel kurul; yonetim kurulu tyelerine, Sirket
calisanlarina ve pay sahibi disindaki tiglincii kisilere toplamda dagitilacak kar paymin en fazla
%10’u oraninda kar pay1 dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay1
iv. Genel kurul; net donem karindan, (1), (i1), ve (ii1) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra
kalan kismi, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak dagitmaya veya Tirk Ticaret
Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge

v. Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmas: kararlagtirilmis olan kisimdan,
sermayenin %35’1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,

187



gelecek yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu iiyelerine, Sirket ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

vi. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

vii. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
lizerine Sermaye Piyasas1i Mevzuati da dikkate alinarak genel kurul tarafindan kararlastirilir. Sirket
esas sOzlesme hiikiimleri uyarinca genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu’'na ve Sermaye Piyasast Mevzuatinda belirlenen esaslara ve
snirlamalara uymak sartiyla kir pay1 avansi dagitabilir. Ilgili hesap donemiyle sinirli olmak kosulu
ile genel kurul, yonetim kuruluna kar pay1 avanst dagitim yetkisi verebilir.

Sirket Genel Kurulu, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal donemler
icin karin dagitilmamasina karar vermistir.

23.7. Son 12 ayda ihrac¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu veya karlilig1 tizerinde etkisi olmus veya izleyen donemlerde
onemli Olctide etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemleri gibi hukuki ihtilaflar
bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi ¢ercevesinde zaman zaman miisterilerle,
tedarikgilerle, ¢alisanlariyla ve benzeri kisi ve kurumlarla davalara taraf olmaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar, icra takipleri ile arabuluculuk siireglerine dair detayl bilgiler Isbu
[zahname’nin 6 numarali ekinde yer verilen Bagimsiz Hukukgu Raporu’nun eklerinde
bulunmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami 18.186.300 TL olup 14.186.300 TL’lik kismi,
Thragcinin sermayesinin mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarmin tamamen kisitlanmasi suretiyle
44.313.700 TL den 58.500.000 TL’ye artirilmasi kapsaminda sermaye artirimi yoluyla halka arz
edilecektir. Kalan 4.000.000 TL nominal degerli kisim ise Thragcinin mevcut ortaklar: tarafindan
ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek olup 2.000.000 TL’lik kism1 Abdullah YILMAZ, 2.000.000
TL’lik kism1 da Mehmet YILMAZ tarafindan halka arz edilecektir.
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Pay Sayisimin | Bir Payin
YT | Grup Pa Nominal Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi p tay __ P yoy
Oldugu Sayisina Degeri (TL) Orani (%)
Oram (%) (TL)
B Hamiline Yoktur | 18.186.300 51,29 1,00 18.186.300 31,09
Toplam 18.186.300

Halka arz edilecek 18.186.300 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin halka arz sonrasi
olusacak 35.456.876 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %51,29 olurken, halka arz sonras1 olusacak
58.500.000 TL’lik Sirket sermayesine orant %31,09 olacaktir.

Sermaye Artirnmi Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Nama / Paé’ Sayi)s M i Payin Tobl S
Grubu| Hamiline |Imtiyazlar | Pay Sayisi Srup 2y Nominal op am ermaygye
Oldugu ayisina Degeri (TL) (TL) Orani (%)
Orani (%)
B Hamiline Yoktur |14.186.300 40,01 1,00 14.186.300 24,25
Toplam 14.186.300

Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek 14.186.300 TL nominal degerli B grubu hamiline yazil
paylarin halka arz sonras1 olusacak 35.456.876 TL’lik B grubu paylar i¢cindeki pay1 %40,01 olurken,
halka arz sonrasi olusacak 58.500.000 TL’lik Sirket sermayesine oran1 %24,25 olacaktir.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Nama / Pay Sayisinin Bir Payin
- P Pay Grup Pay . Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Nominal o
Oldugu Sayisi Sayisina Degeri (TL) (TL) Oram (%)
Oram (%)
B Hamiline Yoktur | 4.000.000 11,28 1,00 4.000.000 6,84
Toplam 4.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 4.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazil1 paylarin
halka arz sonras1 olusacak 35.456.876 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %11,28 olurken, halka arz
sonrast olusacak 58.500.000 TL’lik Sirket sermayesine orani %6,84 olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

. Halka Arz1 Yapilacak | Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin Halka Arz
Ortagin Adi, . g c c
No Paylarin Nominal Tutar1 | Sonrasi Sirket Sermayesindeki Pay1 Orani
Soyadi/Unvanmi o
(TL) (%)
1 Abdullah YILMAZ 2.000.000 3,42
2 Mehmet YILMAZ 2.000.000 3,42

Paylari ISIN Kodu, SPK onayini takiben temin edilecek olup MKK nezdinde kaydilestirilecektir.

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklari hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
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b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirrmi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabidir.
Sirket’in paylar1 sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz ¢caligsmalar1 sirasinda kaydilestirme esaslari
cergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihra¢ edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklari
saglamaktadir:

Kar Payr Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.
Halka agik anonim ortakliklar, karlarini genel kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul, halka agik ortakliklarin kar
dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirnm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasi i¢in esas s6zlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka acik ortaklik
genel kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina {ist sinir getirmeye yetkilidir. Ortakliklarin ilgili
finansal y1l i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir. Kér pay1, dagitimina
karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle
Odenebilir.

190



TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payr ayrilmadik¢a; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu liyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

e Ihraccimin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zamani: Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir.
Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimima genel kurul tarafindan karar verilmis
olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar payir alma hakki elde ederler.
Yatirimcilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

e Kar pay1 hakkinin zamanasimina ugradigi tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracagi: Zaman
asimina ugrayan kar pay1 ve kar pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun
hiiklimleri uygulanir. Amnilan Kanun’un zamanasimina iliskin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayil1 karart ile iptal edilmistir.
Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi bulunmamaktadir.

e Kar payr hakkinin kullanimina iliskin simirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

e Kar pay1 oram veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Sirket; TTK, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarimi belirlemekte ve kar
dagitim politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

e Kar payr avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar payr avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar payr avansi
dagitilabilmesi i¢in genel kurul karari ile, 1lgili hesap dénemi ile sinirli olmak iizere, yonetim
kuruluna yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakki: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini
haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi’'nin “Genel Kurul” baglikli 11’inci maddesinde diizenlendigi iizere;
TTK’nin 479. maddesindeki diizenlemeler sakli kalmak ve bahsi gecen maddeye aykir1 olmamak
kaydiyla genel kurul toplantilarinda, A grubu her bir pay sahibinin her bir pay i¢in bes oy hakk: vardir.
B grubu pay sahiplerinin ise her bir pay i¢in bir oy hakki vardir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden birini
veya Ugiincli bir kisiyi, genel kurulda paydan dogan haklarimi kullanmasi i¢in temsilci olarak
atayabilirler. Bir paymn lizerinde intifa hakki bulunmas1 halinde, aksi kararlagtirllmamigsa, oy hakki,
intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay sahibinin menfaatlerini
hakkaniyete uygun bir sekilde géz Oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayistyla pay sahibine
kars1 sorumludur.
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TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya herhangi bir
sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
baskasina verilmesi gecersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sézlesmeyle belirlenmis bulunan en az
miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya bunlarin ortagi olduklar1 sahis
sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise
veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye oranina
gore, yeni ¢ikarilan paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak Esas S6zlesme’nin 6’nc1 maddesi uyarinca;
Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda belirlenen
esaslara uymak sartiyla artirilabilir veya azaltilabilir. Yonetim kurulu, Sermaye Piyasas1 Mevzuatinda
belirlenen esaslara ve sinirlamalara uymak sartiyla gerekli gordiigii zamanlarda; 1) kayitli sermaye
tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek c¢ikarilmis sermayeyi artirmaya; ii)sermaye artirimlarinda pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarimin sinirlandirmaya; iii) primli veya nominal degerinin altinda pay
thract konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarin1 kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz. Sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirrm
tarthindeki mevcut paylara dagitilir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin kullanilmasina iligskin baska
bir hiikim bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraninda katilir. Esas
Sozlesme’nin 19°uncu maddesi uyarinca; Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin
nasil yapilacagi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 ve diger ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki: SPKn madde 14 ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun
toplantisindan en az {i¢ hafta dnce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tizere gelir tablosuyla bilangonun
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bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagl
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve
ger¢cege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn madde 19 ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in
bedelsiz sermaye artirimlarinda, ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn madde 29 ve 30, 1I-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414, 415, 419, 425 ve 1527
uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka ac¢ik ortakliklarin genel kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin 11. maddesi uyarinca; genel
kurul toplantilarina iligkin bildirimler, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde yapilir. Genel kurul toplantt ilani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nda 6ngoriilen usullerin yani sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitast
kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplanti tarihinden en az
ti¢ hafta once yapilir. S6z konusu ilan, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde
yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilaninin yani sira Sirket’in mevzuat geregi
yapmas1 gereken bildirim ve agiklamalar, Sermaye Piyasas1 Mevzuati’na uygun sekilde pay sahiplerine
duyurulur.

iptal Davasi Acma Hakki: TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6 ve madde 20/2 uyarinca, yonetim
kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul
kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay
sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide yonetim
kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara donem finansal
tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve
kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar payi avansmnin dogru
olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigi veya 6dendigi hesap donemi iginde pay iktisap
etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer mahkemesinde iptal davasi
acilabilir.
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Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme
hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden
itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn madde 23’de belirtilen 6nemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti
tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul,
halka acik ortakligin niteligine goére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin
kamuya aciklandig: tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik
tarafindan satin alinmasindan once diger pay sahiplerine veya yatirimcilara dnerilmesine iligkin usul
ve esaslart diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn madde 23’de belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagriin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin birinci fikra
hiikmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iligskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine
gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin kullanimina
ve paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar
11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili
Teblig uyarinca 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina igleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen
sartlarin varlig1 halinde paylarin1 Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayili1 Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1
Tebligi’nin ilgili hiikkiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak tizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin Sirket’in oy haklarmin
%098’ine ulagsmasi veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar
hari¢ olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip olduklar1 paylarin imtiyazli olup olmadigina dikkate
alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar acisindan da
paylarin1 hakim ortaga satma hakki dogar. Siipheye mahal vermemek adina, yonetim kontroliiniin elde
edilmesi ile ayn1 zamanda halka acik sirketten ¢ikarma ve satma hakkinin da dogmasi durumunda pay
alim teklifinde bulunma ytikiimliiliigii dogmaz. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire icerisinde,
azinlikta kalan azinlikta kalan pay sahiplerinin paylariin iptalini ve bunlar karsili1 ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasi Sirket’ten talep edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip
olduklart paylarin Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen bedel {lizerinden oy haklarinin
%98’ine veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler
tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.
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Azinhk Haklari: TTK madde 411, 412, 439, 531 ve 559 uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek,
genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise karara baglanmasini
istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde
konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde
olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay i¢inde
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden 6zel denetgi atamasini
isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, Sirket’in
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu iiyelerinin, denet¢ilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra
yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla
gegcerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve
ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki: TTK madde 438 uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha oOnce
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile
genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde,
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denet¢i atanmasini
isteyebilir.

itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki sz konusu degildir.

Doniistiirme Hakki: Sirket’in mevcut esas so6zlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmis bir
doniistiirme hakki mevcut degildir. Esas sozlesmede aksi ongoriilmedigi durumlarda, payimn tiirii
doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Donlistiirme esas sozlesmenin degistirilmesi ile yapilir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulunun 15.04.2024 tarih ve 2024/02 sayil1 karar1 ile halka arza yonelik olarak
asagidaki karar alinmistir.

1. Sirket’in 195.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani icerisinde 44.313.700 TL olan ¢ikarilmis
sermayesinin 14.186.300 TL nakden artisla 58.500.000 TL ye ¢ikarilmasina, bu suretle ihra¢ edilecek
14.186.300 TL nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 14.186.300 adet B grubu
hamiline yazili imtiyazsiz paylarin mevcut ortaklarin riichan haklarinin tamamen kisitlanarak halka
arz edilmesine,
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2. Sirket’in mevcut ortaklarindan Abdullah YILMAZ’1n sahip oldugu 2.000.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 2.000.000 adet B grubu hamiline yazili, Mehmet
YILMAZ’ 1 sahip oldugu 2.000.000 TL nominal degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli
2.000.000 adet B grubu hamiline yazili olmak tizere toplamda 4.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beheri 1 TL nominal degerli 4.000.000 adet B grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylarin halka
arz edilmesine iliskin taleplerinin kabuliine ve bu kapsamda s6z konusu paylarin ortak satis1 yoluyla
halka arz edilmesine,

3. Halka arz edilecek paylar i¢in Info Yatirim’in lider araci kurum olarak yetkilendirilmesine, Info
Yatirim, sdzlesmede adi gegecek diger konsorsiyum tiyeleri, Sirket ve Sirket’in mevcut pay sahipleri
Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi”
imzalanmasina ve aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Aracilig1” olarak belirlenmesine,

4. Paylarin halka arz fiyatinin Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak bagimsiz
fiyat tespit raporu ile tespit edilmesine,

5. Sermaye artirim1 ve ortak satis1 kapsaminda halka arz edilecek toplam 18.186.300 TL nominal
degerli olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 18.186.300 adet B grubu hamiline yazilt imtiyazsiz
paylarin halka arza aracilik eden araci kurum Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Info Yatirim)
tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu ile belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi, VII-128.1 sayili
Pay Tebligi ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) hiikiimleri basta olmak iizere SPK’nin
teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak fiizere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep
Toplama” yontemiyle, Izahnamede belirlenecek esaslar cercevesinde halka arz edilmesine ve halka
arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi i¢in SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda
gerekli is ve islemlerin gergeklestirilmesine,

6. Toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamini karsilamamasi ve halka arz siirecinin devam
ettirilmesi halinde, oncelikle sermaye artirrmi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin satilmasina, ihrag
edilen paylarin tamaminin halka arz kapsaminda satilamamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin siiresi icerisinde, SPK ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili diger
mevzuat hiikiimleri gercevesinde halka arz sonrasi alinacak bir yonetim kurulu karari ile iptal
edilmesine,

7. Isbu karar ekinde yer alan Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461/2. maddesince hazirlanan raporun kabulii
ve tesciline, bu kapsamda daha 6nce alinmis olan 03.11.2023 tarih ve 2023/23 sayil1 Yonetim Kurulu
Karar1’nin iptaline,

8. Halka arza iliskin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak iizere ilgili
kurum ve kuruluslara bagvuru yapilmasina, yapilacak olan bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve
bilgileri tanzime ve imzalamaya, yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket imza sirkiileri uyarinca Sirketimizi temsile yetkili
olan kisilerin yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicit veya pay sahibinin
haklarim1 kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla birlikte, SPK Kurul Karar Organt’nin i-
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SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan
pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa disinda satamaz, baska yatirimci
hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler.
Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak
sekilde uygulanir.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma haklarina
iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig: tarihte pay sahibi olan
diger ortaklarin paylarimi satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup halka acik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip
olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulagsmas1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler a¢isindan azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin
paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep
edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’{lincii maddesi ¢er¢evesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
kalan pay sahipleri acisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire icinde,
paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergcek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi, halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincli maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini halka acik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini,
ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka acgik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin
talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir.
Halka ac¢ik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkia iliskin esaslar Kurul’un 6nemli
nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine
gbre yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina
muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki
hiikiim uygulanir.
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24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihraccinin paylan iizerinde iigiincii Kkisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢cin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sirket paylarinin halka arz1 6ncesinde, SPK’nin paylarin ihracina iligkin onay vermesi gerekmektedir.

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi icin SPK haricinde Borsa
Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriisiine isbu izahname’nin
“I. Borsa Gorlisii” boliimiinde yer verilmektedir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul disinda baska makamlarin onayinin alinmas: gerekmemektedir.
SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 s.k.) Ilke Karar1 uyarinca,
halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca Borsa
disinda satamaz, bagka yatirimeir hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarinin sahip olduklari paylar i¢in (varsa
halka arz edilen kisim hari¢) bu kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve
Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.2. Halka Arz Edilen Paylar’in nominal degeri:
Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilecek 18.186.300 TL nominal degerli paylarin
halka arz sonras1 58.500.000 TL’ye ulasacak ¢ikarilmis sermayeye oran1 %31,09’dur.

Pay Hliz:;?ﬁl:e by S Bir Payin Nominal Halka Arz Edilecek Pay Sermayeye
M o
Grubu Oldugu Degeri (TL) Toplanmm (TL) Oram (%)
B Hamiline Yoktur 1 14.186.300 (Sermaye Artirimi) 2425
B Hamiline Y oktur 1 4.000.000 (Ortak Satis1) 6,84
Toplam 18.186.300 31,09

Bununla birlikte, Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye artirimi
ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, boyle bir
durumun gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutari ve orani1 degisebilecektir. Nihai tutar ve oran,
yonetim kurulu karari ile belirlenecek olup SPK’nin onayimi miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in en az 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢
ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
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25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Sermaye artirmi ve ortak satis1 yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satis, Info Yatirim liderliginde
olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilig1”
yontemiyle gergeklestirilecektir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar, Alcas Grubu Calisanlari, Yurt Ici
Bireysel Yatirimeilar, Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilardir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir.

a) Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt disinda isgi,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgéah sahibi gercek ve tiizel kisiler,
(i1) bir takvim yil1 i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 (alt1) aydan fazla oturan gergek kisiler ile
(iii) Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar tanimlar1 disinda kalan
ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili
Ilke Karar1 uyarinca, isbu izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan i¢sel bilgiye ulasabilecek
kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve hisimlari, Yurt i¢i
Bireysel Yatirimeir Grubu disinda kalan hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b) Alcas Grubu Calisanlan: ilgili sirketlerde calisti1 pozisyona bakilmaksizin, Sirket ile dogrudan
ve dolayli bagl ortakliklari ile iliskili taraf sirketi olan Alcas Yapi'nin ¢alisanlarindan Tiirkiye’de
ikamet eden ve T.C. kimlik numarasina sahip olan biitlin ¢alisanlardir. Alcas Grubu Calisanlarinin
belirlenmesinde Sirket tarafindan info Yatirim’a talep toplama baslangicindan 6nce iletilen liste
esas almacaktir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karari uyarmnca, isbu
Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, icsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer alan
Alcas Grubu Calisanlar1 ve bunlari esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, Yurt i¢i Bireysel
Yatirimcei Grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

¢) Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

1) Araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri,

1) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gecici 20’ nci maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

1i1) Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

iv)Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluslardir?.

d) Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la
yurt disinda yerlesik olan aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim

32 SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili {lke Karar1 uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, aract kurumlar ve yatirim
ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu miisteri adina iletilen talepler
ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, tinvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim
fonlar1, girisim sermayesi yatirim fonlari, tinvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlar1 ve I11-39.1 sayili
Yatirrm Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi
talepler kurumsal yatirime1 grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil ilke Karar1 uyarinca;

Yeterli talep olmast halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirime1 Grubunda her bir yatirimer bazinda dagitilacak pay tutarini,
halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin
(PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu siirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.
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kuruluslari, varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve
yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD)
gibi uluslararas1 kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinda BiST’te islem gorecek sekilde
halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirnmcilar paylar1 Tirkiye’de satin
alacaklardir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen tiim Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu
Calisanlar1 halka arz talep toplama siiresi icinde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen basvuru yerlerine, Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilarin ise
yalnizca Info Yatirim’a miiracaat ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir. Yatirimeilar, talep
formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK’nm 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karari uyarinca, yatinmer bazinda talepte

bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay

tutarinin dortte birini gecemeyecektir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

— Gercek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus cilizdani veya siirlicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

— Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak
yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhilitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sarti
aranacaktir.

30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karari uyarinca, yeterli talep olmasi halinde, Yurt Ici
Kurumsal Yatirimer Grubunda her bir yatirimei bazinda dagitilacak pay tutariin, halka arz edilen
paylarin toplam tutarmin %1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim
sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan séz konusu sinirlama PYS
bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimcilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:

Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar ve Alcas Grubu Cahsanlari

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlarmin talep formunu doldurmalar
gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimer igin
talep edilebilecek azami pay miktari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam
pay tutarmin dortte birini gecemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En diislik talep miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL
nominal degerdeki bir payimn Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi
ile ¢carpim1 sonucu bulunan pay bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya
hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.
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Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar, talep formunda talep ettikleri
pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimei
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen
toplam pay tutarinin dortte birini gecemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL
nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi
ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya
hesaben ddeyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar tamimlarinda bulunmayan yatirimeilari, Yurt Ici Bireysel
Yatirimeilar tahsisat grubundan basvurmas: esastir. Alcas Grubu Calisanlar da Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar tahsisat grubundan bagvuracak olup Sirket tarafindan Konsorsiyum Lideri’ne talep
toplama baslangicit oncesinde iletilen Alcas Grubu Calisanlan listesinde T.C. Kimlik Numarasi
bulunan yatirimeilarin hepsi Alcas Grubu Caliganlar tahsisat grubunda degerlendirilecektir.

Kendi grubu icerisinde “Esit Dagitim Yontemi”ne gore dagitim yapilacak Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlar igerisinde yer alan yatirimcilarin miisterek hesaplarindan
girdikleri talepler iptal edilecek, dagitima konu edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlar tarafindan iletilen talepler miikerrer
taramadan gegirilecek ve en yiiksek miktarl: talepleri disindaki diger talepleri iptal edilerek dagitima
konu edilmeyecektir. Yurt igi Bireysel Yatinmcilar ve Alcas Grubu Caliganlari grubundaki bir
yatirimeinin en yiiksek miktarl talebini birden fazla konsorsiyum iiyesinden iletilmesi durumunda,
dagitima konu olacak talep zaman onceligi kuralina gore belirlenecektir. Miikerrer talepler iptal
edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra nihai talep
adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsisat grubu icin ayr1 ayr bir araya getirildikten sonra, I1-5.2 sayili
Sermaye Piyasas1 Araclarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken
asgari bilgileri icermeyen ve bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar, T.C.
kimlik numarasi bulunmayan Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik
yabanci uyruklulardan vergi kimlik numarasi bilgisini icermeyen kayitlari iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra oncelikle asagidaki sekilde nihai halka arz
fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr1 ayr1 yapilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numarast veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirimer bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen
ancak ayn1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en
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yiiksek tutarlt emir dikkate alinacaktir. Ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina bdliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir.

Alcas Grubu Cahsanlarina Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numarast veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen
ancak ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en
yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktari talepte bulunan yatirime1 sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:
Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina info Yatirim’in énerileri de dikkate
alinarak, Sirket ve Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Yurt Dis1i Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim:
Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina info Yatirim’imn dnerileri de dikkate
aliarak, Sirket ve Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Tiim yatirnmci1 gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gozden gecirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda
kalmas1 halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima
tabi olacaktir.

Info Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsisat grubu icin ayr1 ayri1 kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagitim listelerini en ge¢ kendisine
teslim edilen giinii takip eden is giinii icerisinde onaylayacak ve onayladigini info Yatirrm’a
bildirecektir.
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b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Alcas Grubu Calisanlariin isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen konsorsiyum {iyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu
doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Alcas Grubu Calisanlari, talep ettikleri pay adedine iliskin talep
bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen ve daha once farkli bir isleme teminat
gosterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya
birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar ve Alcas Grubu Calisanlari, asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya
birden fazlasim secerek talepte bulunabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Alcas Grubu Calisanlari
icin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin ¢arpimi sonucu ortaya cikacak

tutardir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Alcas Grubu Calisanlar, talep ettikleri pay adedine iliskin Talep
Bedelini, bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlari, Talep Bedeli karsiliginda teminata almacak
kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar

asagida gosterilmektedir.

Teminata Alinacak Teminat . . Teminat Bozumunda
. Teminata Alimda Uygulanacak Fiyat .
Kiymet /Doviz Katsayisi Uygulanacak Fiyat
) Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Para Piyasast Fonu 0,97
aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Kisa Vadeli Bor¢lanma 0.97 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglar1 Fonu 3 aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Kamu Bor¢lanma 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglar1 Fonu ’ aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyati
Ozel Sektér Borglanma 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araglar1 Fonu ’ aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Her bir konsorsiyum iiyesinin galistigi Her bir konsorsiyum {iyesinin
TL DIBS 0,95 bankanin ilgili giinde ilk agikladigi calistig1 bankanin ilgili giinde ilk
gosterge alis fiyati acikladig1 gosterge alis fiyati
BI lektronik al t
. oomberg ¢ 'e ront a. . Sa,,lm . Bloomberg elektronik alim satim
Eurobond (T.C. Hazine ekraninda her bir konsorsiyum {iyesi, .
. < o e . ekraninda fiyat saglayicilarin
ve Maliye Bakanligi’nin 0,95 bankanin gordiigii en az ii¢ islem et o .
. oo . y verdigi islem yapilabilir cari
ihrag ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin ortalama ivasa fivati kullanilacaktir
fiyat1 dikkate alinacaktir. Py 4 '
Ozel Sektér Borglanma Ozel Sektdr Borglanma Araglarinda Borsa Ozel Sektsr Borglanma
Aragclart (Her Araci 0,85 Istanbul Bor¢lanma Araglar1 Piyasast Araglarinda Borsa Istanbul
Kurum sadece ihracina Kesin Alim Satim Pazari'nda olusan son is | Bor¢lanma Araglari Piyasasi'nda
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aracilik ettigi ve Borsa giinii agirlikli ortalama fiyati olusan cari piyasa fiyati
Istanbul'da islem goren
OSBAlar1 teminata konu

edebilir.)
Kira Sertifikalarinda, Borsa
. . . Istanbul Borgl Aragl
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul > .a 1o or(;.anma raciatl
. . Piyasas1 Kesin Alim Satim
. . Bor¢lanma Araglari Piyasasi Kesin Alim o
Kira Sertifikasi 0,85 C e Pazari'nda olusan o giinkii
Satim Pazari'nda olusan son ig giinii . .
. ortalama fiyat/ islem gecmemisse
agirlikli ortalama fiyati R
son is giinii agirlikli ortalama
fiyati
Kira Sertifikast Katilim 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonlari ’ aciklanan alig fiyati tarafindan aciklanan alig fiyati
Hisse Senedi Fonu 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Degisken Fon 0.90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu tarafindan | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
aciklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Pay (BIST 30°da yer alan 0.90 BIST Pay Piyasasi’nda olusan son isgiinii | BIST Pay Piyasasi’nda olusan
paylar) ’ agirlikl ortalama fiyati cari piyasa fiyati
TCMB tarafindan agiklanan bir giin
Doviz (ABD Dolari, oncesinden alis kuru (Kiisuratli doviz Her bir konsorsiyum iiyesinin
. 0,90 . . . .
Avro, Sterlin) tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukari calistig1 bankanin cari kuru

yuvarlanacaktir.)

Vadeli Mevduat/Katilma
Hesab1 Blokesi — TL

Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL’ye
dontistiiriilmesinde, tahsilatin

. TCMB tarafindan agiklanan bir giin apildig1 andaki her bir
Vadeli Mevduat/Katilma . . ¢ . g . y p. g M .
. oncesinin alis kuru (Kiisurath doviz Konsorsiyum Uyesi’nin ¢alistigi
Hesab1 Blokesi — (ABD 0,90 . . .
. tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde yukari bankanm s6z konusu yabanci
Dolari, Avro, Sterlin) . .
yuvarlanacaktir.) para icin anlik doviz alis kuru

(Kiisuratl doviz tutarlari bir ve
katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve birim
tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet olugsmayacak sekilde
yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarida bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt igi Bireysel

Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlari;

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler iizerindeki blokaj ayn1 giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin acgiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay:1 hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen kismin

tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan krymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata
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konu olmasi durumunda, talep formunda secilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana
dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle,
Konsorsiyum Uyesi aracit kurumlarin ve emir iletimine aracilik eden yetkili kuruluslari,
teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile re’sen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil
yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Alcas Grubu Calisanlarinin teminatlarinin nakde déniisiimii ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluslar
birbirlerinden farkli kiymetleri teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatin1 teskil
etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilar
ve Alcas Grubu Calisanlari talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in
teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, hi¢bir yazili ya da sozlii thbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak
kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte
bulunulan aract kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili aract kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) say1l1 i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
ve 32/917 s.k.) sayih ilke Kararlari ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit
tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili
basvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iligskin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih
aralifinin esas alinacagi, taraflar arasinda akdedilecek cerceve sozlesme hiikiimleri uyarinca
serbestge tayin edilebilir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar:
Yurt ici Kurumsal Yatirimeilar, sadece Info Yatirim’a basvuruda bulunabilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar, pay bedellerini talep aninda demeyebileceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen halka arz fiyati ile carpilmasi sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci i giinii saat 12:00’ye kadar
Info Yatinm’a 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilarin bu sekilde sonradan yapacaklar
O0demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar:
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar, sadece Info Yatirim’a basvuruda bulunabilecektir.
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Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar, pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Disi
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarin belirlenen halka arz fiyati ile
carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12:00’ye kadar Info Yatirm’a 6deyeceklerdir. Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilarin bu sekilde
sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar1 yapan yatirnm kuruluslari
tarafindan Info Yatirim’in hesabma aktarilacaktir. Halka arz edilen pay bedelleri, Info Yatirim
tarafindan tahsil edilince, halka arz igin acilmis olan asagidaki hesaplara, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin paylart dogrultusunda ayni giin yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Alcas Metal Sanayi A.S.

Banka Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Sube Hadimkdoy Subesi

IBAN Numarasi TR78 0006 4000 0011 3790 0436 18
Hesap Sahibi Abdullah YILMAZ

Banka T. Garanti Bankas1 A.S.

Sube Bakirkdy Ticari

IBAN Numarasi TR28 0006 2001 6740 0006 6738 86
Hesap Sahibi Mehmet YILMAZ

Banka T. Garanti Bankas1 A.S.

Sube Bakirkdy Ticari

IBAN Numarasi TR72 0006 2000 5130 0006 6123 57

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarimin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlar
kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve
subeleri ile satiga yetkili emir iletimine aract olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak icin
bagvurabilir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlar1 kategorisindeki yatirimeilar, asagidaki
yetkili arac1 kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili
subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini
iletmek icin basvurabilir. Internet, telefon bankacilig1, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile
talepte bulunacak yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’de
islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankacilig1 hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlariin olmasi) sarti
aranacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilarin talepleri sadece info Yatirim
tarafindan toplanacaktir.
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Konsorsiyum Lideri Info Yatirim’a iligkin bilgiler asagidaki gibi olup her bir konsorsiyum iiyesine
iligkin bilgiler ise siire¢ icerisinde isbu boliime eklenecektir.

KONSORSIYUM LIDERI:

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, 2. Blok D:16 Umraniye/Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Atasehir, Bakirkdy, Besiktas, Beylikdiizii,
Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Maslak, Sisli, Tuzla, Ankara, Cankaya, S0giit6zii, Adana, Antalya,
Aydn, Balikesir, Bodrum, Bursa, Bursa Niliifer, Denizli, Diyarbakir, Gaziantep, Izmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat biirolar1 ile www.infoyatirim.com internet adresi ve
InfoTrade Pro mobil uygulamasi

Konsorsiyum Lideri info Yatirim ve her bir konsorsiyum iiyesinin teminata kabul edecegi kiymetlere
iligkin bilgiler siire¢ icerisinde isbu bdliime eklenecektir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket ve Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini
takiben ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirrmeilarin MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 g¢ergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en gec 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin
O0denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi

ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan Once veya talep toplama siiresinin baslamasindan

yatirimcilara teslimine kadar gecen siirecte asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde

Konsorsiyum Lideri olan Info Yatirim, Sirket ve/veya Paylarini Halka Arz Eden Pay Sahipleri,

aralarindaki Halka Arza Aracilik S6zlesmesi’ni karsilikli mutabakat ile derhal sona erdirip halka arzi

durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir.

1- Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalar1 veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini
imkansiz kilacak veya 6nemli Olciide giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmast,

2- Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji kitlig1 ve
benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiiriilmesine engel olaylarin meydana gelmesi,

3- Konsorsiyum Lideri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye
piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in mali biinyesindeki
gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi
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nedeniyle yeterli talebin olugmayacaginin ve/veya piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngoriilmesi,

4- Sirket ve istirakleri ile bunlarin ydnetici, dogrudan ve dolayli ortaklar1 hakkinda paylarin
pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve
Sirket aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir
sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip baglatilmasi,

5- Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satisa sunulan pay miktarindan
az olmasi.

Dagitim listesinin Sirket ve Paylarini Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan onaylanmasindan
paylarin yatirimcilara teslimine kadar gecen siirecte diinyanin baslica finans piyasalari veya
Tiirkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonucglari doguran gelismelerin olugmasi halinde,
halka arza iliskin takas islemleri, ancak Sirket, Paylari1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Konsorsiyum Liderinin ortak mutabakati ile tamamlanacaktir. Isbu paragrafta gecen sekilde Sirket,
Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri arasinda mutabakata varilamamasi
halinde s6z konusu Halka Arza Aracilik Sozlesmesi feshedilecek ve halka arz iptal olmus
sayilacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde
odenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine
teslim edilmesini takiben izleyen is giinii icerisinde, satis1 gerceklestiren konsorsiyum iiyesi
tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden 6deyen yatirimcilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu Izahname’nin
25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi” baglikli boliimiinde
anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktariin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirime1r bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimecinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarmin dortte birini gecemeyecektir. Ayrica, yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt smir belirleyebileceklerdir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde durum Ihrager veya Paylarini Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan en uygun haberlesme vasitastyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.
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Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iginde SPKn’de
yer alan esaslar ¢er¢evesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara
iligskin kism1 yayimlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan once pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 ig giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden 2 is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 is giinii i¢erisinde Kurul’un 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina lliskin Bilgiler
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 sermaye artirimi yoluyla ilk halka arz gerceklestirilmesi
amaciyla tamamen kisitlanmaistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gerc¢ek ve/veya tiizel Kisilerin ad, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Isim Sirket
Abdullah YILMAZ Alcas
Mehmet YILMAZ Alcas
Baris BEDIR Alcas
Ciineyt ALTUG Alcas
Ramazan KOC Alcas
Ozlem KARACA Alcas
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Erdogan BENGU Alcas

Ozge CEBECIOGLU Alcas

Sunay KARAOSMAN Alcas

Abdiilhamit YILMAZ Alcas

Serdar ASLIBIR Alcas

Mert YILMAZ Alcas

Namik Kemal GOKALP Info Yatirim

Murat TANRIOVER Info Yatirim

Hiiseyin Tarkan AKGUL Info Yatirim

Engin Emre SECEN Info Yatirrm

Hiiseyin GULER Info Yatirim

Temur KAYHAN Info Yatirim

Hiimeyra ODABAS Info Yatirim

Emirhan BIYIKCI Info Yatirim

Mehmet Nuri GOKALP Info Yatirim

Berke Anil ACIKTEPE Info Yatirrm

Ersin NAZALI Nazali Avukatlik Ortaklig1

Gozde SARUHAN Nazali Avukatlik Ortaklig1

Ezgi ER Nazal1 Avukatlik Ortakligi

Dilay KIZILIRMAK Nazali Avukatlik Ortaklig1

Damla KAHRAMAN Nazal1 Avukatlik Ortakligi

flayda GOKHAN Nazali Avukatlik Ortaklig1

Omer EMEN Nazal1 Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
Ergun SENLIK Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Mustafa KOC Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Ismail KARAKAYA Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Yavuz Han SEMERCI Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Hande SENLIK

Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Nihal AKKUS TUFEKCI

Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

Naci KESKIN Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Harun BASTURK Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Miktat KESKIN Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.
Nurefsan OZBAHADIR Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:
25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine

belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thraccinin bildigi 6lciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadigi veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina

taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.
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25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirnmcl grubu bazinda tahsisat oranlari:

SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin 4’lincii
fikras1 hitkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin en az ylizde
onunun yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve ylizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirimcilara tahsis edilmesi
zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarini
ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin talebini de
dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini sifira kadar indirmeye veya bir kat daha
artirmaya yetkili kilinmistir.

Halka arz edilecek toplam 18.186.300 TL nominal degerli paylarin;
e [e] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara,
e [eo] TL nominal degerdeki (%[ ®]) kism1 Alcas Grubu Calisanlarina,
e [e] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilara,
e [eo] TL nominal degerdeki (%[ ®]) kism1 Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimcilara
gercgeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bityiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket’in onay1 ile asagidaki kosullar
cercevesinde Info Yatirim tarafindan degistirilecektir.

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 say1l1 ilke Karar1 uyarinca, talep toplama siiresi sonunda
bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan
grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

- SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatirimct grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi oncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi amaciyla Yurt igi Bireysel Yatirrmei grubuna
aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya Yurt I¢i Bireysel Yatirimcer grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbest¢e diger gruplara aktarilabilecektir.

- Yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirime1 grubunda her bir yatirimer bazinda
dagitilacak pay miktarinin, halka arz edilen pay miktarinin %]1’ini agmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu
fonlar acisindan s6z konusu sinirlama PY'$ bazinda ve %3 olarak uygulanir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihraccimin calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlarina dagitim, esit dagitim ydntemine gore
yapilacaktir. T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirimeir bazinda
teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aymi T.C. kimlik
numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci emirlerinden en yiiksek tutarli emir
dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.
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Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatirimci sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
bu grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araclarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirimcilar agisindan gézden gecirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimci
istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmcei gruplarina veya belirli diger gruplara tamnabilecek ayricaliklar
ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatirimci grubuna ayricalik yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ongoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlarina dagitim, esit dagitim ydntemine gore
yapilacaktir. T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimer bazinda
teklestirme esasimna gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik
numarast veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimer emirlerinden en yiiksek tutarli emir
dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirimci sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim iglemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araclarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirimcilar agisindan gézden gecirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimet
istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlari grubunda, esit dagitim ydntemi
kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri
dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Alcas Grubu Calisanlart bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimeilarin toplam talep adetleri isbu Izahname’nin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi” baslikli boliimiinde konu edilen azami talep miktar ile
karsilastirilacaktir. Azami talep miktarini asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Alcas
Grubu Caliganlari taleplerinin azami talep miktarini agan kisimlar: talep zamanlari dikkate alinarak
en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimci i¢in toplam
azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. Kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina
gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik

numarasina sahip olan Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara ait emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate
212



alinacaktir. Ayn1 T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimci sayisina bdliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt sinir koyan
yatirimeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimci
istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin, islemi
yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimecilar, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay
miktarlarini 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacagi
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat: [®] TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Lideri Info Yatinm ve Konsorsiyum Uyelerinin halka arzda talepte bulunan
yatirimcilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri giderler, siire¢ icerisinde isbu boliime
eklenecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payn satis fiyat1 [@] TL olarak belirlenmis olup info Yatirrm Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz fiyatinin belirlenmesi icin
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yapilan degerleme ¢alismasinda “[e®]” ve “[®]” yontemleri kullanilmistir. Fiyat Tespit Raporu, isbu
Izahname’nin 5 numaral ekinde yer almaktadir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinden nihai olarak Alcas Metal ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
sorumludur.

Fiyat Tespit Raporu’nun ekinde yer alan Sorumluluk Beyani’nda da yer aldig: iizere info Yatirim,
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karari uyarinca SPK’nin
11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayil1 haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden; SPK’nin ilgili
kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugunu ve bagimsizlik ilkelerine uydugunu, izahnamenin bir
parcasi olan Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan bilgilerin, sahip oldugu tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi
icin her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan etmistir.

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullanilmast durumunda farkli degerlere ulasilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
gercgeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.

Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az ii¢ giin dnce Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www.kap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.alcas.com.tr) ve Yetkili

Kurulusun (www.infoyatirim.com) internet sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dolayr
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir.

Yeni pay alma haklarinin kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve mevcut ortaklari menfaat
saglayacaktir. Halka arz edilen paylar karsiligindan paylar1 oraninda Sirket ve Paylarin1 Halka Arz
Eden Pay Sahipleri fon elde edecektir. Yine mevcut ortaklar, dolayl1 yoldan menfaat elde edebilir.
Zira Sirket’in elde ettigi fonu kullanma sonucunda faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay1
ortaklar hem kar pay1 hem de mevcut paylariin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler.
Ayrica halka arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyatt mevcut paylarmin degerinin
belirlenmesi agisindan bir 6l¢iit olmasi da dolayli bir menfaat saglayabilir.

25.3.4. Thraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili Kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile icerisinde bulunulan
yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihrac¢i paylar icin
odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.
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25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

Sirket paylarmmn halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve Alcas Grubu Calisanlari
kategorisinden katilmak isteyen yatirimeilar, isbu Izahname’ nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan tiim
yetkili arac1 kurumlara talepte bulunmak igin basvurabilir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimeilar sadece info Yatirim aracihigiyla talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yapilaca@ iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve 6deme
islemleri Takasbank (istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit Kurulusu
A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Info Yatirim ve Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Paylarm Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile info Yatirim arasinda imzalanan “Halka Arza
Aracilik So6zlesmesi”, imzalandigi tarih olan 15.04.2024 tarihinden itibaren 12 (on iki) ay siireyle
yirtirliikkte kalacak olup bu sdzlesme kapsamia giren yiikiimliiliikklerin karsilikli olarak yerine
getirilmesi veya bu sozlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi halinde kendiliginden o
tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket, Paylarini Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzini
gerceklestirecek araci kuruluglar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” de [®] tarihinde
imzalanmistir. S6z konusu soézlesme, taraflari tanitic1 bilgiler, Sirket paylarinin halka arzina aracilik
edilmesi, so6zlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirli, satigin
yapilacagi yatirnmcilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve konsorsiyumun hak, yiikiimliiliik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler, satis, tahsis
ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin hiikiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Paylarin halka arzinda; Paylarimi Halka Arz Eden Pay Sahipleri, pay satis geliri, Sirket,
0zkaynak/halka arz geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Info Yatirim arasinda ¢ikar gatigmasi

veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. info Yatirim ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Info Yatirim’in, halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu
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haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat
catismasi bulunmamaktadir.

Sirket ile 2021, 2022 ve 2023 yillarina iligskin enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolarin bagimsiz
denetimini yapan Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigsmasi bulunmamaktadir. Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Birlesim Neks Bagimsiz
Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret elde etmektedir.

Sirket ile Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nu hazirlayan Nazali Avukatlik Ortaklig: arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catismast bulunmamaktadir. Nazali Avukatlik Ortakligi ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Nazali Avukatlik Ortakligi’nin dogrudan veya dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar: bulunmamaktadir. Nazali Avukatlik Ortakligi,
halka arza iligkin sunulan hukuki danigsmanlik hizmetleri karsiliginda danismanlik iicreti elde
etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarah “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” baglkli
boliimiinde detayli olarak verilmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en erken
islem gorme tarihleri:

Sirket paylarmin halka arzina iliskin hazirlanan Izahname setinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin
Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa’da islem
gorebilmesi, BIAS mevzuatmin ilgili hiikiimleri cercevesinde Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun
verecegi olumlu karara baglidir.

Paylarin Borsa’da islem gorme tarihi, Borsa Istanbul Yonetim Kurulu’nun yapacagi duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarmin BIST — Yildiz Pazar’da islem gérmesi i¢in Borsa istanbul’a bagvuru yapilmis olup
Borsa Istanbul’un goriisii isbu Izahname’nin “I. Borsa Goriisii” boliimiinde yer almaktadir.

26.2. Thrageinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:
Yoktur.
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26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirinmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrageinin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarin tahsisli/nitelikli
yatirmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimnin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari islemlerinin planlanip planlanmadig:
Planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden . Sl.rkit.lg:ln(!e.Aldlg.l Gor(‘evler .
g Adresi Pay Sahipligi Haricinde Onemli Mahiyette

Pay Sahibi o e
Hiski

Cumbhuriyet Mah. Glirpinar Yolu . O o

Abdullah YILMAZ Cad. Kaya Milenyum s Merkezi Yonetim Kurulu Bagkani, Pay Sahibi

No:5 I¢ Kapt No:139 Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Genel

Mehmet YILMAZ Biiyiikgekmece/istanbul Miidiir, Pay Sahibi

27.2. Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri
Paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin satisa sundugu paylar asagida tabloda gosterilmistir.

Nama / Pay Sayisunn Bir Payin
- P Pay Grup Pay . Toplam | Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar Savist | Savisina Oram Nominal (TL) Orami (%)
Oldugu y y %) Degeri (TL) o
(1)
B Hamiline Yoktur | 4.000.000 11,28 1,00| 4.000.000 6,84
Toplam 4.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 4.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazil1 paylarin
halka arz sonras1 olusacak 35.456.876 TL’lik B grubu paylar i¢indeki pay1 %11,28 olurken, halka arz
sonrast olusacak 58.500.000 TL’lik Sirket sermayesine orani %6,84 olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

. Halka Arz1 Yapilacak | Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin Halka Arz

Ortagin Adi, . 2 c -

No Paylarin Nominal Tutar1 | Sonrasi Sirket Sermayesindeki Pay1 Oram
Soyadi/Unvam o
(TL) (%)

1 Abdullah YILMAZ 2.000.000 3,42
2 Mehmet YILMAZ 2.000.000 3,42
Toplam 4.000.000 6,84
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Halka arz 6ncesi ve sonrasinda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi1 Soyadi Pay Grubu Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye
Tutar (TL) Pay1 (%) Tutar (TL) Pay1 (%)
A 11.521.562 11.521.562
Abdullah YILMAZ B 10.635.288 50,00 2 635288 34,46
A 11.521.562 11.521.562
Mehmet YILMAZ B 10.635.288 50,00 2 635 238 34,46
Halka Acik Kisim B 0 0,00 18.186.300 31,09
TOPLAM A+B 44.313.700 100,00 58.500.000 100,00

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirlmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in 17.11.2023 ve 2023/24 sayil1 Yonetim Kurulu karari ile;

Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig1 tarihten

itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(i) Sirket tarafindan herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina ve Sirket
paylarmin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artiritlmamasina,

(i1) Sirket paylarinin dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza
konu edilmemesine,

(iii) Bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmamasina,

(iv) Bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmamasina ve

(v) Bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

karar verilmis olup s6z konusu hususlar kapsaminda 17.11.2023 tarihli taahhiit verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, 15.04.2024 tarihli
taahhiitnameleri ile; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren 1
(bir) y1l boyunca sahip olduklar1 Sirket paylarini, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde satisa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa Istanbul’a veya Sermaye Piyasasi
Kurulu’na veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunmayacaklarini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacaklarimi ve ayrica Sirket paylarimin Borsa
Istanbul’da islem gdérmeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca sahip olduklar1 Sirket
paylarmi, paylarmn halka arz fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa Istanbul’da veya Borsa Istanbul
disinda satmayacaklarimni, baska yatirimei hesaplarina virmanlamayacaklarini veya Borsa Istanbul’da
0zel emir ile ve/veya toptan satis islemlerine konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
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Giinliik Allm Emri Taahhiidii:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ adina Sirket paylarinin
Borsa’da islem gérmeye basladig1 giin dahil olmak tizere 5 islem giinii slireyle (Giinliik Alim Emri
Taahhiidii Siiresi) her giin acilis seansinda, halka arz fiyatindan, Info Yatirim araciligi ile toplamda
400.000 adet (Abdullah YILMAZ igin 200.000 TL, Mehmet YILMAZ i¢in 200.000 TL nominal
degerli) giinliik gecerli alim emri girecektir.

Giinlik Allm Emri Taahhiidii kapsaminda gerceklestirilecek islemler 5 is gilinii slireyle siirli olup
girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 is giinii i¢inde halka arz fiyati, o giin i¢in Borsa’da gecerli taban fiyatin altinda kaliyor ise Sirket’in
mevcut pay sahiplerinden Abdullah YILMAZ i¢in 200.000 adet, Mehmet YILMAZ i¢in 200.000 adet
giinliik alim emri girme yiikiimliligli tamamlanmis sayilir.

5 is giinii icinde halka arz fiyat1 o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatin iistiinde kaliyor ise toplamda
400.000 adet giinliikk alim emri o giin gegerli fiyat aralifinin tavanindan girilerek o is gilinii i¢in
Sirket’in mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ’m alim emri girme

yukiimliliigi yerine getirilir.

Gilnliik Alim Emri Uygulamas: boyunca satin alinan Sirket paylari, Borsa’da Giinliikk Alim Emri
Taahhiidii Siiresi i¢inde (5 is giinii) satisa konu olamayacaktir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ, ayn1 zamanda geri alim
emri taahhiidii kapsaminda pay alinmasi halinde, alinan paylarin 1 yil siireyle halka arz fiyatinin
altinda satisa sunulmayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

S6z konusu giinliik alim emri taahhiidii kapsaminda sisteme girilecek en yliksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyat1 olacak olup s6z konusu halka arz fiyatinin
tizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatinin, Giinliik Alim Emri Taahhiidii Siiresi i¢inde
o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatinin iistiinde kalmasi durumunda halka arz fiyatinin altindaki
fiyatlardan alim yapilmas1 miimkiin olabilecektir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:
Isbu béliimiin (b) maddesinde belirtilen taahhiit, Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda verilmesi

gereken taahhtidii de icermektedir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve pay
basina maliyet:

Sirket, halka arzdan [e] TL briit gelir elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka arzdan
[@] TL briit gelir elde edecektir.

VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32’nci maddesinin 4’ilincii fikras1 uyarinca; paylarin ilk halka
arzinin, hem sermaye artirrmi hem de ortaklarin sahip oldugu paylarin bir kisminin satis1 suretiyle
gerceklestirilmesinden dolayi; aracilik komisyonu, danigmanlik maliyetleri, halka arz edilecek
paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kurul {icreti ve Borsa
Istanbul islem Gorme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan oram gozetilerek
Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in sermayesinin tamaminin
nominal degeri lizerinden alinan Kurul {icreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina diisecek maliyetin
ise [®] TL olmas1 beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de [®] TL olmasi
tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

.. o . Halka Arz
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Ortaklar
SPK Kurul Ucreti [o] [o] [o]
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru
Ucreti (BSMV Dahil) 57.330 44,721 12.609
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 61.425 61.425 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dabhil) [eo] [o] [o]
Reklam / PR Giderleri (KDV Dahil) 4.000.000 4.000.000 0
Hukukeu Goriisii (Vergiler Dahil) 250.000 195.014 54.986
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dabhil) 375.000 375.000 0
Rekabet Kurumu 5.675 5.675 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43.981 0
Diger [e] [e] [e]
Toplam Maliyet [o] [o] [o]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 18.186.300 14.186.300 4.000.000
Pay Bagina Maliyet [e] [e] [e]
Net Gelir [o] [o] [e]

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarinin gili¢lendirilmesi,
- Sirket’in igsletme sermayesinin gliclendirilmesi,

- Sirket’in biliylime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Sirket’in yapmay1 planladigi yatirnmlarin finansmani, Sirket’in halihazirda yiirtitmekte
oldugu aliiminyum profil iiretimi faaliyetlerinin gelistirilmesi,

- Sirket’in bilinirliginin ve taniirliginin pekistirilmesi,
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- Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,
- Sirket’in rekabet giiciiniin artirilmasi,
- Siirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,
- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin ytikseltilmesi,
- Sirket paylarmin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisiik maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi
olarak sayilabilir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Paylari1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri Abdullah YILMAZ ve Mehmet YILMAZ’1n halka arz
yoluyla pay satiglarindan elde edecekleri gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikarilmasi ile bulunan net
gelir, ilgili ortaklarin tasarrufunda olacaktir.

Sirket’in sermaye artirnmi yoluyla ihra¢ edecegi 14.186.300 TL nominal degerli pay karsilig1 elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’in 15.04.2024 tarih
ve 2024/03 sayilt yonetim kurulu karari ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine iligskin rapor
cercevesinde kullanilacak olup s6z konusu rapor isbu izahnamenin ekinde (Ek/7) yer almaktadir.

Ihrag edilecek 14.186.300 TL nominal degerli pay karsiigi elde edilecek kaynaktan halka arz
maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kismin;
— %60’ min planlanan yatirimlarin finansmaninda,
o %45’inin planlanan yeni tesis yatirumina iliskin yapilacak arazi, ingaat, makine ve
techizat yatirimlarinin finansmaninda,
o %6 simin Giines Enerjisi Santrali (GES) yatirimlarinin finansmaninda,
o %9 unun mevcut tesislere iliskin makine ve techizat yatirnmlarinin finansmaninda,
— %40’ min isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasina,
— Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %15 kadar gegis
yapilabilmesine karar verilmistir.

Kullanim Alam Kullanim Oram
Planlanan Yatirnmlarin Finansmam %60
- Planlanan Yeni Tesis Yatirumina Iliskin
Yapilacak Arazi, Insaat, Makine ve Techizat | %45
Yatirnmlarimin Finansmani
- Giines Enerjisi Santrali (GES) Yatirimlarinin

. %6
Finansmam
- Mevcut Tesislere Iliskin Makine ve Techizat | ,
. %9
Yatirimlarimin Finansmani
Isletme Sermayesi ihtiyacinin Finansmam %40
Toplam %100

Planlanan Yatirnmlarin Finansmam
Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasgik %60°1 ile biliylime amagli yatirim
gerceklestirmeyi planlamakta olup yapilacak yatirimlarin detay1 agsagidaki gibidir:

- Sirket, kapasitesini artirmak, otomasyon yaparak giderlerini azaltmak ve mekanik islem
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hatlari1 biiyiitmek amaglariyla birlikte nakliye ve personel tasarrufunda bulunacagi
Ongoriisiiyle ilave bir tesis yatirimi1 yapmayi planlamakta olup halka arzdan elde edilecek net
gelirin %45’inin bu kapsamda planlanan yeni tesis yatirimina iligkin yapilacak arazi, insaat,
makine ve techizat yatirinmlariin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.

- Sirket, 0z tiiketimi i¢in elektrik enerjisini yenilenebilir enerjiden saglamak amaciyla iki
fazdan olusan bir yatirima baglamistir. 1. faz yatirimi, Corlu/Tekirdag’da bulunan mevcut iki
fabrika binasinda yapilan ¢att GES yatirimidir. S6z konusu yatinm kapsaminda fabrika
binalarinin catilarina toplamda 3.083,30 kWp giiciinde ¢ati GES kurulumlar1 tamamlanmis
olup faaliyete gecmistir. GES 2. faz yatirimu i¢in Kiitahya’da 61.624 m? arazi satin alinmus,
ayrica yine Kiitahya’da 60 doniim arazi, T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig1
Milli Emlak Genel Midiirliigii’nden kiralanmis olup bu bolgede 6,4 MW biiytikliigiinde bir
GES yatirnmi yapilmast planlanmaktadir. S6z konusu GES yatirnminin 3,2 MW
biiylikliigiindeki kisminin 2024 yilinin 4. ceyreginde, kalan 3,2 MW biiyiikliigiindeki
kisminin da 2025 yili igerisinde tamamlanarak faaliyete gecmesi planlanmaktadir. 2. fazin da
tamamlanmasi ile birlikte toplamda 9.483,30 kWp biiyiikliigiinde GES portfdyiine ulasilmasi
planlanmakta olup bu kapasitenin tamami 6z tiiketim icin kullanilacaktir. Sirket, GES
yatirimlarini uzun vadeli yatirim kredisi ve halka arzdan elde edilecek fon ile finanse etmeyi
planlamaktadir. Bu ¢ergevede Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirinin %6’sin1 bu
kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

- Sirket, mevcut fabrikalarin iiretim hatlarinda kullanilmak iizere yeni makina almay1
planlamakta ve mevcut iretim hatlarin1 modernize etmeyi planlamaktadir. S6z konusu
yatirimlara iliskin fizibilite ¢alismalar1 devam etmekte olup Sirket, halka arzdan elde edilecek
net gelirinin %9 unu bu kapsamda kullanmay1 planlamaktadir.

Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Finansmani

Sirket’in liretim siirecindeki en 6nemli maliyet kalemlerinin basinda hammadde alim1 gelmekte olup
aliminyum fiyatlarimin son 3 yillik seyrinde yasanan yiiksek volatilite dikkate alindiginda stok
yonetiminin 6nemi artmaktadir. Stok yonetiminin belli bir diizeyin iizerine ¢ikmasi hem stok
maliyetlerini artirmakta hem de alternatif yatirim firsatlarinin degerlendirilmesine engel olmaktadir.
Isletme sermayesi unsurlarmin etkin yonetilmesi ve karliligin artirilmasi amaciyla Sirket, halka
arzdan elde edilecek net gelirinin %40’ 1n1 igletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanmay1
planlamaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci
olmadig1 ve/veya kullanamadigi 6lctlide, Sirket menfaatlerini gozeterek fon kullanim alanlar arasinda
%15 kadar gecis yapabilecektir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullanim alanlarinda kullanimina
kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta (TL) mevduat/katilma hesab1 olmak {iizere
cesitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki
saglanmasi planlanmaktadir.
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29. SULANMA ETKISi

Halka Arz Oncesi Halka Arz
Sonrasi
Halka Arz Fiyati [e] TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye Artirimi) 14.186.300 TL
Sirket Icin Halka Arz Maliyeti [e] TL
Halka Arz Hasilati [e] TL
Net Hasilat [e] TL
Ozkaynak (31.12.2023) 1.160.490.292 TL [e] TL
Cikarilmis Sermaye 44.313.700 TL 58.500.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 26,1881 TL [e] TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) [e] TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi (Pozitif) %[ e]
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma EtKisi [e] TL
Yeni Ortaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi Yo[e]

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve
ortak satisi seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar i¢in %[ e] oraninda sulanma etkisi olacak
olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar: [®] TL dir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar: durumunda (yeni pay alma haklarim
kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:
Mevcut ortaklar i¢cin %[ @] oraninda pozitif sulanma etkisi olacak olup 1 TL nominal degerli pay1 i¢in

sulanma etkisinin miktar1 [e] TL dir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz siirecinde danigsmanlik hizmeti veren taraflar asagida belirtilmistir.

Kurum

Damismanhk Hizmeti

Info Yatirmm

Aracilik Hizmetleri

Nazali Avukatlik Ortakligt

Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S.

2021, 2022 ve 2023 finansal donemlerine iliskin Bagimsiz
Denetim Hizmetleri

Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Gayrimenkul Degerleme Raporu Hazirlama Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu Izahname; sektor yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis tarihsel
pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. izahname’de iiciincii sahis bilgilerinin kullanildig
yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmistir. Bu gibi ii¢iincii sahis bilgilerinin izahnamede dogru bir
bicimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor yayinlarinda veya diger herkese
acik bilgi kaynaklarinda iigiincii sahislarca verilen bilgilerin glivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte,
bagimsiz bir dogrulama isleminden de gecirilmemistir.
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Sirket, bildigi ve ilgili li¢lincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanlis ve yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigin1 ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

Finansal Tablolar
2021, 2022 ve 2023 yillarna ait karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligskin dipnotlar Birlesim
Neks Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu

hazirlanmastir.
Bagimsiz Denetim pacinsiiens
Finansal Tablo £ ] Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlu | Goriis /
. ] Kurulusunun Ticaret . .
Donemi Kurulusunun Adresi | Ortak Bas Denetcisinin Sonuc¢
Unvam
Adi Soyadi
1 Ocak — 31 Birlesim Neks Kosuyolu, Mehmet .
Aralik 2021, Bagimsiz Denetim A.S Akfan Sok. No:57 D:1 Ergun SENLIK Olumlu
Z w. .
2022 ve 2023 | 08 Kadikéy/istanbul

2021, 2022 ve 2023 yillarina ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:
“Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve
2021 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akislarini, TMS lere uygun olarak tiim onemli
yvonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriigiin Dayanagi:

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve KGK tarafindan yayimlanan Tiirkive Denetim Standartlarinin bir pargast
olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
[liskin Sorumluluklar: boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket 'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.”

Bagimsiz denetim Kkurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
Isbu Izahname’de kullanilan Bagimmsiz Hukuk¢u Raporu, Nazali Avukathk Ortaklig1 tarafindan
hazirlanmis olup izahname eki 6’da sunulmaktadir.

Hukuk Biirosu Nazali Avukatlik Ortakligi
Adresi Esentepe Mah. Kore Sehitleri Cad. No:40 Kapi No:6 Sisli/Istanbul
Telefon 021221718 80
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Bu Izahname’de Sirket’in i¢inde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi veya
kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin Sirket ile higbir iligkisi
olmadigi gibi Sirket tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayn1 kisiler, Sirket tarafindan daha once istihdam
edilmemisler ya da Sirket’ten herhangi bir iicret almamigslardir. Sirket’in ydnetim ve denetim
organlarindan herhangi birinde iiye olmamislardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslarin (yetkili kurulus
olan Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. disindaki) halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan info
Yatirim ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek orgiitlerinin
yayinlamis olduklari kamuya agik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden olusmaktadir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGIiLER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢c olmak iizere ihrac¢cimin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar'in elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek
amaciyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danismanlarina danismasi gerektigi onemle
hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin
yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye
vonelik olarak da degisebileceginin goz éniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini belirleyen
iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler
ve kurumlar Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (i1) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandagslari, Tam Miikellef olarak
Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami {izerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir takvim yili
icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturulmasi olarak tanimlanmistir. Buna ek
olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen adamlari, uzmanlar, memurlar,
basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 buna benzeyen diger kimselerle tahsil veya tedavi veya
istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye’ye gelen yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliliik veya
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hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de alikonmus ve kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik
sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda
mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili
kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylara sahip olan kisilerin, séz konusu Halka Arz Edilen Paylarin BIST te elden
cikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanclar1 ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara bagh
olarak vergilendirilir.

Gelir Arahig: GSI;;IXe(ﬁf)I)Sl

110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL’nin 110.000 TL’si i¢in 16.500 TL, fazlasi 20
580.000 TL’ nin 230.000 TL’si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde 870.000 TL'nin 27
230.000 TL'si i¢in 40.500 TL), fazlasi

3.000.000 TL’ nin 580.000 TL’si i¢in 135.000 TL, (iicret gelirlerinde 3.000.000 TL'nin 35
870.000 TL’si i¢in 213.300 TL), fazlas1

3.000.000 TL’den fazlasmin 3.000.000 TL’si i¢in 982.000 TL, (iicret gelirlerinde 40

3.000.000 TL’ den fazlasiin 3.000.000 TL’si i¢in 958.800 TL), fazlas1

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1 Vergi Usul Kanunu
(“VUK”) ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. Isbu Izahname tarihi itibarryla
kurum karlarina uygulanmakta olan Kurumlar Vergisi Oran1 %20 olup bu oran 7316 sayili Amme
Alacaklar1 Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
ile 2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanclar icin %25, 2022 yili vergilendirme
donemine ait kurum kazanclari i¢cin %23 olarak degistirilmistir. 7456 sayili Kanun ile Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesinde yapilan degisiklik sonucunda, 2023 yili ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kurum kazanglar1 i¢in uygulanacak olan kurumlar vergisi
oran1 %25'e ¢ikarilmigtir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylari halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal
kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari,
yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve
reaslirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanclarina uygulanacak vergi orani,
paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak {izere bes hesap donemi boyunca 2
(ik1) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 sayili Kanun uyarinca;
— Thracat yapan kurumlarin miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina
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— Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran tiretim
faaliyetinden elde ettikleri kazancglarina,

1 Ocak 2022 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan
0zel hesap doneminin basindan itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak tizere kurumlar vergisi
orani 1 (bir) puan indirimli uygulanir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmigtir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazang¢larinin
tamami tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tirkiye’de elde
ettikleri kazanclari tizerinden vergilendirilirler

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmast gerekmektedir Dar miikellefiyete
tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi
icin s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya
Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden maksat
O0demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya ddeme yabanct bir iilkede yapilmis ise Tiirkiye’de ddeyenin
veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

32.2.1. Borsada Islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden ¢ikarilmasi
sonucu saglanan deger artis kazan¢larimin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cercevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat
ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiirlirliik siiresinin 31.12.2025 tarthinden
sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 31.12.2025 tarihinden sonra asagida agiklandigi tizere (Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay
Allm Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi) (Menkul Kiymet Yatinm Ortakligi Paylar1 harig),
Borsa Istanbul’da islem gdren paylarin elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar1 genel
hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da islem goren paylarm alim satimina aracilik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, arac1 kurumlar ve saklayic1 kuruluslardir.
Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat yilikiimliliikleri tahtindaki ilgili
vergi beyanlarm, iicer aylik donemler itibartyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama
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Bankas1 A.S. — MKK disinda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirimcilarin
islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem goren bir paym baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagr kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alisg bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yani1 sira islemin
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya
kurum adma naklin ayni banka veya aract kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin
sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi halinde de yapilir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve saklayici kuruluslar
tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulanir:

- alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis
bedelleri arasindaki fark,

- alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alis
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

- menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri donemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagli olmayan),

- aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 (“BKK”) uyarinca, kanunen %15 olarak

belirlenen tevkifat orani:

(1) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, Borsa
Istanbul’da islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
kazancglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani1 ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarica kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen altina dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in %0 ve

(11) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazancglari elde etmek ve bunlara bagli haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’na gore kurulan yatirim fonlar
ve yatirnm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak {izere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler
disinda kalan kazanglar i¢in %10 uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gz Oniinde
bulundurmalidir.
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Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim islemi esas alinarak soz konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin
icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikl
ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (ii) degisken getirili menkul kiymetler, (iii)
diger sermaye piyasasi araclari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklart paylar
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif i¢cinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda
pay ve pay endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem
gbren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihra¢ edilen araci kurulus varantlar1 paylarinin da dahil
oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem olarak
dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim y1l1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen
doneme aktarilmast miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde dilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden
elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
GVK’nin ilgili hiikkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gerg¢evesinde,
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek kisilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.
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Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iicer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi tutulacak
alim satim kazanclarmin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi iizere) ayni
tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip tevkifata tabi
tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayil1 BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin
artirllmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmasi Hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras1 almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarin noter onaylh
bir 0rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef
kurumlarm ise kendi iilkelerince gecerli kurulus belgesinin Tirkiye’nin o {ilkede bulunan
temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulus belgesinin terciime
edilmis Tiirkce bir 6rnegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti Vatandaslar1 i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica banka ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat eden
ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak vergi kimlik
numarast alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili iilkenin
yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya
ilgili lilkedeki Tirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e tercimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerlidir.

Tevkifat uygulanmasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagmas hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2006/10731 sayil1 Bakanlar Kurulu
Karar1 uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile cifte
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vergilendirmeyi dnleme anlagsmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak
tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satiminmi1 yaptiklar1i veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gercek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu
belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1i’nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler
ile bagka bir suretle gercek hak sahibi olmadig tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve
tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyalr dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin taraf oldugu cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar1 Gelir Idaresi
Bagkanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel olarak pay alim satim1 kazan¢larinin vergilendirilmesi

32.2.2.1. Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Pay alim satim kazang¢lari, GVK’nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef kurumlara
ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde
edilen kazanclar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul
kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden
cikarilan mal ve haklarm, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatik Kurumu tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi
icin artig oraninin %10 veya lizeri olmasi sarttir.

GVK m.86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103.maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari asiyor ise (bu tutar 2024 y1li
i¢cin 230.000 TL dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK m.86/2 gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan, iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile
diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar miikellef ger¢ek kisilerin tevkif
sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde 101/2 uyarinca, bu kazanglarin mal ve
haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanc1 iilke arasinda imzalanmis ¢ifte
vergilendirmeyi dnleme anlagsmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden ¢ikarilmasindan
saglanan kazancglar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki yil tam siireyle yer
alan igtirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildigi yili izleyen
5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabindan tutulmasi; satis bedelinin satisin
yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile
istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha etkin
bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin gii¢lendirilmesidir. Bu
baglamda, aranan sartlar arasinda bagl degerlerin baska bir bagli degere doniismiiyor olmasi yer
almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes y1l i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir hesaba
nakledilen veya iletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan kisim i¢in
uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri ziyaa ugramis sayilir. Ayni
stire icinde KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢ isletmenin tasfiyesi halinde de bu hiikiim
uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar miikellef kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim 151 yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak ve vergileme Tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir.
Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlarin %75°1lik kurumlar
vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar miikellefler acisindan da ilgili kazancin Tirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir.
Dar miikellef kurumlarin vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.2.3. Yabanc fon kazanclarmin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar
da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun
35’inci maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiriirliie girmek iizere, “Yabanci fon
kazanclarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu
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fonlar aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam miikellef portfoy
yoneticisi girketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler araciligiyla organize
bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi aract; (ii)
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (ii1) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is
yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayistyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname verilmeyecek ve
diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiylikliigliniin %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait hisse
senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarimnin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’lincli maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayli Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: agamasina
birakilmisgtir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve kurumlar vergisi kanununun 15/2 ve
30/3’lincii maddeleri uyarinca, Tam miikellef kurumlarda; (i) tam miikellef gergek kisilere; (i1) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (ii1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv)
dar miikellef gercek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
aracilifiyla kar pay1 elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar miikelleflere
dagitilan kar paylar tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 sayili Cumhurbaskanlig: Karar1 geregince
22.12.2021 tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlari
ve ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam miikellefler kurumlarca; (i) tam miikellefler
kurumlara ve (i1) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara
dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3)
numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1
dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’s1) dahil olmak {izere dagitilan kar
payimnin tamami (%100°i) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir vergisi tevkifati
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yapmaktadir. Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi
tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK’nin
(86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000 TL’yi asan kar paylar1 i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden hesaplana gelir vergisinden, kurum biinyesinde
karin dagitimi asamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan
kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve
iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylar ile ayn
kapsamda vergilendirilmelidir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-11 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kar paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla bu oran
%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, cifte vergilendirmeyi
onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili lilkenin yetkili makamlari tarafindan
diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili ilkedeki Tiirk
konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi,
sadece o yil icin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef gercek kisiler
tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101.maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s0z konusu gelirler tiari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. Maddesi kapsamindaki “safi
kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanci {izerinden %20
oraninda uygulanir. Ancak %20 kurumlar vergisi orani, 7316 sayili Amme Alacaklar1 Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap donemi
kazanclari i¢in %25 ve 2022 hesap donemi kazanglari i¢in %23 olarak belirlenmistir.
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Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil
eden paylar1 halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri,
finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri haric)
kurum kazancglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

Ancak KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen
kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirnm fonu katilma paylar ile girisim
sermayesi yatirim ortaklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar1 bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin
taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin
ilgili tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine,
banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde ettikleri
kar paylar1 i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. Thracc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair kullandig:
izahnamenin i¢eriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair beyanlar::
Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda izahnamenin

kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.
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33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Y oktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER
33A.1 izahname kullamim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz program izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyla
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili bilgiye
nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B iZAHNAME KULLANIM IZNIiNIN TUM YETKILIi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi verilen
izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine dair koyu

harflerle yazilmis uyar:
Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cumhuriyet Mah. Giirpmnar Yolu Cad. Kaya Milenyum is Merkezi No:5 i¢
Kap1 No:139 Biiyiik(;ekmece/istanbul adresindeki Thraccr’nin merkezi ve basvuru yerleri ile
Ihracer’min internet sitesi (www.alcas.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP)
tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagm olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1: Sirket’in Esas Sozlesme’si
EK 2: Sirket’in Genel Kurul I¢ Yonergesi
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EK 3: Birlesim Neks Bagimsiz Denetim A.S. Tarafindan Hazirlanan Sirket’in 31.12.2021,
31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve
Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu

EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumluluk Beyani

EK 5: Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu

EK 6: Nazali Avukatlik Ortaklig1 Tarafindan Hazirlanan Bagimsiz Hukukg¢u Raporu ve Beyani

EK 7: Fonun Kullanim Yerlerine iliskin Yénetim Kurulu Karar1 ve Raporu

EK 8: Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan Gayrimenkul Degerleme
Raporlart

EK 9: Gayrimenkul Degerleme Kurulusu’nun Sorumluluk Beyant

EK 10: Katilim Finans ilkeleri Bilgi Formu
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